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Dokument Informacyjny

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A i D do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako
alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie 1.000.000
akcji zwyklych na okaziciela serii A i 144.300 akcji zwyktych na okaziciela serii D do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, nie stanowi
dopuszczenia, ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym przez
Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane
w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiaciwg analiza, a
takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych, ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.

Dokument informacyjny zostat sporzadzony na dzier 12.10.2012

Autoryzowany Doradca

Rubicon Partners Corporate Finance SA.

RUBICON

PARTNERS
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Dane o emitencie

Firma Spotki:

Siedziba, adres:

Oddziat w Warszawie:
Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres strony internetowe;:
Adres poczty elektroniczne;:
Sad Rejestrowy

Nr KRS:

REGON:
NIP:

Dane autoryzowanego doradcy

Robinson Europe Spétka Akcyjna

ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata

05-082 Babice Stare k/Warszawy, ul. Warszawska 253
+48 33 816 05 74

+48 33 810 08 33

www.robinson.pl

biuro@robinson.pl

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,

VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000364613

002429322

5470046025

Firma Spoétki:

Siedziba, adres:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres strony internetowej:
Adres poczty elektronicznej:

Rubicon Partners Corporate Finance SA
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
+48 22 208 99 00

+48 22 208 99 01
www.rubiconpartners.pl
biuro@rubiconpartners.pl

Liczba, rodzaj oraz jednostkowa warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:

. 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 z;
" 144.300 (sto czterdziesci cztery tysigce trzysta) akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci

nominalnej 1,00 zt kazda.

Tabela 1. Kapitat zaktadowy Emitenta

Udziat w kapitale Udziat w ogéinej
Seria Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow Lo ]

zaktadowym (%) liczbie gtoséw (%)
Seria A 1,000 000 69,22% 1,000.000 69,22%
Seria B 187.500 12,98% 187.500 12,98%
Seria C 112.842 7.81% 112.842 7,81%
Seria D 144.300 9,99% 144.300 9,99%
SUMA 1.444.642 100,00% 1.444.642 100,00%
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Informacja o trybie i sposobie, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w dokumencie
informacyjnym, w terminie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci

Zmiany danych, zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waznosci, bedg
publikowane na stronach internetowych:

= Emitenta (Robinson Europe S.A.) — www.robinson.pl

= Autoryzowanego Doradcy — www.rubiconpartners.pl

= Organizatora Rynku NewConnect — www.newconnect.pl

Informacje aktualizujace Dokument Informacyjny, beda publikowane w trybie przewidzianym do publikacji
Dokumentu Informacyjnego
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Oswiadczenie Emitenta

Firma Spoétki:

Siedziba, adres:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Adres strony internetowe;:
Adres poczty elektronicznej:
Sad Rejestrowy:

Nr KRS:

REGON:
NIP:

Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta:

Robinson Europe Spotka Akcyjna

ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata
+48 33 816 05 74

+48 33 810 08 33

www.robinson.pl

biuro@robinson.pl

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,

VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
0000364613

002429322

5470046025

Pawet Busz — Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie osoby dziatajacej w imieniu Emitenta:

Dziatajac w imieniu Emitenta, odwiadczam, Ze zgodnie z mojq najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na ich znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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43-382 Bielsko- Biafa, uguﬂkonika 34
tel. 3381008 08, fax33 81008 33
NIP PL 547-G04-66-25 REGON: 002429322




Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma Spotki: Rubicon Partners Corporate Finance S.A.
Adres siedziby: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 208 99 00

Numer faksu: +48 22 208 99 01

Adres strony internetowej: www.rubiconpartners.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@rubiconpartners.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Grzegorz Golec - Prezes Zarzadu
Elzbieta Kujawa — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze nie pominigto w nim zadnych
faktow, ktére mogtyby wplynaé na jego znaczenie i wycene instrumentdéw finansowych wprowadzonych do
obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

PREZES ZARZADU Eﬁwﬂummmm
G A0 sete W,
€ Greepeiz Golec Wiceprezes Zarzqdu /
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ROBINSON EUROPE S.A.

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedtug wilasciwej klasyfikacji statystycznej i
numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Firma Spotki: Robinson Europe Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres: ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata
Oddziat w Warszawie: 05-082 Babice Stare k/Warszawy, ul. Warszawska 253
Numer telefonu: +48 33 816 05 74
Numer faksu: +48 33 810 08 33
Adres strony internetowej: www.robinson.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@robinson.pl
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nr KRS: 0000364613
REGON: 002429322
NIP: 5470046025

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emis;ji
instrumentéw finansowych, ktére maja by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent ubiega sie o wprowadzenie do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynku NewConnect:

= 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
= 144.300 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego taczna warto$¢ nominalna akcji serii A wynosi 1.000.000 zt
(jeden milion), natomiast taczna warto$¢ nominalna serii D 144.300 zt (sto czterdzieSci cztery tysigce trzysta).

Akcje serii A wyemitowane zostaty przez Robinson Europe S.A. zgodnie z Uchwatg nr 1 Zgromadzenia
WspdlInikéw Robinson Europe Sp. z 0.0. z dnia 10 sierpnia 2010 r. w sprawie przeksztatcenia spétki Robinson
Europe Sp. z 0.0. w spdtke Robinson Europe S.A. zawartej w Repertorium A nr 3706/2010.

Akcje serii D wyemitowane zostaty przez Robinson Europe S.A., na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki Robinson Europe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej z dnia 20 grudnia 2011 .
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3. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majace miejsce w okresie ostatnich 6
miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie

Subskrypcja akcji serii D miata charakter subskrypcji prywatnej i nastepowata poprzez ztozenie oferty przez
Emitenta i jej przyjecia przez oznaczonych adresatow (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych). Otwarcie
subskrypcji nastapito w dniu 20 grudnia 2011 r. tj. rozpoczecie subskrypcji nastapito w chwili podjecia przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Robinson Europe S.A. uchwaty o emisji akcji serii D. Zakonczenie
subskrypcji nastapito w dniu 13 marca 2012 r. wraz ze ztozeniem przez Zarzad oSwiadczenia o dookre$leniu
wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii D nastapito w drodze subskrypciji prywatnej, nie dokonywano przydziatu
akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spdtek handlowych, tym samym nie mozna wskazaC daty przydziatu
instrumentow finansowych. Jednocze$nie Emitent podaje, iz akcje serii zostaly objete na podstawie uméw
objecia akcji, zawieranych w dniach 12, 17, 20, 24, 27 stycznia, 13, 27 lutego oraz 1 marca 2012 r.

Subskrypcja prywatna obejmowata nie mniej niz 50.000 i nie wiecej niz 300.000 akcji na okaziciela serii D o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Subskrypcja zostata przeprowadzona bez zadnej redukciji.

W ramach przeprowadzonej subskrypciji prywatnej zostato objetych 144.300 akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Akcje serii D zostaty objete po cenie emisyjnej 5,90 zt za jedna akcje.

W ramach subskrypcji prywatnej Zarzad zaoferowat objecie akcji serii D dwudziestu pieciu podmiotom.

W zwigzku z faktem, iz emisja akcji serii D zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu przepisow Kodeksu spoétek handlowych. W ramach subskrypcii
prywatnej, na mocy zawartych uméw objecia akcji, akcje serii D zostaly objete przez dwudziestu pieciu
inwestoréw.

Akcje serii D nie byty obejmowane przez subemitentow. Nie zostata zawarta zadna umowa o submisje tych akgji.

taczne koszty emisji akcji seri C i D wyniosty 49 682,50 z, przy czym w podziale na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty - 10 000,00 zt,

b) wynagrodzenia subemitentéw - 39 682,50 zt,

c) sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem
doradztwa - 0,00 zt

d) promoc;ji oferty - 0,00 zt.

Warto$¢ kwoty pozyskanej z emisji akcji serii C i D to 1 414 281,00 zt. W zwigzku z poniesionymi kosztami
warto$¢ kwoty pozyskanej z emisji zostaje pomniejszona o fgczng kwote kosztéw emisji podang powyze;.

Ponadto:

- w dniu 27 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa kupna akcji Emitenta, w ramach ktérej dotychczasowy
akcjonariusz Emitenta, sprzedat inwestorowi 5.500 (pie¢ tysiecy piecset) sztuk akcji serii D za cene 55.000,00 zt
(piecdziesiat pie¢ tysiecy ziotych), tj. 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) za kazda akcje.

- w dniu 27 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa kupna akcji Emitenta, w ramach ktérej dotychczasowy

akcjonariusz Emitenta, sprzedat inwestorowi 9.000 (dziewig¢ tysiecy) sztuk akcji serii D za ceng 81.000,00 zt
(osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych), tj. 9,00 zt (dziewieC ztotych) za kazdg akcje.
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4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych

Akcje serii A wyemitowane zostaty na mocy Uchwaty nr 1 Spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig z dnia 10
sierpnia 2010 r. w sprawie przeksztatcenia spdtki. Akt notarialny zawigzania Spotki Akcyjnej nr 3706/2010
podpisany zostat przez cztonkéw zarzadu: Pana Pawta Busza, Pana Janusza Starko oraz Pana Stawomira
Pszczote w dniu 10.08.2010 r. llos¢ akcji w spétce wynosita na dzier zawigzania Spotki 1.000.000 (jeden milion)
akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

Tre$¢ Uchwaty:

Uchwata nr 1
ROBINSON EUROPE
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Bielsku-Biatej
z dnia 10 sierpnia 2010r.
w sprawie przeksztatcenia spotki.

Na podstawie art. 556 pkt 2 i grt. 563 Kodeksu spbfek handlowych Zgromadzenie Wspolnikdw Robinson Europe
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielsku-Biatej uchwala, co nastepuje:

1. Przeksztafca sie spotke Robinson Europe Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Bielsku-
Biafej posiadajgcq adres: 43-382 Bielsko-Biata, ul. Lajkonika 34, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000250844 w Spétke Akcyjna, zwang dalej ,Spotkg
Przeksztatcong”

2. Ustala sie warto$¢ bilansowq majatku przeksztatcanej spotki z 0.0, na kwote 3.355.118,87 zt (trzy miliony
trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy sto osiemnascie zfotych i osiemdziesigt siedem groszy) - zgodnie z wyceng
Sktadnikéw majatku opartg o bilans sporzadzony na dzien 1 kwietnia 2010r., poddany badaniu przez biegtego
rewidenta Haline Markiewicz z dnia 21 czerwca 2010r. wyznaczong w celu badania planu przeksztatcenia spotki
w Zzakresie jego poprawnoS$ci i rzetelno$ci postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego z dnia 28 maja 2010r. BB VIl Ns Rej KRS 3054/10/423, przyjeta do
akt rejestrowych Robinson Europe Spétka z 0.0. zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biafej
VIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 23 czerwca 2010r. BB VIII Ns-Rej KRS
3054/10/423.

3. Okresla sie wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki Przeksztatconej na 1.000.000 (jeden milion) ztotych.

4. Przeznacza sie na pokrycie catego kapitafu zaktadowego Spétki Przeksztatconej majatek przeksztatcanej
Spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig do wartosci 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).

5. Przeznacza sig nadwyzke wartosci aktywow netto Spotki Przeksztatconej ponad warto$c kapitatu zakfadowego
Spotki Przeksztatconej w wysokosci 2.355.118,87 zt (dwa miliony trzysta piecdziesigt pie¢ tysiecy sto
osiemna$cie zfotych i osiemdziesiat siedem groszy) na kapitat zaktadowy Spétki Przeksztatconej.

6. Na wypfaty dla wspdinikow nie uczestniczacych w Spofce Przeksztatconej przeznacza sie kwote 250.000
(dwiescie piecdziesiat tysiecy) ztotych.

7. Stwierdza sie, Ze akcjonariuszami Spotki Przeksztatconej bedq dotychczasowi wspélnicy spotki z o,0,, ktorzy
obejmg akcje w kapitale zaktadowym w proporcji w jakiej uczestniczyli w kapitale zaktadowym spotki z
ograniczong odpowiedzialno$cig.

8. Nie przyznaje sie szczegolnych praw akcjom obejmowanym przez zatozycieli Spotki Przeksztafcaney.

9. Stwierdza sie, ze w zwigzku z przeksztatceniem powyzszej Spotki z ograniczong odpowiedzialnodcig w spotke
akcyjna, wspdlnicy nie majgq w stosunku do siebie zadnych roszczen ani rozliczen.

10. Powotuje sie pierwszy Zarzad Spotki Przeksztatconej w osobach:

a) Pawet Busz - Cztonek Zarzadu,

b) Janusz Starko - Cztonek Zarzadu,

c) Stawomir Pszczofta - Czlonek Zarzadu

11. Powotuje sie Rade Nadzorczg pierwszej kadencji Spotki Przeksztatconej w osobach:

a) Bartosz Starko,

b) Piotr Busz,
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¢) Anna Pszczofa,
12. Wyraza si¢ zgode na nastepujgce brzmienie Statutu Spotki, w rozumieniu grt. 304 kodeksu spotek
handlowych.

yotatut Spotki Akcyjnej
(...)

Ill. Kapitat zaktadowy
Kapitat zakfadowy wynosi 1.000.000 (jeden milion) ztotych i dzieli sie 1.000.000 (jeden milion) zwyktych akcji
imiennych serii ,A” 0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda.

§7.
1. Akcje Spotki mogag by¢ imienne lub na okaziciela,
2 Akcje Sp6tki sq emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu, do ktorych moga byc¢ dodane
oznaczenia cyfrowe.
3. Wktady na kapitat zaktadowy Spotki mogg by¢ wnoszone w postaci pienieznej lub niepieniezney.
4. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
5. W przypadku, gdy akcje imienne sq objete wspdinoscig majatkowq matzeriska, akcjonariuszem moze byé tylko
jeden ze wspéfmatzonkéw
6. Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz warranty subskrypcyjne.

§8.

1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakfadowego o kwote wiekszg niz 750.000 zt (siedemset
piecdziesiat tysiecy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz 750.000 akcji na okaziciela przez dokonanie jednego
kilku kolejnych podwyzZszen kapitatu zaktadowego w granicach wskazanych powyzej (Kapitat Docelowy).

2. Upowaznienie okreslone w ust. 1l zostato udzielone na okres 3 lat od dnia zarejestrowania ninigjszego Statutu

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Akcje wydawane w ramach Kapitafu Docelowego mogq by¢ obejmowane w zamian za wkiady pieniezne lub

niepieniezne.

4. Za zgodq Rady Nadzorczej Zarzad moze wytgczyc prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci

lub w czesci.

5. PodwyZszenie kapitatu w ramach Kapitatu Docelowego, moze rdwniez nastepowac w drodze emisji warrantow

subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu nie pdzniejszym niz wskazany w ust. 2.

6. Zarzad jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu w
ramach Kapitatu Docelowego, o ile niniejszy Statut lub powszechnie obowigzujgce przepisy prawa nie stanowigq
inaczej.

§9.
Kazda akcja daje jej whacicielowi 1 (jeden) gtos na Walnym Zgromadzeniu.
§10.

1. Akcje Spétki mogg by¢ umorzone za zgodq akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie

dobrowolne).

2.Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktdra powinna okre$lac w szczegdlnosci podstawe

prawng umorzenia, wysoko$¢ narodzenia przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie

umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

()

Akcje serii A zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcdw KRS w dniu 06.09.2010 r. przez Sad Rejonowy
w Bielsku — Biatej VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

W my$l uchwaty Zarzadu nr 01/05/2011 z dnia 19.05.2011, Uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 31 sierpnia 2011 r. wprowadzita zmiang do Statutu Spotki polegajacq na
zamianie akcji serii A z imiennych na okaziciela. W rezultacie § 6 otrzymat brzmienie:
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Kapitat zaktadowy wynosi nie mnigj niz 1.337.500,00 zt (jeden milion trzysta trzydzieSci siedem tysiecy piecset
zfotych) i nie wiecej niz 1.487.500,00 zt (jeden milion czterysta osiemdziesigt siedem tysiecy piecset ztotych) i
dzieli sie na:

- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii ,A” 0 wartoSci

nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) kazda,

- 187.500 (sto osiemdziesiat siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii ,B”

o0 wartosci nominalnej 1,00 (jeden zloty) kazda,

- nie mniej niz 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) i nie wigcej niz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii ,C” 0 warto§ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.”

Rejestracja zmiany w Statucie miata miejsce 06.07.2012 .
Akcje serii D wyemitowane zostaly przez Robinson Europe S.A., zgodnie z Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spdtki Robinson Europe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej z dnia 20 grudnia 2011 r.
zawartej w Akcie Notarialnym Rep. A nr 12772/2011.

Tres¢ uchwaly:

UCHWALANR7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Robinson Europe S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej
z dnia 20 grudnia 2011 r.
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki
i zmian w Statucie Spoétki

Na podstawie art. 430 § 1, art. 431§ 1, § 2 pkt 1) i § 7 w zwigzku z art. 310 § 2 Kodek-su spbtek handlowych, a
takze na podstawie art. 432 § 1i § 2 oraz art. 433 § 2 Kodek-su spétek handlowych i § 31 ust. 1 pkt 5) i pkt 9)
Statutu Spétki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia co nastepuje:

§1.
1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy spétki z kwoty 1.187.500,00 zt (jeden milion sto osiemdziesiat siedem tysiecy
piecset zfotych) do kwoty nie nizszej niz 1.350.342,00 zt (jeden milion trzysta piecdziesigt tysiecy trzysta
czterdziesci dwa zto-te) i nie wyzszej niz 1.600.342,00 zt (jeden milion szescset tysiecy trzysta czterdziesci dwa
zfote), to jest o kwote nie nizszg niz 162.842,00 zt (sto szescaziesigt dwa tysigce osiemset czterdzie$ci dwa ztote)
i nie wyzszg niz 412.842,00 zt (czterysta dwanascie tysiecy osiemset czterdzieSci dwa zfote), poprzez emisje
112842 (sto dwanascie tysiecy osiemset czterdzieSci dwa) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00
zt (jeden ztoty) kazda akcja, oznaczonych numerami w serii od 000001 do 112842 (sto dwanascie tysiecy
osiemset czterdzieSci dwa) oraz nie mniej niz 50.000 (piecdziesigt tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (trzysta
tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja, oznaczonych
numerami w serii od 000001 do maksymalnie 300000.
2. Cena emisyjna jednej akcji serii C wynosi 5,50 zt (piec zfotych i piecdziesigt groszy).
3. Cena emisyjna jednej akcji serii D zostanie ustalona przez Zarzad Spotki.
4. Akcje serii C bedg mogty zostac objete wytacznie w zamian za wktad niepienigzny.
5. Akcje serii D bedg mogly zostac objete wytacznie w zamian za wkiad pieniezny.
6. Akcje serii C i serii D bedq uczestniczy¢ w dywidendzie za dany rok obrotowy na na-stepujgcych warunkach:
a) w przypadku, gdy akcje serii C lub serii D zostang wydane do dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2
Kodeksu spofek handlowych wigcznie, akcje te uczestniczg w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego,
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktdrym doszto do ich wydania,
b) w przypadku, gdy akcje serii C lub serii D zostang wydane po dniu dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2
Kodeksu spotek handlowych, do konca roku obrotowego - akcje uczestniczq w zysku poczawszy od pierwszego
dnia roku obrotowego, w ktorym zostaty wydane.
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7. Akcje serii C i serii D wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, z uwagi na wazny interes spotki. Pozwoli to zwiekszy¢ w sposdb znaczny
majatek Spotki i przez przejecie, w zamian za akcje serii C, przedsigbiorstwa subskrybenta poszerzy¢ asortyment
produkowanych w Spofce wyrobow, a przez objecie akcji serii D przez nowych akcjonariuszy w zamian za wkiady
pieniezne pozwoli pozyskac dla Spotki niezbedne dla jej rozwoju Srodki finansowe. Stosownie do art. 433 § 2
Kodeksu spdtek handlowych Walne Zgromadzenie akceptuje wnioski ptyngce z pisemnej opinii Zarzgdu na temat
wylaczenia prawa poboru, jak rowniez akceptuje w petni cel emisji nowych akcji serii C i serii D.
8. Oferta nabycia akcji serii C w ramach subskrypcji prywatnej skierowana zostanie do spétki PROLL Sport
Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spotka jawna z siedzibg w Bielsku-Biatej, zarejestrowanej w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru 8 Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, pod
numerem KRS 0000397922.
9. Przedmiotem wkfadu niepienieznego, wniesionego do Spotki, w zamian za akcje serii C, bedzie
przedsiebiorstwo spotki PROLL Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spotka jawna z siedzibgq w Bielsku-
Biatej, w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, wycenione na 620.631,00 zt (sze$cset dwadzieScia tysiecy
szescset trzydziesci jeden ztotych).
10. Warto$¢ wktadu niepienieznego, o ktorym mowa w pkt 9 niniejszej uchwaty oszacowana zostata na podstawie
przyjetej metody dochodowej zdyskontowanych przeptywow pienieznych na kwote 620.631,00 zt (szescset
dwadziescia tysiecy sze$cset trzydziesci jeden ztotych).
11. W skiad przedsiebiorstwa, bedgcego przedmiotem wktadu, wchodzg przede wszystkim: zasoby magazynowe
0 facznej $redniej warto$ci 534.000,00 zt (pieéset trzydziesci cztery tysigce ztotych), naleznosci w fgcznej Sredniej
kwocie 122.000,00 zt (sto dwadzie$cia dwa tysigce ztotych), przedpfaty w tacznej Sredniej kwocie 150.000,00 zt
(sto piecdziesiat tysiecy ztotych), $rodki pieniezne w facznej Sredniej kwocie 9.000,00 zt (dziewieé tysiecy
zfotych).
12. Réznice miedzy wartodcig sktadnikbw majatku wymienionych w pkt 11 powyzej, a faczng cengq emisyjng
obejmowanych przez spétke PROLL Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spétka jawna akcji, stanowi
kwota zobowigzari Spotki na faczna kwote 195.000,00 zt (sto dziewiecdziesiat piec tysiecy ztotych), do ktérych
ROBINSON EURQPE S.A. przystapi po dokonaniu aportu.
13. Pisemne przyjecie oferty o objeciu akcji serii C i podpisanie umowy o objeciu tych akcji w ramach subskrypcji
prywatnej winny nastapic¢ do dnia trzydziestego pierwszego marca dwa tysigce dwunastego roku (31-03-2012r.).
14. Pisemne przyjecie oferty o objeciu akcji serii D i podpisanie umowy o objeciu tych akcji w ramach subskrypcji
prywatnej winny nastgpi¢ do dnia trzydziestego pierwszego marca dwa tysigce dwunastego roku (31-03-2012r.).
15. Podwyzszenie kapitatu bedzie skuteczne w przypadku objecia i nalezytego opfacenia co najmniej 50000 akcji
serii D.
16. Termin wpfaty na akcje serii D okresli Zarzad w uchwale i wskaze w ofercie nabycia akcji w ramach
subskrypcji prywatnej.
17. Zawarcie umowy przenoszacej wskazane wyzej przedsigbiorstwo spotki PROLL Sport Przemystaw Olma,
Pawet Miskiewicz Spotka jawna z siedzibg w Bielsku-Biafej, winno nastapi¢ w terminie 1 (jednego) miesigca od
dnia zamkniecia subskrypcji.
18. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do skierowania pisemnych ofert o objeciu akcji serii D do
0S6b fizycznych, 0séb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowo$ci prawne),
wskazanych w uchwale Zarzadu - w tgcznej liczbie nie wigkszej niz 98 (dziewigcdziesigt osiem) podmiotow.

§2
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki dokonuje sie zmiany Statutu Spétki w ten sposéb, ze §
6 (szosty) otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,§ 6.

Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 1.350.342,00 zt (jeden milion trzysta piecdziesigt tysiecy trzysta
czterdzie$ci dwa zfote) i nie wigcej niz 1.600.342,00 zt (jeden milion szescset tysiecy trzysta czterdziesci dwa
zfote) i dzieli sie na:

- 1000000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,

- 187500 (sto osiemdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 (jeden
ztoty) kazda,

- 112842 (sto dwanascie tysiecy osiemset czterdziesci dwie) akcje na okaziciela serii C o wartodci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda oraz

- nie mniej niz 50000 (piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 300000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zfoty) kazda.”
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Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Zgodnie z Uchwatg Zarzadu 1/12/2011 z dnia 21 grudnia 2011 r. cena emisyjna akcji serii D zostata ustalona na
poziomie 5,50 zt.

Akcje serii D zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow KRS w dniu 06.07.2012 r. przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 27 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa kupna akcji Emitenta, w ramach ktérej dotychczasowy
akcjonariusz Emitenta, sprzedat inwestorowi 5.500 (pie¢ tysiecy pie¢set) sztuk akeji serii D za cene 55.000,00 zt
(piecdziesiat pie¢ tysiecy ztotych), tj. 10,00 zt (dziesig¢ ztotych) za kazda akcje.

W dniu 27 lipca 2012 roku zostata zawarta umowa kupna akcji Emitenta, w ramach ktérej dotychczasowy
akcjonariusz Emitenta, sprzedat inwestorowi 9.000 (dziewie¢ tysiecy) sztuk akciji serii D za cene 81.000,00 zt
(osiemdziesiat jeden tysiecy ztotych), tj. 9,00 zt (dziewie¢ ztotych) za kazdg akcje.

5. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestnicza w dywidendzie oraz okreslenie
polityki dywidendy Emitenta co do wyptaty dywidendy

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 K.s.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), jest Zwyczajne Zgromadzenie Spétki, ktére zgodnie z art. 395 § 1 Ks.h., powinno odby¢ sie w terminie
szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Na mocy Art. 348 § 3 Ksh Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki jest upowaznione do ustalania terminu wyptaty
dywidendy, ktéry nastepnie ogtasza Rada Nadzorcza. Dzien dywidendy moze byC wyznaczony na dzien
powziecia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia, stosownie do postanowien
Kodeksu spdtek handlowych.

Wyptata dywidendy uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej sytuacii finansowej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego uproszczonego dokumentu informacyjnego, Zarzad Emitenta, nie okreslit polityki
wyptaty dywidendy.

Akcje serii A i D sg rownowazne do uczestnictwa w dywidendzie.

Zgodnie z zapisami K.s.h. i Statutu Spétki akcje serii A sq uprawnione do uczestniczenia w dywidendzie od
momentu zawigzania Spotki. Dzien dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w okresie dwéch miesiecy,
liczac od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku. Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z § 36 statutu Emitenta zarzad jest uprawniony do wypftaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli spdtka posiada $rodki wystarczajace na wyptate, a
Rada Nadzorcza wyrazita zgode na dokonanie przez Zarzad wyptaty zaliczki.

Zgodnie z Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Robinson Europe S.A. z siedzibg w
Bielsku-Biatej z dnia 20 grudnia 2011 r. w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki i zmian w Statucie
Spotki akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujacych warunkach:

a) w przypadku, gdy akcje serii D zostang wydane do dnia dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu
spotek handlowych wiacznie, akcje te uczestnicza w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego,
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym doszto do ich wydania,

b) w przypadku, gdy akcje serii D zostang wydane po dniu dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, do korica roku obrotowego - akcje uczestniczg w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku
obrotowego, w ktérym zostaty wydane.

Na mocy uchwaty nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Robinson Europe S.A. z dnia 16 kwietnia 2012 r. w
sprawie podziatu zysku, zysk netto Spotki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 listopada 2010 r., a koiczacy 31
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pazdziernika 2011 r., zostat w catoSci, tj. w wysokosci 87.582,84 zt, przeznaczony na kapitat zapasowy Spotki.
Ponadto postanowiono o pokryciu starty z lat ubiegtych, w wysokosci 308.084,51 zt (trzysta osiem tysiecy
osiemdziesiat cztery ztote i piecdziesiat jeden groszy), z kapitatu zapasowego Sporki.

W zwigzku z powyzszym akcje serii D uczestnicza w dywidendzie poczawszy od roku obrotowego
rozpoczynajacego sie 1 listopada 2011 r., a kofczacego 31 pazdziernika 2012 .
Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawach, w tym w szczegélno$ci w prawie do dywidendy.

6. Streszczenie praw i obowiazkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen Ilub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

6.1 Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

6.1.1. Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych

a) Uprawnienia o charakterze korporacyjnym
Akcjonariuszom spdtki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spotce:

e Prawo do gtosu

Na podstawie art. 411 § 1 Ks.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gtosu z akcji na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo gtosu wystepuje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z
kazdej z posiadanych akcji (art. 411 § 2).

e Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Na podstawie art. 406'-406° K.s.h. akcjonariusz spdtki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedacym akcjonariuszami spotki na 16 dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w Walnym Zgromadzeniu).

e Prawo do zwotania oraz prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 399-401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwotania oraz zadania zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do zgtaszania spraw i projektow uchwat w porzadku obrad.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spoice. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 K.s.h.).

Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej /2 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego spétki (art. 400 § 1 K.s.h.). We wniosku o
zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajacym co najmniej /2 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego
spotki przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamie$ci¢
uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostat
ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 K.s.h.).
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e Prawo do zglaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej, reprezentujacy co najmniej /2
(jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego, mogq przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zostaC wprowadzone do porzadku obrad.

Art. 401 § 5 4 K.s.h upowaznia natomiast kazdego akcjonariusza, bez wzgledu na liczbe posiadanych akcji do
zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad.

¢ Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

e Prawo do zaskarzania uchwat
W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami, godzi w interes spotki lub ma
na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422-427 K.s.h. prawo do wytoczenia powddztwa o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguije:
a) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegoinym cztonkom tych organéw,
b) akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania
sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,
c) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
d) akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.
W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomos$ci o
uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwalty (art. 424 § 2 K.s.h.).
Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie 30 dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pozniej jednak, niz w terminie roku od dnia powzigcia uchwaty (art. 425 K.s.h.).

e Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej '/s (jedng pigta) wysokosci
kapitatu zaktadowego, wybdér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kazdej akcji, z wyjatkiem akcji niemych, przystuguje 1
glos.

e Prawo do uzyskania informacji o spétce
Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji dotyczacych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacii.

e Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 K.s.h. na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten
rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw warto$ciowych, imienne Swiadectwo
depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartoéciowych
wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw na
rachunku papierow wartosciowych (art. 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

¢ Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 328 § 6 K.s.h. oraz art. 406° § 2-4 K.s.h. na Zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych
akcji na okaziciela spotki publicznej, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
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Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow warto$ciowych wystawia imienne za$wiadczenie o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

e Prawo do wydania odpiséw sprawozdan

Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci spdtki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta najpozniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

e Prawo do przegladania listy akcjonariuszy

Na podstawie art. 407 § 1 K.s.h. akcjonariusz spétki publicznej ma prawo przeglada¢ liste akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem
jego sporzadzenia badz przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna.

e Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci

Zgodnie z art. 410 § 2 Ks.h. akcjonariusze posiadajacy '/ (jedng dziesiatg) kapitatu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majg prawo ztozy¢ wniosek o sprawdzenie listy obecnoéci na tym
Walnym Zgromadzeniu przez wybrang komisje zlozong co najmniej z trzech osob, gdzie wnioskodawcom
przystuguje prawo wyboru jednego cztonka komisji.

e Prawo do przegladania ksiegi protokotow

Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz spdtki publicznej ma prawo do przegladania ksiegi protokotow oraz
zadania wydania po$wiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania
Walnego Zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzad dotgcza do ksiegi
protokotéw.

e Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub
podziale majatku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spdice, jezeli spdtka nie wytoczy
powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego
szkode.

e Prawo do przegladania dokumentéw oraz udostepnienia odpiséw dokumentow
Akcjonariusz lub inne osoby, ktorym przystuguja jakiekolwiek tytuty uczestnictwa w zyskach lub majatku spotki,
majq prawo do przegladania dokumentéw oraz Zadania udostepnienia bezptatnie w lokalu spotki odpiséw
dokumentdw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 K.s.h. (w przypadku potaczenia spdtek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w
przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 K.s.h. (w przypadku przeksztatcenia spotki).

e Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej
Zgodnie z art. 341 § 1, 7-8 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo przeglada¢ ksiege akcyjng i zada¢ odpisu za
zwrotem kosztow jego sporzadzenia. Ksiega akcyjna moze by¢ prowadzona w formie zapisu elektronicznego.

e Prawo do informacji o dominac;ji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 K.s.h. akcjonariusz moze zadaé, aby spétka handlowa, ktora jest akcjonariuszem
Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spotki
handlowej albo spdtdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki sam stosunek dominacji lub
zaleznoSci ustat. Podmiot ten ma réwniez prawo ujawnienia liczby akcji lub gtosow, albo liczby udziatow lub
glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien
z innymi osobami. Zadanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.
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b) Uprawnienia o charakterze majatkowym

e Prawo do udziat w zyskach spoétki

Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku w stosunku do liczby
posiadanych przez niego akcji badz — w przypadku, gdy akcje nie sg optacone w catosci — w stosunku do
dokonanych wptat na akcje. Dzien wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie na podstawie stosowne;
uchwaty, a jezeli uchwata takiego dnia nie okre$la — w dniu wyznaczonym przez Rade Nadzorcza.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Wszystkie akcje Emitenta, w tym akcje serii D, sg rowne w prawach do dywidendy.

Zgodnie z art. 348 § 3 K.s.h. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzieh podjecia uchwaly o jej wyptacie
lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, Zze nalezy
uwzgledni¢ terminy, ktdre zostaty okre$lone w regulacjach KDPW.

Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spdtek publicznych.
Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu Czwartego Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW. Prawo do
wyptaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wylaczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

e Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru)
Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w
czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej 4/s (czterech pigtych glosow).
Wiekszos¢ #/s (czterech pigtych) gtoséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:
- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowa, (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastgpnie akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.

e Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku likwidacji Emitenta

Na podstawie art. 474 § 2 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki moze nastapi¢ podziat
pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu, ale nie wczesniej
niz po uptywie roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty
po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spdtki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpfat na kapitat zakladowy spétki. Wielkos¢ wptat na kapitat
zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i warto$¢ posiadanych przez niego
akciji.

e Prawo do zbywania akcji Emitenta

Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sg zbywalne.

e Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Wedtug art. 340 § 3 K.s.h. w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sq zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.
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6.1.2. Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spotki

e Prawo do zbadania zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub prowadzeniem jej
spraw

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo ztozy¢ projekt uchwaty dotyczacej
zbadania przez bieglego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spdtki publicznej lub prowadzeniem jej spraw.
Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne Zgromadzenie
oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie
takiego rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

e Prawo zadania przymusowego wykupu akcji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggnat lub przekroczyt 90% ogéinej liczby
glosow w tej spotce, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akgiji.

e Prawo zadania wykupu posiadanych akcji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spotki publicznej przystuguje prawo zadania
wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktdry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej
liczby glosow w tej spotce. Takiemu zadaniu sg zobowigzani zadosCuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktdry
osiagnat lub przekroczyt 90% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa roéwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajq wspélnie, wraz z podmiotami zaleznymi i
dominujgcymi, co najmniej 90% ogolnej liczby gtosow.

6.2. Obowiazki i ograniczenia zwigzane z przedmiotowymi instrumentami finansowymi

6.2.1. Ograniczenia wynikajace z tresci Statutu Spoétki oraz zawartych uméw cywilnych

Z przedmiotowymi instrumentami finansowymi serii D nie sg zwigzane zadne ograniczenia badz obowigzki
wynikajace z tresci Statutu lub zawartych umoéw cywilnoprawnych.

Ograniczenia co do zbywalno$ci instrumentow finansowych Spétki dotycza akcji serii A.

Na mocy podpisanego w dniu 26.07.2012 r. o$wiadczenia, Pan Pawet Busz, bedacy Cztonkiem Zarzadu
Emitenta, posiadajacy 375.000 akcji serii A, zobowigzat sie do niezbywania posiadanych 375.000 (stownie:
trzysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii A Spotki w okresie 24 miesiecy liczac od daty pierwszego
notowania na rynku NewConnect. Ograniczenie, o ktorym mowa powyzej, nie ma zastosowania w przypadku
zbywania akcji Spotki po cenie wyzszej niz 13,00 zt. W przypadku, gdy bez zgody Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. jako Autoryzowanego Doradcy, dokona w zastrzezonym terminie zbycia akcji ponizej ceny 13,00 zt,
zobowigzany bedzie do zaptaty stosownej kary umownej natozonej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Na mocy podpisanego w dniu 26.07.2012 r oSwiadczenia, Pan Janusz Starko, bedacy Cztonkiem Zarzadu
Emitenta, posiadajacy 375.000 akcji serii A zobowigzat sie do niezbywania posiadanych 375.000 (stownie: trzysta
siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akciji serii A Spotki w okresie 24 miesiecy liczac od daty pierwszego notowania na
rynku NewConnect. Ograniczenie, o ktdrym mowa powyzej nie ma zastosowania w przypadku zbywania akciji
Spdtki po cenie wyzszej niz 13,00 zt. W przypadku, gdy bez zgody Rubicon Partners Corporate Finance S.A. jako
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Autoryzowanego Doradcy, dokona w zastrzezonym terminie zbycia akcji ponizej ceny 13,00 zt, zobowigzany
bedzie do zaptaty stosownej kary umownej natozonej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Na mocy podpisanego w dniu 26.07.2012 r o$wiadczenia, Pan Stawomir Pszczota, bedacy Czlonkiem Zarzadu
Emitenta, posiadajacy 250.000 akcji serii A, zobowigzat sie do niezbywania posiadanych 250.000 (stownie:
dwieScie piecdziesiat tysiecy) akcji serii A Spotki w okresie 24 miesiecy liczac od daty pierwszego notowania na
rynku NewConnect. Ograniczenie, o ktérym mowa powyzej nie ma zastosowania w przypadku zbywania akcji
Spdtki po cenie wyzszej niz 13,00 zt. W przypadku, gdy bez zgody Rubicon Partners Corporate Finance S.A. jako
Autoryzowanego Doradcy, dokona w zastrzezonym terminie zbycia akcji ponizej ceny 13,00 zt, zobowigzany
bedzie do zaptaty stosownej kary umownej natozonej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

6.2.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami emitenta, jako akcjami spétki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla takich spotek w
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 154 tej ustawy informacjq poufng w rozumieniu ustawy jest okrelona w sposéb precyzyjny
informacja, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub kilku emitentdw instrumentéw finansowych,
jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktdra nie zostata
przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptynaé na cene
tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy
czym:

1) Dana informacja jest okreslona w sposdb precyzyjny, gdy wskazuje na okolicznosci lub zdarzenia, ktore
wystapity lub ktorych wystapienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu
umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okoliczno$ci lub zdarzen na cene lub warto$ci
instrumentow finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych.

2) Po przekazaniu do publicznej wiadomo$ci dana informacja mogtaby w istotny sposéb wplynaé na cene
lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych, wtedy gdy mogtaby zosta¢ wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
racjonalnie dziatajacego inwestora.

3) Dana informacja w odniesieniu do os6b zajmujacych sie¢ wykonywaniem dyspozycji dotyczacych
instrumentéw finansowych ma charakter informacji poufnej réwniez wtedy, gdy zostata przekazana tej
osobie przez inwestora lub inng osobg majaca wiedze o takich dyspozycjach i dotyczy skiadanych przez
inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, przy spetnieniu przestanek
okreslonych w pkt 1 2.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi opisane ponizej
zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 tejze ustawy, majg zastosowanie miedzy innymi do
instrumentow finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Zgodnie z art. 156 ust. 2 w zwigzku z ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby:

1) posiadajace informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spotki, posiadaniem w
Spotce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze, a w szczegdlnosci:

a) cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spétki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujacym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym, lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub
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d) maklerzy lub doradcy, lub

2) osoby posiadajgce informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) osoby posiadajace informacje poufng pozyskang w sposéb inny niz okreslony w pkt 1i 2, jezeli wiedziat
lub przy dotozeniu nalezytej staranno$ci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna nie moga;

- Ujawnia¢ informacji poufnej,

- udziela¢ rekomendaciji lub nakfania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania informacji poufnej
przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, zakaz, o ktdrym mowa w
ust. 1 (zakaz ujawniania informacji poufnej), dotyczy réwniez osob fizycznych, ktére uczestniczg w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajace;
osobowosci prawne;.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wykorzystywaniem informacji poufne;
jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych w oparciu o
informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,
innej czynno$ci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi,
jezeli instrumenty te sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub s przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od
tego, czy transakcja, ktdrej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informacji poufnej jest
przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejScia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcdw instrumentdw finansowych, ktére sa dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie
od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych, ktére sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktdregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych, ktére sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktbregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie
od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku.

Art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w okresie zamknietym (definicja ponizej) mowi, ze
cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci, pelnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli
rewidenci albo inne osoby pozostajace z emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, nie moga;

- nabywa¢ lub zbywaé, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych, albo dokonywac,
na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej, innych czynno$ci prawnych, powodujacych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi podczas okresu zamknigtego,

- dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktdrych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawnag, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych,
albo podejmowa¢ czynnosci  powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

z zastrzezeniem, iz powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynno$ci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba objeta ww. ograniczeniami z art. 159
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w
sposdb wylaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo
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2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentoéw finansowych z nimi powigzanych, zawartej na
piSmie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe objetg ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetq ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikdw lub osob wchodzacych w sktad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Okresem zamknigtym, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, do momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomo$ci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzadzony raport.

Osoby wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio emitenta oraz kompetencie w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozw6j i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powiazanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepisow dotyczacych okresow
zamknietych stanowi art. 161a w zw. z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 200 000 zt (dwiescie tysiecy ztotych) na cztonka Zarzadu, Rady Nadzorcze;j,
prokurenta, petnomocnika emitenta, wystawcy, jego pracownika, biegtego rewidenta albo inng osobe pozostajacq
z emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, ktéry w
czasie trwania okresu zamknigtego:

- nabywa lub zbywa, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcje emitenta, prawa pochodne dotyczace
akcji emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powigzane, albo dokonuje, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie
takimi instrumentami finansowymi,

- dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmuje czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia
lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
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pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych,
albo podejmuje czynnosci powodujace lub mogace powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek witasny lub osoby trzeciej,

Nie dotyczy to czynno$ci dokonywanych:

- przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu wyzej wskazana osoba zlecita zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytaczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej
rachunek decyzje inwestycyjne, albo

- w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentoéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

- w wyniku ztozenia przez wyzej wskazang osobe zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

- w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez wyzej wskazang osobe wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

- wzwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

- w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikow lub oséb wchodzacych w skiad statutowych organéw
emitenta, pod warunkiem Zze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu znajdujq zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2—4 Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. Przepisy te okreslajg sytuacje, w ktérych ze wzgledu na bezpieczerstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestorow wprowadzenie lub rozpoczecie obrotu
instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moze zostaé wstrzymane, oraz wskazujg
przypadki, gdy obrét instrumentami finansowymi moze zosta¢ zawieszony lub instrumenty finansowe mogq
zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wstrzymuje
na zadanie KNF wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu, w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestoréw na zadanie KNF firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na podstawie art. 78
ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiac.

Na mocy art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przewiduje si¢ wykluczenie z obrotu, na
zadanie KNF, instrumentéw finansowych, jesli obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

6.2.3. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (dalej tez: Ustawa o ofercie publicznej) kazdy:
- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw
w spdifce publicznej, albo
- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50%, 75% albo 90% ogdInej liczby gloséw w
tej spdtce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
50%, 75% albo 90%, lub mniej ogdInej liczby gloséw, albo
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- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw o co najmniej
1% ogblnej liczby gtoséw,
jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke, nie pdzniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtosow, lub przy
zachowaniu nalezytej staranno$ci mégt sie o niej dowiedzie¢.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdinej liczby gtoséw powinno dodatkowo
zawieraC informacje dotyczace zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie gloséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych
zamiardw lub celu akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyt okre$lony prog ogolnej liczby gloséw w zwigzku z:
- zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
- nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktdrych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,
- po$rednim nabyciem akcji spotki publiczne;.
W przypadku, nabywania lub zbywania instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowiazek nabycia juz wyemitowanych akciji spotki publicznej, zawiadomienie zawiera réwniez informacije o:
- liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gloséw, jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akciji,
- dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akgji,
- dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na ktérego rzecz
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w
takim przypadku prawo glosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na ktérego rzecz ustanowiono
zabezpieczenie. Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z
zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w przepisach, spoczywajg rowniez:

a) na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogoinej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spotki
publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot,

c) na podmiocie, w ktorego przypadku osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt
2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu,

- przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,
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e) facznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spdtki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow,

f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa powyzej w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie publicznej), posiadajac akcje spdtki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okre$lonego w tych przepisach.

Obowigzki okre$lone powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwigzane z papierami
warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadza¢ wediug
witasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6) obowigzki mogg by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o
ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez: matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzehstwo oraz
powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i
kurateli,

a) osoby pozostajace we wspoinym gospodarstwie domowym,

b) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania

na rachunku papierow warto$ciowych czynnos$ci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,
c) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdw:
- po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,
- po stronie pethomocnika, ktdry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4
—wlicza si¢ liczbe gtosdw z akcji objetych petnomocnictwem,
- wlicza sie liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 21 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o
ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywac lub obejmowac akc;i
spotki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogoinej liczby gtoséw (art. 89a Ustawy o
ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastapito
Z naruszeniem wyzej opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa glosu dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowiazkdw okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonat obowigzkow okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.
Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepisow rozdziatu 4 tej ustawy dotyczacego znacznych pakietow
akcji spotek publicznych nie stosuje sig w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjna, w celu realizacji
zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego, okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w
art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do chwili jego wygasniecia nie
moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2005 r. Nr 91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U.
z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na
podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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6.2.4. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgtoszenia Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK) zamiaru koncentracii, o ile taczny obrot przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50
000 000 EUR (piecdziesiat miliondw euro). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracii, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do
grup przedsiebiorcy, nad ktorym ma by¢ przejeta kontrola, a takze jego przedsiebiorcow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Zgodnie z trescig art. 13 ust. 2 obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potgczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcéw,

- przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatow lub w jakikolwiek
inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

- utworzenia przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktdrymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$é 10 000 000 EUR (dziesie¢
milionéw euro).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego. Zamiar koncentracji
nie podlega zgtoszeniu:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy:
- nad ktorym ma nastapic przejecie kontroli,
- ktérego akcje lub udziaty beda objete lub nabyte,
-z ktorego akcji lub udziatéw ma nastapi¢ wykonywanie praw,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 EUR (dziesie¢ milionéw euro).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcow, pod warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed
uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
- wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catoSci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akiji.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod
warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wytaczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przejaC kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja;

1) wspoInie taczacy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,
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2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku,
0 ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13
ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujgcy za po$rednictwem co najmniej dwéch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Sposob wyliczenia wysokos$ci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do urzedu
antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurenciji) okresla Rozporzadzenie Rady Ministréw z 17 lipca
2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcow uczestniczacych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr
134, poz. 935). Rozporzadzenie to w § 3 wskazuje, iz obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji
oblicza sig jako sume przychoddw uzyskanych w roku poprzedzajacym ze sprzedazy produktow oraz sprzedazy
towardw i materiatéw, sktadajacych sie na operacyjng dziatalno$¢ przedsiebiorcow, po odliczeniu udzielonych
rabatow, upustow i innych zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkéw zwigzanych z
obrotem, jezeli nie zostaly odliczone, wykazanych w rachunku zyskow i strat sporzadzonym na podstawie
przepisow o rachunkowos$ci. Sume przychodow powieksza sie 0 wartos¢ uzyskanych dotaciji przedmiotowych.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentraciji, w wyniku ktérej — po spetnieniu przez
przedsiebiorcow zmierzajacych dokonaé koncentracji warunkéw okreslonych w art. 19 ust. 2 powyzszej ustawy —
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdIno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku.

Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK moze, w
drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji obowigzek
lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdinosci do:

- zbycia cato$ci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
badz nadzorczego jednego albo kilku przedsigbiorcow,

- udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji,
dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Jednak w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu
koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnoSci przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu
technicznego albo bedzie mogta wywrze¢ pozytywny wplyw na gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie
takiej koncentracii.

Na mocy art. 21 ust. 1 przywotywanej ustawy Prezes UOKIK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli zostaty one
oparte na nierzetelnych informacjach, za ktdre sg odpowiedzialni przedsigbiorcy uczestniczacy w koncentracii,
lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkdw.
Jesli jednak koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny
sposob, Prezes UOKIK moze na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze decyzji, okre$lajac termin jej
wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci:
- podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,
- zbycie cato$ci lub czesci majatku przedsiebiorcy,
- zbycie udziatdw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorca lub przedsigbiorcami lub
rozwigzanie spdtki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole z zastrzezeniem, Zze decyzja
taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracii.
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Z powodu niedopetnienia obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia
kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumy$inie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust.
1 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentoéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencii i
Konsumentéw moze réwniez natozyC na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci
stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, chocby nieumysinie, we wniosku, 0 ktérym
mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat on
nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informaciji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$é od 500 EUR do 10 000 EUR za kazdy dzieh zwioki w
wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow, kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotno$ci przecietnego wynagrodzenia, w szczegoinosci w przypadku,
gdy osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentow).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okre$lajac termin jej wykonania na warunkach
okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspding kontrole. Decyzja taka nie
moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokonac podziatu przedsigbiorcy. Do
podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu spdtek handlowych. Prezesowi UOKIK
przystuguja kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKIK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych
zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznych Prezes UOKIK uwzglednia w szczegdlnoSci okres, stopien oraz
okoliczno$ci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

6.2.5. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majace wptyw na obrét akcjami wynikaja takze z regulacji zawartych w
Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracii
przedsiebiorcow (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej Rozporzadzeniem dotyczacym Koncentracii).
Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace sie do tzw. Koncentracji o wymiarze
wspolnotowym, a wiec obejmujgcych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone
progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury witasno$ciowej w przedsigbiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji mozna Rowniez
dokonat, jesli przedsiebiorstwa posiadajq wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracj.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

- taczny $wiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5
000 000 000 EUR (pie¢ miliardow euro),

- aczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 000 000 (dwieScie pigcdziesiat miliondéw euro),
chyba Zze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz 23 swoich
tacznych obrotow, przypadajacych na Wspolnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim,

- faczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2
500 000 000 EUR (dwa miliardy pie¢set milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrot wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro), z czego taczny
obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi co najmniej 25 000 000
EUR (dwadzie$cia pie¢ miliondw euro),

- laczny obrot, przypadajacy na Wspdinote Europejska, kazdego z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wigcej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro), chyba ze
kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz /3 swoich facznych obrotow
przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim,

taczny obrét, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane przez
zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

6.2.6. Ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrét akcjami emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Do obrotu na ASO, zgodnie z § 3 Regulaminu ASO mogg by¢ wprowadzone instrumenty finansowe spetniajace
nastepujace wymogi:

- zostat dla nich sporzadzony publiczny dokument informacyjny (zatwierdzony przez witasciwy organ

nadzoru),

- zbywalno$¢ tych instrumentdw nie jest ograniczona,

- wstosunku do emitenta tych instrumentdw nie toczy sie postepowanie upadto$ciowe lub likwidacyjne.
Jezeli regulamin nie przewiduje konieczno$ci sporzadzania publicznego dokumentu informacyjnego lub uptynat
termin wazno$ci takiego dokumentu sporzadzonego w zwigzku ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, wprowadzenie instrumentow
finansowych do ASO wymaga:

- sporzadzenia przez emitenta wiasciwego dokumentu informacyjnego,

- przedstawienia przez emitenta oSwiadczenia Autoryzowanego Doradcy, o ktérym jest mowa w § 3 ust. 2

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6.3. Przewidziane $wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta ciagzace na nabywcy

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, z przedmiotowymi instrumentami finansowymi
serii A i D, wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu
informacyjnego, nie wigzg sie zadne dodatkowe $wiadczenia cigzace na nabywcy instrumentéw finansowych
wobec Emitenta.
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6.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowiazki uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzieh sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, nabywca
lub zbywca instrumentow finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu, nie jest zobowigzany
do przekazania innych informacji, niz wynikajace z zapisow rozdziatu 6.2 niniejszego dokumentu informacyjnego.

7. Wskazanie osob zarzadzajacych emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéw dokonujacych badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujacych badania)

7.1.Emitent

a) Zarzad

Zgodnie z § 12 Statutu Spotki, Zarzad moze by¢ jedno lub wieloosobowy, powotywany przez Rade Nadzorcza na
piecioletnig kadencje. Mandat cztonka Zarzadu, powotanego w trakcie danej kadencji kilkuosobowego Zarzadu
wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatow pozostatych cztonkdéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze
odwotaé cztonka Zarzadu, lub caty Zarzad przez uptywem jego kadencii, z zastrzezeniem, ze odwotanie Cztonka
Zarzadu moze nastgpic jedynie z waznych powodow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Zarzad sktada sie z 3 oséb:
Pan Pawet Busz - Czlonek Zarzadu

Urodzony w 1961 roku. W roku 1980 -1982 - Politechnika Krakowska na Wydziale Gospodarki Wodnej i Inzynierii
Sanitarnej- studia nieukoficzone. 1983-1984 kontynuacja nauki w pomaturalnym studium,1984-uzyskanie
dyplomu technika telekomunikacji ze specjalno$cig telekomunikacja.

Po ukoriczeniu nauki w latach 1985-1990 byt whascicielem kilku firm ustugowo- produkcyjnych.

W roku 1991 zatozyt, wspdlnie z Januszem Starko, firme ,BIS” S.C., ktora byta protoplastgq Emitenta ( w 1992
roku do spotki dotaczyt Stawomir Pszczota). W roku 2001 spdtka cywilna zostata przeksztatcona w ,BIS Busz,
Pszczota, Starko” Spétka Jawna. Przeksztatcenie w spétke z ograniczong odpowiedzialno$cig nastapito na mocy
uchwaty podjetej przez wszystkich wspdlnikow spotki jawnej 20 stycznia 2006 roku. W zarzadzie Emitenta
odpowiedzialny jest za sprzedaz, zarzadzanie kadrami, administracje, zarzadzaniem relacjami z gtownymi
klientami oraz wdrazanie nowych projektow w zakresie administracji. Cztonkiem zarzadu Emitenta jest od
10.08.2010. Zgodnie z § 12 ust. 2 Statutu Spdtki jego kadencja uptynie z dniem 09.08.2015.

Pan Janusz Starko - Cztonek Zarzadu

Urodzony w roku 1958. W roku 1984 ukoniczyt Politechnike Krakowska na Wydziale Gospodarki Wodnej i
Inzynierii Sanitarnej z tytutem magistra inzyniera.

Przed zatozeniem w 1991 firmy ,BIS” S.C., pracowat w Krakowie w firmie Instal, dziatajacej w branzy instalacji
przemystowych, jako specjalista, a nastepnie starszy specjalista ds. produkcii.

Zajmuje stanowisko cztonka zarzadu Emitenta i jest odpowiedzialny za zarzadzanie finansami i rachunkowo$¢,
planowanie strategiczne oraz zakupy. Jest ponadto odpowiedzialny za relacje z kluczowymi dostawcami i
producentami sprzetu wedkarskiego z catego $wiata oraz dziatalno$¢ reklamowo- promocyjng firmy. Od
10.08.2010 jest cztonkiem zarzadu Emitenta. Zgodnie z § 12 ust. 2 Statutu Spétki jego kadencja uptynie z dniem
09.08.2015.
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Pan Stawomir Pszczota — Czlonek Zarzadu

Urodzony w 1956 roku. Ukonczyt Akademie Rolniczg w Krakowie w 1984 roku z tytutem magister inzynier.

W latach 1984-1992 pracowat w Teatrze Muzycznym w Krakowie jako pracownik techniczny. W 1992 roku
przytaczyt sie jako wspoinik do ,BIS” S.C.

Jako czlonek zarzadu Emitenta nadzoruje sie¢ sprzedazy w Krakowie i Warszawie. Jest odpowiedzialny za
marketing produktéw wedkarskich oraz druzyn i klubéw sportowych nalezacych do Emitenta. Organizator wielu
zawodow wedkarskich, petni spotecznie funkcje kierownika kadry narodowej w sekcji wedkarstwa sptawikowego.
Od 10.08.2010 jest cztonkiem zarzadu Emitenta. Zgodnie z § 12 ust. 2 Statutu Spdtki jego kadencja uptynie z
dniem 09.08.2015.

7.2 Autoryzowany Doradca

Firma Spotki: Rubicon Partners Corporate Finance SA
Siedziba, adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 208 99 00

Numer faksu: +48 22 208 99 01

Adres strony internetowe;j: www.rubiconpartners.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@rubiconpartners.pl

7.3 Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem
biegtych rewidentéw dokonujacych badania)

Firma Spotki: KBR ,MEDIMAR” Halina Markiewicz
Siedziba, adres: ul. Batorego 17/5, 43-300 Bielsko-Biata
Numer telefonu: +48 33 812 58 27

Numer faksu: +48 33 812 58 32

Adres poczty elektronicznej: medimar@bb.onet.pl

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez
KIBR pod numerem ewidencyjnym 172.

Badanie w imieniu Spotki przeprowadzit Bieglty Rewident Pani Halina Markiewicz, nr ewidencyjny 2401.

8. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych Emitenta, majacych
istotny wplyw na jego dziatalnos¢

W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.

W dniu 11 lipca 2011 r. Emitent zawart z Panem Przemystawem Olma i Panem Pawlem Miskiewicz
prowadzacymi dziatalno$¢ gospodarczg w formie spotki cywilnej pod firma; Proll Sport S.C. Przemystaw Olma i
Pawet Miskiewicz z siedzibg w Bielsku-Biatej Umowe inwestycyjng dotyczaca potaczenia Spétki z Proll Sport
S.C., w rezultacie ktdrej Proll Sport S.C. dniu 30.09.2011 r. przeksztaicita form¢ prawng swojej dziatalnosci w
spotke jawng i wstapita w jej prawa i obowigzki.

Dodatkowo Umowa inwestycyjna przewidywata warunkowe objecie kolejnego pakietu akcji do roku 2015, w
zalezno$ci od wynikow finansowych z tej linii biznesowej, ale nie wiecej niz 12,75 % udzialu w potgczonym
kapitale w relacji do stanu ilosci akcji na dzien podpisania umowy. Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet
Miskiewicz Spdtka jawna, miata dziataC jako wyodrebniona, w ramach Robinson Europe SA, jednostka
organizacyjna.
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W dniu 2 stycznia 2012 r., pomiedzy Emitentem a Spdtkg Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Sp. . z
siedzibg w Bielsku-Biatej zostata zawarta Umowa zbycia przedsiebiorstwa Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet
Miskiewicz Sp. j. (Akt notarialny Rep. A numer 12/2012).

Na mocy tej Umowy Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz spétka jawna przenidst na Emitenta cate
przedsiebiorstwo, w rozumieniu art. 55 ' kodeksu cywilnego, ze skutkiem w dniu zawarcia umowy. Zbycie ww.
przedsiebiorstwa, dokonane zostato tytutem aportu (wktadu niepienieznego) do Spotki, na pokrycie 112.842 (stu
dwunastu tysiecy o$miuset czterdziesci dwéch) akcji serii C, w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki,
objetych przez Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Sp. j. na mocy umowy objecia z dnia 30.12.2011
r (raport EBI nr 32/2011). Warto$¢ wniesionego przedsigbiorstwa rowna jest wartosci emisyjnej akcji, o ktérych
mowa powyzej i wynosi 620.631,00 zt (szeS¢set dwadziescia tysiecy szescset trzydziesci jeden ztotych).

Zawarcie powyzszej Umowy objecia akcji stanowito realizacje zatozen biznesowych i zapowiedzi sktadanych
przez Zarzad w dniu debiutu. Transakcja zneutralizowata sezonowos$¢, ktéra wystepuje w branzy wedkarskiej.
Emitent przejat na zasadach wytaczno$ci catg dystrybucje spétki Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz
Spotka jawna. Emitent poszerzyt oferte o kilkaset pozycji asortymentowych z catkiem nowej linii biznesowe;.
Oferta zostata rozszerzona m.in. o odziez i sprzet trekkingowy, turystyczny i sportowy. Przejety kanat dystrybucii,
to sie¢ blisko 130 sklepdw sportowych. Sprzedaz obejmuje szereg akcesoriow sportowych jak: kaski narciarskie,
kijki, gogle, czapki oraz rekawiczki narciarskie.

W dniu 16.08.2012 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spdtka jawna zostata
wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego. Byt to skutek podjecia uchwaty w dniu 06.08.2012 nr 01/08/2012
przez wspolnikdw w sprawie rozwigzania spotki bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego. W jej
rezultacie wspolnicy przejeli solidarnie wszystkie prawa i obowigzki, w tym ewentualnie wszelkie nieznane na
dzien podejmowania uchwaty zobowigzania Spotki. Ponadto, podzielono fizycznie majatek Spétki pomiedzy
siebie, stosownie do swojego udziatu w zyskach Spétki, tj. po 50%.

9. Wskazanie powigzan osobowych majatkowych i organizacyjnych

W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy. Emitent nie jest takze podmiotem dominujacym w
stosunku do zadnego podmiotu.

Pan Pawet Busz, bedacy czlonkiem zarzadu, posiada 375.000 akcji Emitenta, co stanowi 25,96 % udziat w
akcjonariacie.

Pan Janusz Starko, bedacy cztonkiem zarzadu, posiada 378.055 akcji Emitenta, co stanowi 26,17 % udziat w
akcjonariacie.

Pan Stawomir Pszczota, bedacy cztonkiem zarzadu, posiada 250.000 akcji Emitenta, co stanowi 17,31 % udziat
w akcjonariacie.

Pan Piotr Busz (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest synem Pana Pawta Busza (cztonka zarzadu,
posiadajacego 25,96 % udziat w akcjonariacie Emitenta)

Pan Bartosz Starko (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest synem Pana Janusza Starko (cztonka zarzadu,
posiadajacego 26,17 % udziat w akcjonariacie Emitenta)

Pani Anna Pszczota (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest corkg Pana Stawomira Pszczoty (cztonka zarzadu,
posiadajacego 17,31 % udziat w akcjonariacie Emitenta)

Podmiot dominujacy wobec Autoryzowanego Doradcy posiada 48,98% udziat w akcjonariacie ABS Investment

S.A. - znaczacego akcjonariusza, posiadajacego 144.740 akcji Emitenta, co stanowi 10,02 % udziat w
akcjonariacie.
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ROBINSON EUROPE S.A.

10. Wybrane dane finansowe lub skonsolidowane dane finansowe emitenta,
obejmujace miedzy innymi kapitalizacje i zobowiagzania, za ostatni rok obrotowy,
za ktory emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe lub skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowiazujacymi przepisami i
normami zawodowymi, oraz dane $rédroczne, jezeli emitent publikowat je na
swoim rynku, sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta lub
standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz zbadane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi

10.1. Dane finansowe za rok obrotowy 2010/2011 wraz z danymi poréwnawczymi

Tabela 2. Wybrane dane bilansowe (w tys. zt)

AKTYWA 31.10.2011 31.10.2010

A AKTYWA TRWALE 4271,2 4236,8
I Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
Il Warto$c¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,0 0,0
Il Rzeczowe aktywa trwate 42141 4230,8
IV Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0
V Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
VI Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 57,1 6,0
B AKTYWA OBROTOWE 6 808,7 5963,3
| Zapasy 4064,3 4336,8
Il Naleznosci krétkoterminowe 25577 1562,5
Il Inwestycje krotkoterminowe 87,9 25,7
IV Rozliczenia miedzyokresowe 98,8 38,2
AKTYWA RAZEM 11 079,9 10 200,1
PASYWA 31.10.2011 31.10.2010

A KAPITAL WLASNY 34428 2679,5
| Kapitat podstawowy 1187,5 1000,0
Il Kapitat zapasowy 24758 2007,8
Il Zysk (strata) z lat ubiegtych -308,1 -308,1
IV Zysk (strata) netto 87,6 -20,2
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 76371 7520,6
| Rezerwy na zobowiazania 0,0 46,7
Il Zobowiazania diugoterminowe 1 600,2 1 800,1
Il Zobowiazania krétkoterminowe 6036,9 5673,8
IV Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
PASYWA RAZEM 11 079,9 10 200,1

Zrodio: Emitent
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Tabela 3. Wybrane dane z rachunku zyskow i strat (w tys. zi)

01.11.2010 - 31.10.2011

01.11.2009 - 31.10.2010

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

] Zysk (strata) netto

Zrbdto: Emitent

OZErr—TOmMMOoOO W >

10 408,6
97251
683,5
113,4
226,5
570,4
59
557,5
18,8
18,8
68,8
87,6

Tabela 4. Wybrane dane finansowe z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zf)

01.11.2010 - 31.10.2011

11288,2
11389,9
-101,7
53
191,8
-288,2
475,0
385,5
-198,7
-198,7
42,9
-241,6

01.11.2009 - 31.10.2010

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu

) Srodki pieniezne na koniec okresu
Zrbdto: Emitent

mooO w >

n

-510,4
81,5
654,1

62,3
25,7
87,9

-316,8
66,3
573,5

20,3
78,4
25,7

Powyzsze dane pochodzg z raportu rocznego za 2011 rok. Dane te zostaly zbadane przez podmiot uprawniony

do badania sprawozdan finansowych.

10.2. Dane finansowe za trzy kwartaly roku obrotowego 2011/2012

poréwnawczymi

wraz z danymi

Tabela 5. Wybrane dane finansowe z bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zf)

Zrodio: Emitent

31.07.2012 31.07.2011

A Kapitat whasny 5028,3 3434,6
B Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
C Naleznosci krotkoterminowe 32223 1676,1
D Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 11,5 119,7
E Zobowigzania diugoterminowe 1450,2 1650,1
G Zobowigzania krotkoterminowe 61279 5073,3
01.11.2011- 31.07.2012 01.11.2010 - 31.07.2011

A Amortyzacja 89,3 82,1
B Przychody ze sprzedazy 9476,6 7198,3
C Zysk (strata) ze sprzedazy 720,9 416,1
D Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 580,1 306,6
E Zysk brutto 251,2 455
F  Zysk netto 232,0 23,2

Powyzsze dane pochodzg z raportu kwartalnego Emitenta za Ill kwartat 2012 roku. Dane te nie byty badane

przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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11. Wskazanie gtéwnych czynnikbw ryzyka zwigzanych z emitentem i
wprowdzanymi instrumentami finansowymi

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy instrumentéw finansowych
objetych Dokumentem Informacyjnym. Wiazg sie one w szczegolno$ci z sytuacja gospodarcza, majatkowa,
finansowa i organizacyjng Emitenta.

Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyka nie majq charakteru zamknigtego. Obejmujg najwazniejsze
czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjne;.
Opisane rodzaje ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami, kiére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym dokumencie
opisane, mogq w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw
inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

11.1.Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

11.1.1. Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Rozwdj Emitenta jest Scisle skorelowany z 0going sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Emitent oferuje
swoje produkty i bedacych jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientdw Emitenta. Emitent
musi jednak monitorowaé i analizowaé réwniez sytuacje gospodarcza krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej i
Zachodniej z uwagi na fakt, iz $rednio 25% obrotow spotki zwigzane jest z eksportem produktéw na rynki CEE
oraz do Niemiec. Do gtéwnych czynnikow o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$é
Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadituzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacije finansowg
spotki, poprzez obnizenie popytu na produkty Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikow finansowych spotki.

11.1.2. Ryzyko zwiazane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Emitent

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej koniunktury w sektorze produkcii
i dystrybucji sprzetu wedkarskiego.

W przemys$le wedkarskim w coraz szybszym tempie postepuje proces globalizacji. Jego przyspieszenie jest
wynikiem wzrostu pozycji panstw azjatyckich, w tym przede wszystkim Chin w produkcji sprzetu wedkarskiego.
Postep w jakosci produkcji wyrobow z Dalekiego Wschodu przyczynit sie do istotnego obnizenia pozycji
konkurencyjnej wielu lokalnych europejskich i, w mniejszym stopniu, rowniez amerykanskich firm. Ta sytuacja w
konsekwencji moze wplyna¢ na ograniczenie portfela zamdwien Spétki w przysztosci.

W przypadku zdynamizowania sie powyzszego procesu, zaistniatoby ryzyko, iz przyszte wyniki finansowe oraz
planowany przebieg rozwoju Emitenta bytby mocno utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest jednak skutecznie minimalizowany poprzez rezygnacje z przedstawicielstwa marek
europejskich i amerykanskich, a jednocze$nie rosngcym importem z Chin, co w konsekwencji pozwoli zajac rynek
po wielu lokalnych firmach.

11.1.3. Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

Polski rynek sprzetu wedkarskiego ze $redniej i nizszej potki cenowej zdominowaty firmy krajowe. Emitent nalezy
do grona pieciu najwigkszych firm, do ktérych nalezy blisko 50% polskiego rynku wedkarskiego. Stosowana przez
krajowych dystrybutorow sprzetu wedkarskiego, w tym takze przez Emitenta, strategia omijania
zachodnioeupejskich posrednikéw, doprowadzita do istotnego umocnienia pozycji tych firm na rynku krajowym. W
konsekwencji jednak odbita sie ona na jakosci oferowanego sprzetu. Ze wzgledu na konieczno$¢ systematycznej
walki o klienta ze $redniej i nizszej potki cenowej, firmy te, aby utrzymac odpowiednig rentowno$¢ dziatalnosci w
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zakresie duzego sprzetu wedkarskiego nie sg zainteresowane wysokonaktadowymi inwestycjami zmierzajacymi
do wprowadzania nowych innowacyjnych produktéw. Wynika to, zaréwno z nieduzej wielko$ci krajowego rynku,
braku odpowiedniej renomy na Zachodzie Europy oraz w Stanach Zjednoczonych, jak réwniez relatywnie duzych
naktaddw i wysokiego ryzyka niepowodzenia komercyjnego innowacji. Emitent moze by¢ zmuszony do podjecia
krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen $wiadczonych ustug.
Dziatania tego typu moga wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta i jego
perspektywy rozwoju.

Emitent nie zamierza braC udziatlu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie cen ponizej poziomdw
rentowno$ci. Strategia spotki koncentruje sie na zdobywaniu korzystniejszej pozycji rynkowej i budowaniu
przewag konkurencyjnych poprzez zapewnienie kompleksowej oferty i oferowaniu wysokiej jakosci produktow,
elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta.

11.1.4. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Otoczenie prawne dziatalno$ci spotki charakteryzuje sie wysoka dynamikg zmian, przede wszystkim w kontekscie
dostosowywania prawa krajowego do standardow Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong politykg
legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci interpretacyjne. Niejednoznaczno$¢ przepisow moze rodzi¢
ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawne;.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane na zgodno$é
Z biezacymi regulacjami prawnymi. W wyniku przeprowadzonych przez spotke kontroli, pod wzgledem zgodnosci
stosowanego prawa w zakresie ubezpieczen spotecznych, podatku od towardw i ustug, prawa pracy, nie
stwierdzono zadnych nieprawidtowo$ci.

11.1.5. Ryzyko zwigzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych, ktére moga spowodowaé powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegolnosci w
odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych i
podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, iz
mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowo$ci, interpretacja Urzedu Skarbowego
odpowiedniego dla Emitenta moze rézni¢ sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptynaC na
natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

11.1.6. Ryzyko zwiazane z utratg gtéwnych odbiorcow

Wiekszo$¢ odbiorcow Emietenta jest zwigzana ze spotkg na zasadach gentelman agreement. Szczegdtowe
warunki dostaw typu incoterms, termin ptatno$ci sg zapisywane kazdorazowo na fakturze.

Firma posiada zawarta umowe z najwiekszym odbiorcg — jedng z najwiekszych sieci handlowych obecnych w
Polsce. Jej udziat w ogole odbiorcdw wynosi ok. 20%.

Emitent systematycznie redukuje liczbe mniejszych kontrahentow na rzecz podmiotow realizujacych wieksze
zamowienia. Pozwala to na poprawe efektywnosci dziatania oraz skoncentrowanie sie na bardziej dochodowej i
perspektywicznej grupie klientow.

11.1.7.  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Firma przez kilka lat kontaktéw z dostawcami wypracowata sobie dobrg pozycje handlowg. Obecnie firma
zamawia sprzet w Chinach, a takze we Wioszech, w Koreii, Belgii, na Wegrzech, w Holandii, Indiach oraz
Singapurze.

Nagte wycofanie sie ktdregokolwiek z kontrahentéw badz niewywigzanie sie przez nich z postanowiers zawartych
uméw moze spowodowac konieczno$¢ poszukiwania nowych kontrahentéw, co w konsekwencji moze wigzac sie
ze zwigkszeniem kosztow dziatalno$ci.

Dla zdywersyfikowania ryzyka dostaw, Emitent na rynku dostawcéw stara si¢ kooperowaé z czterdziestoma
przedsiebiorstwami. W Chinach firma kooperuje z okoto z 31 przedsiebiorstwami.
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Wiekszo$¢ dostawcow jest zwigzana z firma na zasadach gentelman agreement. Szczegdtowe warunki dostaw,
typu incoterms, termin ptatno$ci sg zapisywane kazdorazowo na fakturze.

W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka spdtka stara sie zawiera¢ umowy z kontrahentami, ktérzy w
dotychczasowej historii prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta wykazywali sie rzetelnoscig oraz terminowoscig
realizacji dostaw. Ponadto wspdtpraca ze sprawdzonymi grupami kontrahentéw umozliwia spétce ograniczy¢
nieprzewidziane koszty (np. kary za nieterminowe dostaczenie sprzetu), terminowo wykonywac zlecenia,
sprzedawac produkty najwyzszej jakosci podwykonawcow i dostawcow.

11.1.8. Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Spdtka na obecnym etapie realizacji swojej strategii rozwoju zaktada sukcesywne zwigkszanie ilosci odbiorcow
rozwoj asortymentu, poszerzenie wspdtpracy z dotychczasowymi kontrahentami, wdrazanie nowych zatozen
marketingowo-reklamowych, jak réwniez wprowadzenie nowych linii produktéw.

Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolno$ci spdtki do adaptacji do warunkow
sektora produkcji i dystrybucji sprzetu wedkarskiego, w ramach ktérego spétka prowadzi dziatalnos¢. Do
najwazniejszych czynnikow wptywajacych na branze wedkarskg mozna zaliczy¢: ilos¢ wedkarzy w Polsce, ilo$¢
sklepdw oraz hurtowni ze sprzetem wedkarskim w Polsce oraz docelowych krajach eksportowych oraz przepisy
prawa. Dziatania spotki, ktore okazag sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢,
sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub
wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiagane w przysziosci przez
Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowe] strategii. W celu
ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki mogace mieC potencjalnie niekorzystny
wptyw na dziatalno$¢ i wyniki spétki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

11.1.9. Ryzyko niedojscia do skutku planowanych akwizycji

Jednym z zalozehn strategii Emitenta jest zwigkszanie udzialu w rynku pozwalajace na uzupetnienie
asortymentowe oraz uszczelnienie sieci dystrybucji poprzez akwizycje lub konsolidacje konkurencji (zwtaszcza te;
niewielkiej). W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze nie znajdq sie podmioty na rynku, ktére zgodzq sie na warunki
przejecia postawione im przez spotke. Brak zaktadanych akwizycji moze spowodowac nieosiagniecie zatozonych
celow strategicznych, co w konsekwencji moze niekorzystnie wyptyngé na poziom planowanych przychodéw ze
sprzedazy oraz zysku netto spotki w kolejnych latach.

Ryzyko jest minimalizowane poprzez fakt podpisania w dniu 23 lipca 2012 r. umowy inwestycyjnej z Panem
tukaszem Golonka i Panem Pawtem Miskiewiczem, ktérzy w Bielsku-Biatej prowadzq dziatalno$¢ gospodarcza,
w formie spotki cywilnej, pod firmg OUTDOORZY S.C. Pawet Miskiewicz i tukasz Golonka. Emitent planuje sta¢
sie jedynym akcjonariuszem nowej spotki, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz internetowa odziezy i
sprzetu turystycznego za posrednictwem portalu www.outdoorzy.pl.

11.1.10. Ryzyko zwiazane z nabyciem przedsiebiorstwa Outdoorzy s.c. Pawet Miskiewicz i Lukasz
Golonka

Emitent, kontynujac realizacje zapowiedzi sktadanych przez Zarzad w dniu debiutu, w dniu 23 lipca 2012 r.
podpisat umowe inwestycyjng z Panem Ltukaszem Golonka i Panem Pawtem Miskiewiczem, ktérzy w Bielsku-
Biatej prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza, w formie spotki cywilnej, pod firmg OUTDOORZY S.C. Pawet
Miskiewicz i tukasz Golonka. Zgodnie z ww. umowa kontrahenci zobowigzali sie przeksztatci¢ swojg spotke
cywilng w spdtke akcyjng, a po jej zarejestrowaniu w rejestrze przedsigbiorcow zby¢ na rzecz Emitenta 100%
akcji w jej kapitale zaktadowym (poprzez sprzedaz akcji lub wniesienie ich aportem). W ten sposob do korca |
kwartatu 2013 r. Emitent planuje stac sie jedynym akcjonariuszem nowej spotki, ktorej przedmiotem dziatalnosci
jest sprzedaz internetowa odziezy i sprzetu turystycznego za posrednictwem portalu www.outdoorzy.pl.
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Zawarcie ww. umowy pozwoli Emitentowi kontynuowaé realizacje strategii polegajacej na budowie grupy
kapitatowej, w sklad ktorej wchodzityby spotki z pokrewnych branz zwigzanych z szeroko pojetg turystyka i
rekreacja, a takze znacznie poszerzy¢ oferte handlowa.

Dzieki transakcji, Emitent poszerzy model biznesowy o sprzedaz internetowg prowadzong przez OUTDOORZY
S.C. Pawet Miskiewicz i tukasz Golonka.

Dziatalno$¢ na nowym rynku niesie za sobg ryzyko niepetnej znajomosSci przez zarzadzajacych Emitenta
zagrozen zwigzanych ze sprzedazg internetowa. Ryzyko to jest minimalizowane znajomos$cig rynku sprzetu
wedkarskiego, powigzanego z rynkiem odziezy outdoorowej. Ponadto wspdlnicy i zarazem zarzadzajacy firma
OUTDOORZY S.C. Pawet Miskiewicz i tukasz Golonka do momentu przejecia jej przez Emitenta, pozostang
kierownikami wyodrebnionej jednostki organizacyjnej, jaka bedzie portal outdoorzy.pl.

11.2 Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

11.2.1. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji Emitenta

Rynek New Connect jest rynkiem przeznaczonym dla spétek na wczesnym etapie rozwoju i/lub niskiej
kapitalizacji a tym samym nie bedacym w gtéwnym kregu zainteresowan duzych inwestoréw instytucjonalnych.
W zwigzku z powyzszym rynek ten cechuje zdecydowanie nizsza ptynno$¢ obrotu majaca istotny wptyw na
ryzyko inwestycji w instrumenty finansowe emitowane przez spdtke. Podjecie decyzji o zmniejszeniu badz
zwiekszeniu inwestycji przez inwestora moze wigza¢ sie z trudno$ciami w szybkim zawarciu transakcji oraz
uzyskaniem zaktadanej stopy zwrotu z inwestycji. Ponadto niska warto$¢ kapitalizacji rynkowej, niedostateczna
ptynnos$¢ rynku oraz mozliwos¢ znaczacego wptywu wybranych inwestorow na ksztattowanie sie cen akcji mogg
powodowa¢ znaczace wahania kursow instrumentow finansowych oddziatujgc niekorzystnie na podejmowane
przez pozostatych inwestoréw decyzje inwestycyjne.

11.2.2. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce w nastepujacych przypadkach:

= nawniosek emitenta,

= jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

= jesli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Ponadto, w innych przypadkach okre$lonych przepisami prawa, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.
Ewentualne wystapienie wyzej wymienionych sytuacji spowoduje zawieszenie notowan akcji Emitenta.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesiace.
Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym
rozdziale, w szczegélno$ci obowigzki okre$lone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
1) upomnie¢ emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pienigzng w wysokos$ci do 20.000 zt,
3) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
)

4) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma
inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu, na Zadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie
instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji firma inwestycyjna
organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe w
przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczehstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje
naruszenie intereséw inwestorow.

11.2.3. Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
= na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
= wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
= w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
= jezeli zbywalno$c¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,
= w przypadku zniesienia dematerializaciji tych instrumentow,
= po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztdw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu

moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

11.2.4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci obowigzkdw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej,
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie
publicznej oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia takiej kary
obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony badz niemozliwy.
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12. Zwiezle przedstawienie wybranych informacji o Emitencie

12.1. Historia Emitenta

Robinson Europe S.A. powstata z przeksztatcenia Robinson Europe Sp. z 0.0. zawigzanej umowg spétki z dnia
20.01.2006 roku. Robinson Europe Sp. z 0.0. byta z kolei nastepczynig spotki jawnej dziatajacej pod firmg ,BIS
Busz, Pszczota, Starko Spdtka Jawna”, zawigzanej umowa spdtki w dniu 31 pazdziernika 2001 roku. Wczes$niej,
od roku 1991, dziatalno$¢ prowadzona byta jako ,BIS” Spotka Cywilna Pawet Busz i Janusz Starko.

Zdobyte do$wiadczenie pozwala Spétce osiggnaé jedng z najwazniejszych pozycji na rynku polskim oraz
umacnia¢ wizerunek marki Robinson na rynkach zagranicznych.

Tabela 6. Najwazniejsze wydarzenia w historii Robinson Europe S.A.

Rozpoczecie dziatalnosci pod nazwa BIS spétka cywilna Pawet Busz i Janusz Starko, od 1992 w obecnym do dnia
dzisiejszego sktadzie (wspdtwiasciciele)-do spétki dotgczyt Stawomir Pszczota

Pierwsze kontakty biznesowe:

Kontrakt na dystrybucje w Polsce z Norweska firmg produkcyjng Mustad ( lider na rynku $wiatowym), od 1996/7-
kontrakt na wytacznos¢ na obszarze Polski

Kolejne kontrakty w odstepie 2-3 lat z firmg OKUMA - wiodgcym producentem kotowrotkéw dobrej jakosci z Tajwanu
(wytgcznosc), Fladen (wytacznosé) - hurtownia sprzetu wedkarskiego ze Szwecji, Ron Thompson (wytgcznos¢), Scierra
(wytacznosc) — sprzet wedkarski Dania, Rapala-dystrybucja wiodacego producenta akcesoriow wedkarskich-bez
wytgcznosci.

Budowa sieci sprzedazy na terenie wiekszosci terytorium w kraju, ,van —selling”, budowa rozpoznawalnosci firmy BIS
poprzez nawigzanie wspétpracy z prasg wedkarskg oraz coroczng obecnoscig na krajowych targach wedkarskich.

Wprowadzenie marki ROBINSON. Pierwsze dostawy z Chin pod wtasng marka pokazaty sie na rynku w 1995.
Pierwsza filia w Krakowie, kolejne w okresie 1-2 lat to: Lublin, Warszawa, Szczecin.

Po pierwszych sukcesach sprzedazy produktéw ,,Robinson” - rejestracja marki w wiekszosci krajow europejskich, z czasem
takze USA.

Poszerzenie grona dostawcow o : Koree Potudniowa, Tajwan, Indonezje, Filipiny, Indie i USA.
Pierwszy eksport do Rosji i Czech.

Przynaleznosc do EFTTA i pierwsze targi miedzynarodowe EFTTEX, udziat w kolejnych edycjach i poszerzenie eksportu :
Litwe, Chorwacje, Wegry, Stowacje, Serbie, Butgarie, Stowenig, totwe, Szwecje, Grecje, Ukraine, Biatorus, Bosnie,
Holandie, Niemcy

pierwsza produkcja katalogu, jezyk polski, pézniej w kilku jezykach , obecnie polski i angielski.

Budowa wtasnego magazynu, biur oraz sktadu celnego

Koncentracja na budowie marki Robinson poprzez sukcesywne rozszerzanie oferty, wprowadzanie kolejnych
,wewnetrznych” znakéw handlowych i ich rejestracja w wiekszosci krajow europejskich. Sukcesywne ograniczenie
dystrybucji innych marek, poza Marcel Van den Eynde.

Intensywna reklama prasowa w kraju i wspotudziat w reklamach zagranica, uczestnictwo w targach krajowych i
zagranicznych.

Przeksztatcenie w Spoétke Jawna

Reorganizacja kanatow dystrybucji (ograniczenie kosztéw) poprzez redukcje oddziatow na rzecz lokalnych dystrybutorow.
Progresywna likwidacja van-sellingu na rzecz lokalnych przedstawicieli handlowych. Wdrozenie nowego oprogramowania
komputerowego pozwalajacego na obstuge dystrybucji z magazynu gtéwnego w siedzibie firmy.

Kontrakt z Auchan - artykuty wedkarskie i akcesoria sportowe. Coroczne renegocjowanie i podpisywanie kolejnych umodw.

Przeksztatcenie w Robinson Europe Sp. z 0.0.

Stabilna pozycja na rynku. Obecnie w toku sg przygotowania do rozbudowy oferty (uzupetnienie w akcesoriach, program
wyczynowy, program karpiowy). Reorganizacja i rozbudowa zaplecza magazynowego, serwisu, rozszerzenia oferty
zimowej

Przeksztatcenie w Robinson Europe S.A.

Emisja akcji serii B oraz ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect

Przejecie firmy Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz s.j. - dystrybutora sprzetu sportowego poprzez objecie
akcji serii C przez podmiot przejmowany

Emisja akcji serii D

Zawarcie umowy inwestycyjnej z firmg Outdoorzy S.C. Pawet Miskiewicz i tukasz Golonka, zgodnie z ktérg, po
przeksztatceniu w spétke akcyjng, zostanie ona zbyta na rzecz Emitenta.
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12.2. Zwiezte przedstawienie dziatalnosci Emitenta

a) Przedmiot dziatalnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest sprzedaz sprzetu wedkarskiego oraz pokrewnego.

Firma oferuje swoje towary postugujac sie wkasnym znakiem towarowym ROBINSON, sygnujacym petng oferte
przedsiebiorstwa.

Oferowany sprzet to produkty wysokiej jakosci, wytwarzane wedtug projektow firmy przez kilkudziesieciu
czotowych producentéw sprzetu wedkarskiego na Swiecie. Emitent posiada okoto czterdziestu dostawcow z
catego Swiata oferujacych petny i komplementarny wobec siebie pakiet produktdw.

Na rynku krajowym sprzedaz odbywa sie za posrednictwem 10 przedstawicieli handlowych (na terenie catego
kraju), bezpoSredniej sprzedazy z magazynu gtéwnego w Bielsku-Biatej, oddziatu k. Warszawy oraz kilku
wspdipracujacych hurtowni zaopatrujac w sumie okoto 800 sklepdw wedkarskich, rozlokowanych na terenie catej
Polski.

Emitent jest takze gtownym sponsorem kadry narodowej w wedkarstwie sptawikowym seniorow, ktéra 17.09.2012
r. zdobyta mistrzostwo $wiata.

Na rynku polskim funkcjononuje grupa 5-6 duzych producentéw i dystrybutoréw sprzetu wedkarskiego o
zblizonym profilu dzialalno$ci jak firma Robinson. Ich taczny udziat w rynku wynosi ok 45%. Pozostatg grupe
uczestnikdw rynku stanowig - marki z segmentu top brends (RAPALA,. SHIMANO, DAIWA) o ok. 30% udziale w
branzy; migdzynarodowi dystrybutorzy z $redniego przedziatu cenowego o ok. 15% udziale w rynku oraz tanie
marki lokalne oraz firmy azjatyckie z ok. 10% udziatem w rynku.

Emitent posiada ok. 5% udziat w catosci rynku polskiego oraz 10-12,5% rynku dystrybutoréw polskich marek.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych odbywa sie poprzez firmy handlowe dziatajgce na zasadach wytgcznych
krajowych dystrybutorow sprzetu Robinson. Firma sprzedaje swoj sprzet do nastepujacych krajéw: Niemcy,
Czechy, Wegry, Stowacja, Lotwa, Litwa, Stowenia, Irlandia, Grecja, Rumunia, Szwecja, Holandia, Bulgaria, a
takze Rosja, Ukraina, Chorwacja, Serbia, Bo$nia i Hercegowina, Butgaria i Biatorus.

Duza cze$¢ oferowanego sprzetu jest testowana przez europejskich i polskich wedkarzy wyczynowych, co jest
metodg promocji marki Robinson, a takze daje mozliwo$¢ doskonalenia sprzetu dzieki informacjom uzyskiwanym
od tych doswiadczonych wedkarzy.

Od lat firma przywigzuje wage do prowadzenia druzyn i klubéw wedkarskich, ktére systematycznie i z sukcesami
startujg w zawodach.

Réwniez wieloletnia wspotpraca handlowa i kontakty z wedkarzami z wigkszosci krajow Europy Srodkowo-
Wschodniej oraz Irlandii, wptywajg na wiedze o potrzebach wspétczesnego wedkarstwa, budujac jednoczesnie
wizerunek marki. Przektada sig to bezposrednio na atrakcyjnos¢ i jakos¢ oferty Emitenta.

Zdobyte doswiadczenie pozwala spotce osiggnaé jedng z najwazniejszych pozycji na rynku polskim oraz
umacnia¢ wizerunek marki Robinson na rynkach zagranicznych.

Gtowng marka spotki jest znak towarowy Robinson, sygnujacy petng oferte produktowg przedsiebiorstwa. Oferta
produkcyjna obejmuje réwniez sprzedaz sprzetu innych uznanych producentéw sprzetu wedkarskiego. Emitent
jest wytacznym przedstawicielem na Polske belgijskiej firmy Marcel Van Den Eynde, a takze od maja 2012 r.
japonskiej firmy YO-Zuri — producenta wobleréw z segmentu premiuim oraz dystrybutorem wysokiej jakoSci
produktow z tworzyw sztucznych wioskiego producenta Plastica Panaro.

Emietent kieruje wigkszo$¢ swojej oferty na rynek krajowy. W rezultacie struktura produktowa w znaczacej czesci
odzwierciedla zapotrzebowanie na poszczegéine rodzaje produktow, ktdre sg sprzedawane na krajowym rynku.

Wedkarstwo spinningowe

Linie produktowe przeznaczone do uprawiania wedkarstwa spinningowego stanowig ok. 22% catej oferty firmy.
Ten rodzaj wedkarstwa jest popularny w Polsce i w znaczacej cze$ci Europie (za wyjatkiem potudnia Europy)
zaréwno w ramach zawodow sportowych jak i w formie rekreacyjnej i hobbystyczne;.
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Wedkarstwo sptawikowe

Ten rodzaj wedkarstwa jest bardzo popularny w formie rekreacyjnej i hobbystycznej w Polsce i innych cze$ciach
Europy.

Robinson Europe posiada bardzo duzg oferte sprzetu i akcesoriéw dla wedkarzy sptawikowych, ktéra stanowi
blisko 30% catej oferty firmy.

Wedkarstwo gruntowe

Wedkarstwo gruntowe jest bardzo popularne zaréwno w Polsce jak i w innych czeSciach Europy, w formie
rekreacyjnej, jaki i sportowej. Wedkarstwo karpiowe, bardzo popularne w catej Europie Srodkowej caly czas
zyskuje na popularnosci i jest obecnie najbardziej dynamicznie rozwijajacym sig typem wedkarstwa.

Ta kategoria produktowa stanowi okoto 22% catkowitej oferty handlowej spotki Robinson Europe.

Wedkarstwo wyczynowe

Typowe wedkarstwo wyczynowe typu wioskiego jest popularne wsérdd czionkéw Polskiego Zwigzku
Wedkarskiego, a takze druzyn poszczegélnych producentéw.

Az do roku 2005 Robinson nie oferowat sprzetu wyczynowego pod wlasng marka, bedac dystrybutorem znanego
wioskiego producenta, firmy Tubertini. Sprzet ten, posiadajacy 5% udziat w cato$ci sprzedazy byt promowany
przez druzyne wedkarska Robinson-Tubertini. Od 2008 — w zakresie sprzetu wyczynowego- spétka koncentruje
sie na wspdtpracy z belgijska firma VDE, stworzyta wspdlny brand VDE-Robinson Team.

Wedkarstwo morskie

Wedkarstwo morskie jest popularne w wielu czesciach Europy i zyskuje popularno$¢ réwniez w Polsce.

Sprzet stuzacy do uprawiania wedkarstwa morskiego stanowi okoto 3% catej oferty produktowej, co odpowiada
mniej wiecej rozmiarowi rynku w Polsce.

Inne
Inne kategorie stanowig do 2% cato$ci oferty. Obejmuje to mniej wiecej wedkarstwo muchowe, uwazane za sport
elitarny.

Na rynku polskim funkcjonuje grupa 5-6 duzych producentéw i dystrybutoréw sprzetu wedkarskiego o zblizonym
profilu dzialalno$ci do profilu Emitenta. Ich taczny udziat w rynku wynosi ok 40-50%. Pozostatg grupe
uczestnikow rynku stanowig w;

o 30-35% marki z segmentu top brends (RAPALA, SHIMANO, DAIWA)

o 15-20% miedzynarodowi dystrybutorzy z Sredniego przedziatu cenowego

o 10-15% tanie marki lokalne oraz firmy azjatyckie

Emitent posiada ok 10-12,5% udziat w swojej grupie oraz ok. 5% udziat w cato$ci rynku.

Artykuty sportowe

Udane dziatania integracyjne ze spotka Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spétka Jawna pozwolity
Emitentowi na rozszerzenie oferty szereg akcesoriow sportowych takich, jak: czapki wiasnej produkcji pod nazwa
Neverland, czapki znanej szwedzkiej firmy Satila, kaski narciarskie, kijki, gogle, rekawiczki narciarskie, artykuty
turystyczne oraz impregnaty do tkanin technicznych.

Artykuty sportowe sygnowane sg marka Neverland. Sg one w duzej mierze produkowane na rynku krajowym, a
cze$¢ z nich rowniez w Azji i Stanach Zjednoczonych.

Sprzet sportowy jest testowany i selekcjonowany w oparciu o osobiste doswiadczenia menedzeréw tego dziatu, a
zarazem zatozycieli firmy Proll Sport Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spétka Jawna, od lat czynnie
uprawiajacych sporty zimowe, gtéwnie ski touring.

W segmencie sportowym, oprécz produktéw sygnowanych wiasng markg Neverland, firma posiada réwniez
kontrakty na wytaczng dystrybucje na rynku polskim z nastepujacymi producentami: MIVIDA (Wiochy), Satila
(Szwecja), Eisglut (Niemcy), Atsko (USA) oraz od niedawna nawigzana wspotpraca ze szwedzka firma
Klattermusen, produkujaca ekskluzywne artykuty sportowe, ze szczegéinym naciskiem na pro-ekologiczne
rozwigzania w zastosowanych materiatach i technologii produkcii.
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Dzieki prowadzonej w latach poprzednich restrukturyzacji organizacyjnej spétka zmniejszyta zatrudnienie
utrzymujac podobny poziom sprzedazy. Jednocze$nie nastapito zwiekszenie liczby przedstawicieli handlowych.
Obecnie firma zatrudnia 22 pracownikéw. Poziom zatrudnienia jest od czterech lat stabilny

b) Przejecie przedsiebiorstwa Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz s.j.

W dniu 11 lipca 2011 r. Emitent zawart z Panem Przemystawem Olma i Panem Pawlem Miskiewicz
prowadzacymi dziatalno$¢ gospodarczg w formie spotki cywilnej pod firma; Proll Sport S.C. Przemystaw Olma i
Pawet Miskiewicz z siedzibg w Bielsku-Biatej umowe inwestycyjng dotyczaca potaczenia Emitenta z Proll Sport
S.C., w rezultacie ktorej Proll Sport S.C. w dniu 30.09.2011 r. przeksztatcita forme prawng swojej dziatalnosci w
spotke jawna i wstapita w jej prawa i obowigzki.

Dodatkowo umowa inwestycyjna przewidywata warunkowe objecie kolejnego pakietu akcji do roku 2015, w
zalezno$ci od wynikow finansowych z tej linii biznesowej, ale nie wiecej niz 12,75 % udziatu w potgczonym
kapitale w relacji do stanu ilosci akcji na dzieft podpisania umowy. Zgodnie z umowg Proll Sport Przemystaw
Olma, Pawet Miskiewicz Spdtka jawna miata dziata¢ jako wyodrebniona, w ramach Robinson Europe SA,
jednostka organizacyjna.

W dniu 2 stycznia 2012 r., pomiedzy Emitentem a Spdtkg Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Sp. j. z
siedzibg w Bielsku-Biatej zostata zawarta umowa zbycia przedsigbiorstwa Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet
Miskiewicz Sp. j. (Akt notarialny Rep. A numer 12/2012).

Na mocy tej umowy Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz spotka jawna przeniost na Emitenta cate
przedsiebiorstwo, w rozumieniu art. 55 ' kodeksu cywilnego, ze skutkiem w dniu zawarcia Umowy. Zbycie ww.
przedsiebiorstwa, dokonane zostato tytutem aportu (wktadu niepienieznego) do Spotki, na pokrycie 112.842 (stu
dwunastu tysiecy o$miuset czterdziesci dwéch) akciji serii C, w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki,
objetych przez Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Sp. j. na mocy umowy z dnia 30.12.2011 r (raport
EBI nr 32/2011). Warto$¢ wniesionego przedsiebiorstwa rowna jest wartosci emisyjnej akciji, o ktérych mowa
powyzej i wynosi 620.631,00 zt (sze$éset dwadzieScia tysiecy sze$éset trzydziesci jeden ztotych).

Zawarcie powyzszej Umowy objecia akcji stanowito realizacje zatozen biznesowych i zapowiedzi sktadanych
przez Zarzad w dniu debiutu. Transakcja zneutralizowata sezonowos$¢, ktéra wystepuje w branzy wedkarskiej.
Emitent przejat na zasadach wytacznosci catg dystrybucje Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Sp. j.
Emitent poszerzyt oferte o kilkaset pozycji asortymentowych z catkiem nowej linii biznesowej. Oferta zostata
rozszerzona m. in. 0 odziez i sprzet trekkingowy, turystyczny i sportowy. Przejete kanat dystrybucji to siec blisko
130 sklepow sportowych. Sprzedaz obejmuje szereg takich akcesoriow sportowych, jak: kaski narciarskie, kijki,
gogle, czapki oraz rekawiczki narciarskie.

W dniu 16.08.2012 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego w Bielsku-Biatej, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spdtka jawna zostata
wykres$lona z Krajowego Rejestru Sadowego. Byt to skutek podjecia uchwaty w dniu 06.08.2012 nr 01/08/2012
przez wspolnikdw w sprawie rozwigzania spotki bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego. W jej
rezultacie wspolnicy przejeli solidarnie wszystkie prawa i obowigzki, w tym ewentualnie wszelkie nieznane na
dzien podejmowania uchwaty zobowigzania spdtki. Ponadto, podzielono fizycznie majatek spotki pomiedzy
siebie, stosownie do swojego udziatu w zyskach spoki, tj. po 50%.

c) Otoczenie migdzynarodowe

Liczba zarejestrowanych w Polsce wedkarzy jest zgodna z oficjalnymi statystykami migdzynarodowymi, jednakze
faktyczna liczba wedkujacych w Polsce 0sob jest znacznie wigksza.

W Polsce wedkarstwo uprawia aktywnie i w miare systematycznie ok. 1,5 min oséb, w tym 600 tys. cztonkéw
Polskiego Zwigzku Wedkarskiego (PZW), skupionych w 2700 kotach objetych dziataniem 47 okregéw,
posiadajacych osobowo$¢ prawng. Zdaniem specjalistow z branzy, wedkarze odtawiajg rocznie 40-50 tys. ton
ryb o wartosci ok. 220 min PLN, a jednoczesnie podejmujg si¢ zarybienia wod materiatem zarybieniowym o
wartosci 25 min PLN (w tym PZW 17 min PLN), i tozg na ochrone wéd 8 min zt (w tym PZW 7,3 min PLN); $rodki
te pochodza ze sktadek wedkarskich.
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O znaczeniu wedkarstwa i jego otoczenia spotecznego i gospodarczego $wiadczy takze to, iz wydatki na udziat w
wedkarskich imprezach i zawodach wedkarskich dla ponad 440 tys. osob przeznacza sie 30 min PLN. Warto$¢
produkciji sprzetu wedkarskiego, handlu i ustug w sferze wedkarstwa szacuje sie na ok. 300 min PLN.

Jesli do tego dodaé wartos¢ sprzedazy prasy wedkarskiej — 2 min PLN oraz ogéine koszty wiasne przeznaczone
przez wedkarzy na rzecz infrastruktury zwigzanej z funkcjonowaniem wedkarstwa, ktére szacuje sie na 450 min
PLN - to mozna przyjaé, iz catkowita wartos¢ ekonomiczna wedkarstwa w Polsce wynosi 1,125 mid PLN.
Jednoczesnie liczbe ludzi zatrudnionych na stanowiskach pracy, ktére majg bezposredni zwigzek z wedkarstwem
szacuje sie na 15 tys. oséb.

Polski rynek sprzetu wedkarskiego ze $redniej i nizszej potki cenowej zdominowaty krajowe firmy. W segmencie
premium dominujg marki zagraniczne, w tym przede wszystkim SHIMANO, DAIWA oraz RAPALA. Najwigksze
szanse rynkowe w polskim sektorze wedkarskim miata firma ABRAMIS i JAXON, ktére jako pierwsze w Polsce
ominety zachodnich po$rednikéw, nawigzujgc bezposrednie kontakty handlowe =z dalekowschodnimi
producentami.

Dzisiejsza rzeczywistoS¢ potwierdza kierunek dziatania. Aktualni potentaci, czyli polskie firmy handlowe:
ABRAMIS-MIKADO, JAXON, DRAGON, KONGER, ROBINSON, do ktdrych nalezy blisko 80% polskiego rynku
wedkarskiego, poszty zdecydowanie tg wiasnie drogg. Powyzsze decyzje przyczynity sie do istotnego umocnienia
pozycji tych firm na rynku krajowym.

Powyzsza strategia odbita sie jednak generalnie na jakosci oferowanego sprzetu. Ze wzgledu na konieczno$é
systematycznej walki o klienta ze $redniej i nizszej ptki cenowej, firmy te, aby utrzyma¢ odpowiednig rentownosé
dziatalno$ci w zakresie duzego sprzetu wedkarskiego, nie sq zainteresowane wysokonaktadowymi inwestycjami
zmierzajacymi do wprowadzania nowych innowacyjnych produktéw. Wynika to zaréwno z nieduzej wielkoSci
krajowego rynku, braku odpowiedniej renomy na Zachodzie Europy oraz w Stanach Zjednoczonych, jak réwniez
z relatywnie duzych naktadéw i wysokiego ryzyka niepowodzenia komercyjnego nowych innowacii.

Znacznie lepiej sytuacja wyglada w segmencie sprzetu drobniejszego np. w zakresie przynet i zanet, sptawikow
oraz innych akcesorii. Tu w znacznej mierze polskie, tylko handlowe, ale przede wszystkim produkcyjne, w
niczym nie ustepujg Swiatowym liderom.

Wraz z rozwojem gospodarczym i wzrostem zamoznosci spoteczenstw wzrasta ranga aktywnych form
wypoczynku. Wedkarstwo stanowi popularng forme aktywnego spedzania wolnego czasu.

Tym samym wzrost zainteresowania wedkarstwem wptywa na zwigkszenie zapotrzebowania na wysokiej jakosci
ustugi zwigzane z sektorem turystyki wedkarskiej, w tym takze zapotrzebowanie na niezawodny sprzet
wedkarski, co bezposrednio przektada sie na inwestycje i wzrost produkcji w przemys$le wedkarskim.

Sprzet wedkarski cechuje wysoka specjalizacja oraz bardzo duzy udziat pracy recznej. Taka sytuacja pozwala
zaistnie¢ na rynku, zarbwno matym firmom, ktére do perfekcji opanowaty produkcje poszczegdlnych produktow,
jak i duzym podmiotom bardziej zainteresowanym obstugg masowego klienta. Postep w technologii produkcji
sprzetu wedkarskiego spodowat jednak zdecydowany wzrost konkurencji w skali globalnej. Duzg role w
przyspieszeniu procesdw konsolidacyjnych na bardzo rozdrobnionym rynku wedkarskim wymusita konkurencja
producentéw azjatyckich, przede wszystkim chinskich. Wzrost konkurencji przyczynit sie¢ do zmiany modelu
biznesowego wielu producentéw sprzetu. Obecni liderzy branzowi, by utrzymaé swoja pozycje rynkowa, muszg
prowadzi¢ bardzo ekspansywng polityke produktowg i sprzedazowa. Wiaze sie to, zaréwno z wchodzeniem w
dziedziny pokrewne nie zwigzane bezposrednio z produkcjg sprzetu wedkarskiego (np. produkcjg odziezy
sportowej), tworzeniem sojuszy sprzedazowych na wybranych rynkach eksportowych (na linii producent-
producent), jak rowniez z przejmowaniem konkurentéw w tych obszarach, ktére moga stworzy¢ dodatkowe efekty
synergii. Powyzsze dziatania dotyczg takze w coraz wigkszym stopniu rynku polskiego, na ktérym obecni sq
wszyscy najwazniejsi uczestnicy rynku Swiatowego.

d) Strategia Spotki

Zawarcie umowy zbycia przedsigbiorstwa Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Sp. j. z siedzibg w
Bielsku-Biatej stanowito realizacje zatozen biznesowych pozyskania strategicznego akcjonariusza, wzmocnienia
wizerunku Spdtki na rynku kapitatowym oraz umozliwienia poszerzenia skali dziatalnosci Emitenta. W wyniku
zawartej transakcji Emitent zwigkszyt w sposéb znaczny majatek i poprzez przejecie, w zamian za akcje serii C,
przedsiebiorstwa subskrybenta, tj. spdtki Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spdtka jawna,
poszerzyt asortyment produkowanych w Spétce wyrobow.
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Ponadto, Emitent kontynujac realizacje zapowiedzi sktadanych przez Zarzad w dniu debiutu, w dniu 23 lipca 2012
r. podpisat umowe inwestycyjng z Panem tukaszem Golonka i Panem Pawtem Miskiewiczem, ktdrzy w Bielsku-
Biatej prowadza dziatalno$¢ gospodarcza, w formie spdtki cywilnej, pod firmg OUTDOORZY S.C. Pawet
Miskiewicz i tukasz Golonka. Zgodnie z ww. umowa kontrahenci zobowigzali sie przeksztatci¢ swojg spotke
cywilng w spdtke akcyjng, a po jej zarejestrowaniu w rejestrze przedsiebiorcow zby¢ na rzecz Emitenta 100%
akcji w jej kapitale zaktadowym (poprzez sprzedaz akcji lub wniesienie ich aportem). W ten sposéb do konca |
kwartatu 2013 r. Emitent planuje stac sie jedynym akcjonariuszem nowej spotki, ktdrej przedmiotem dziatalnosci
jest sprzedaz internetowa odziezy i sprzetu turystycznego za posrednictwem portalu www.outdoorzy.pl.

Zawarcie ww. umowy pozwoli Emitentowi rozpoczaé realizacje strategii polegajacej na budowie grupy
kapitatowej, w skfad ktorej wchodzityby spétki z pokrewnych branz zwigzanych z szeroko pojetq turystykq i
rekreacja, a takze znacznie poszerzy¢ ofertg handlowa.

Zgodnie ze strategia nakreslong przez Zarzad sukcesywnie zwigksza sie takze ilos¢ odbiorcéw, jak réwniez
poszerza zakres wspotpracy z dotychczasowymi kontrahentami.

Po raz pierwszy udanie Emitent wprowadzit na rynek wedkarski sprzet podlodowy, oferowany pod wtasng markg
Robinson. W powyzszy sprzet Spétka zaopatruje zaréwno tradycyjne sklepy branzowe jak réwniez dwie duze,
ogobinopolskie sieci hipermarketdw.

Zostaly opracowane nowe zatozenia marketingowo-reklamowe obejmujace reklame prasowa, internetows,
sponsoring zawoddw jak rowniez organizacje wtasnego cyklu ogdlnopolskich zawodéw wedkarskich. Po raz
pierwszy cykl zawoddw organizowany bedzie wspoinie ze znanym belgijskim producentem zanet z segmentu
premium pod wspdlng nazwa van Den Eynde — Robinson Cup.

Emitent zamierza kontynuowa¢ sponsorowanie kadry narodowej w wedkarstwie sptawikowym senioréw, ktéra
17.09.2012 r. zdobyta mistrzostwo $wiata.

Nadrzednym celem Spétki jest przygotowanie nowej, poszerzonej oferty handlowej na sezon 2013, obejmujacej
rowniez catkowicie nowe linie produktéw, ktdry spowoduje uzyskanie znacznie wyzszych przychodéw ze
sprzedazy.

W 2013 roku przewiduje sie kontynuowanie dziatalnosci Spotki w zakresie handlu towarami wedkarskimi oraz
sportowymi jako gtéwnym Zzrédtem przychodu.

Cele strategiczne:

- sukcesywne zwiekszanie ilosci odbiorcow,

- poszerzenie wspdtpracy z dotychczasowymi kontrahentami,

- wdrazanie nowych zatozer marketingowo-reklamowych,

- przygotowanie nowej i poszerzonej oferty handlowej,

- wprowadzenie nowych linii produktéow.

12.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Ponizsze dane pochodzg z informacji przekazanych do publicznej wiadomosci przez akcjonariuszy.

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji | Liczba gtosow kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
Pawet Busz 375000 375000 26,0% 26,0%
Janusz Starko 378 055 378 055 26,2% 26,2%
Stawomir Pszczota 250 000 250 000 17,3% 17,3%
Przemystaw Olma 56 421 56 421 3,9% 3,9%
Pawet Miskiewicz 56 421 56 421 3,9% 3,9%
ABS Investment S.A. 144.740 144.740 10,0% 10,0%
Pozostali 184.005 184.005 12,7% 12,7%
SUMA 1.444.642 1.444.642 100,0% 100,0%
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13. Informacje dodatkowe

13.1 Kapitat zakladowy

Na dzieh sporzadzenia niniejszego uproszczonego dokumentu informacyjnego, kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 1.444.642,00 PLN (jeden milion czterysta czterdziesci cztery tysigce sze$éset czterdziesci dwa 00/100) i
dzieli sie na:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
opfaconych w catosci,

b) 187.500 (sto osiemdziesiat siedem tysiecy piecset) akcji na okaziciela serii B 0 warto$ci nominalne;
1,00 zt (jeden ztoty) kazda, optaconych w catoéci,

c) 112.842 (sto dwanascie tysiecy osiemset czterdzieSci dwie) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, optaconych w catosci,

d) 144.300 (sto czterdziesci cztery tysigce trzysta) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalne;
1,00 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, optaconych w catosci.

13.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu

Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione sg na jego stronie internetowej, pod adresem: www.robinson.pl.
Zamieszczone zostaty nastepujace pozycje:

- Dokument informacyjny,

- Statut Spdtki,

- Odpis z Krajowego Rejestru Sadowego,

- Prezentacja Emitenta,

- Regulamin Zarzadu,

- Regulamin Rady Nadzorczej

Powyzsze dokumenty dostepne sg réwniez w siedzibie Spotki Robinson Europe S.A. w Bielsku-Biatej przy ulicy
Lajkonika 34.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci w drodze
raportéw biezacych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl.

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzer Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze mogq przegladaé ksiege protokotdw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki
odpiséw uchwat.
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14. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentéw

14.1. Ostatnio udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomo$ci dokument informacyjny sporzadzony dnia 5 maja 2011 roku na
potrzeby wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect akcji serii B znalez¢ mozna
na stronach internetowych:

- Emitenta - www.robinson.pl

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect — www.newconnect.pl

14.2. Okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi
emitenta przepisami

Raporty kwartalne jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sg do publicznej wiadomosci w drodze
ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (EBI). Tym
samym udostepnione sg na stronie Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect
www.newconnect.pl. Raporty te znajdujg sie réwniez na stronie internetowej Emitenta oraz w siedzibie Spotki.

Ostatnimi raportami okresowymi udostepnionymi do publicznej wiadomos$ci przed sporzadzeniem niniejszego
dokumentu informacyjnego w ciggu ostatnich 12 miesiecy byty:

Raport kwartalny Robinson Europe S.A. za Il kwartat 2011 roku, przekazany do publicznej wiadomosci
za pomoca systemu EBI dnia 14.06.2011 r.

Raport kwartalny Robinson Europe S.A. za lIl kwartat 2011 roku, przekazany do publicznej wiadomosci
za pomoca systemu EBI dnia 14.09.2011 r.

Raport kwartalny Robinson Europe S.A. za IV kwartat 2011 roku, przekazany do publicznej wiadomosci
za pomocg systemu EBI dnia 14.12.2011 .

Raport roczny Robinson Europe S.A. za 2011 rok, przekazany do publicznej wiadomo$ci za pomocg
systemu EBI dnia 12.03.2012 r.

Raport kwartalny Robinson Europe S.A. za | kwartat 2012 roku, przekazany do publicznej wiadomosci
za pomoca systemu EBI dnia 14.03.2012 r.

Raport kwartalny Robinson Europe S.A. za Il kwartat 2012 roku, przekazany do publicznej wiadomosci
za pomoca systemu EBI dnia 14.06.2012 r.

Raport kwartalny Robinson Europe S.A. za IIl kwartat 2012 roku, przekazany do publicznej wiadomosci
za pomocg systemu EBI dnia 14.09.2012 .
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10. Zataczniki
10.1. Odpis z wlasciwego dla Emitenta rejestru

Identyfikator wydruku: RP/364613/7/20121002162257 Strona1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 02.10.2012 godz. 16:22:57
Numer KRS: 0000364613

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracjl w Krajowym Rejestrze Sadowym 06.09.2010
Ostatni wpis | Numer wpisu 7 Data dokonania wpisu 17.07.2012
Sygnatura akt BB.VIII NS-RE1.KRS/2810/12/278
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY W BIELSKU-BIALEJ, VIII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1

: Rubryka 1 - Dane podmiotd
1.0znaczenle formy, prawnej  |sPOLKA AKCYINA

2.Numer, REGON/NIP. . REGON: 002429322, NIP: 5470046025
3.firma, pod kibra spélka dziala . |ROBINSON EUROPE SPOLKA AKCYINA
4 Dane o wa&énlejsej rejestracji | —

5.Czy przedseblotca prowadd dzia!alnoéé NIE
gospodaraa Z Innyml podmlotaml na

podsmwle umowy spotki cywilnej?.

6. Czy podmlot posiada status organlzacjl NIE

|pozytku; publlxznego?

WS A RubrykaZ Sledzlbaladres podmlotu L

1Sedzba kroj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKO-BIALA, gmina M, BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-
A S [V

2Adrs T, R £ | ul. LAJKONIKA, nr 34, lok. -, miejsc. BIELSKO-BIAEA, kod 43-382, poczta BIELSKO-BIALA, kraj POLSKA

3.Adr&sp‘6dtyelektronlanej bawevrc:

4 Adres strony Intemetowe] | —

" Rubryka 3 - Oddziaty.

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/364613/7/20121002162257

Strona2z8

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 10.08.2010R., REPERTORIUM A NUMER 3706/2010, NOTARIUSZ WIESEAW KEAPUT,
KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE], UL, CECHOWA 5/1

2 14.02.2011 R., REPERTORIUM A NUMER 602/2011, NOTARIUSZ WIESEAW KEAPUT,

KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE], UL. CECHOWA 5/1 - ZMIENIONO § 8 UST. 1

3 08.03.2011 R., REPERTORIUM A NUMER 916/2011, NOTARIUSZ WIESEAW KELAPUT,

KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE], UL. CECHOWA 5/1 - ZMIENIONO § 6
16.03.2011 R., REPERTORIUM A NUMER 1034/2011, NOTARIUSZ WIESEAW KtAPUT,
KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALE], UL. CECHOWA 5/1 - ZMIENIONO § 14

4 20.12.2011 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 12772/11, NOTARIUSZ TOMASZ

JANIK, KANCELARIA NOTARIALNA - DARIUSZ WOICIECH RZADKOWSKI, JAROSEAW STEISKAL,
TOMASZ JANIK, SPOEKA CYWILNA, 43-300 BIELSKO-BIALA UL. CIESZYNSKA 8;

13.03.2012 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 212072012, NOTARIUSZ TOMASZ
JANIK, KANCELARIA NOTARIALNA - DARIUSZ WOICIECH RZADKOWSKI, JAROSEAW STEISKAL,
TOMASZ JANIK, SPOLKA CYWILNA, 43-300 BIELSKO-BIAEA UL. CIESZYNSKA 8 - ZMIANA §6
STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenle pisma lnne96 niz Mdnltnl"
Sadowy i!Gospodarczy, przeznaaonego do
ogloszen spotki

W, zysku?.

4.Czy statut przyznaje uprc:wnlenla NIE
osoblste okreslonym aknjonariuaom |ub.
tytuly uczestnictwa w. dochodach lub
majatku spolki nie wynikajacych iz akgji?
5,Czy obllgatoriusze maja prawo do udziatu | NIE

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

I‘Mlehlé okollancéd powstaﬁla

PRZEKSZTAECENIE
2. Opls sposobu powstania spoiki oraz PRZEKSZTALCENIE ROBINSON EUROPE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
informacia o uchwale ROBINSON EUROPE SPOEKE AKCYINA. NA PODSTAWIE UCHWALY O PRZEKSZTALCENIU PODJETE)

W DNIU 10 SIERPNIA 2010 R., PRZEZ NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW ROBINSON
EUROPE SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ZAPROTOKOLOWANE] PRZEZ
NOTARIUSZA WIESEAWA KtAPUTA W KANCELARII NOTARIALNE] W BIELSKU-BIALE], UL.
CECHOWA 5/1, AKT NOTARIALNY REP. A NUMER 3706/2010

Odarony Konlmrent.ji i Kmnmn‘&w 0

3Numerldalzdet.yzijrmUnqdu‘ ;

zgodzie na dokonanle komem'aqn Al
Podrubrykal
" Podmioty, z ktérych powstata spotka ;
1 | ROBINSON EUROPE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
: KRAJOWY REJESTR SADOWY

| 0000250844

kK

002429322
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Identyfikator wydruku: RP/364613/7/20121002162257 Strona3z8

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow )

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zakladowego 1444 642,00 Zt
2.Wysokos$¢ kapitatu docelowego 750 000,00 Zt.
3.Liczba akgji wszystkich emisji 1444642
4.Wartos¢ nominaina akcji 1,00 Z&

5.Kwotowe okreélenle czesci kapitatu wplaconego |1 444 642,00 Zt.

6.Wartoé¢ nominalna warunkowego podwyzszenia | ------
kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kre$lenie wartosd akgji objetych za 1 112 842,00 Zt.
aport

Rubryka 9 - Emisja akgji!

j_ 1.Nazwa seri aiu;ll ; : A
2.lizba akgji w danej serll 1000000
lizba  |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 Rodzaj uprzywllejowa H

i akq1 upfzywilejowanyd'l Iub
lnfo:ntacja, e al«.je nie s

uprzywilejowane

2 |1Nawa seril akg B

|2 Licba ak!;ﬂwdanejserll ~ |is7s00

o 3 Rodzaj upnywnejowanla I Ilaba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
24 akcjl uprzyvdlejowanyd'l lub

i Infonnacja teakcjenles

’UPTZVW“EJOWBM i

.‘3:/':1Nazwaserﬂakcjl B e
' quaakcjlwdanejseril . u2sa
izba | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
4 D
144300
AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
lnfcnnacja ie akqe nie sa
¥ uprzywllejowane )
r _ Rubryka 10 - Wzmianka o podjedu uchwaly, o emisjach obligacjl zamiennych
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Identyfikator wydruku: RP/364613/7/20121002162257 Strona4z8

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?.

NIE

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony. do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacjl podmiotu w PRZYPADI'(U ZARZADU.WIELOOSOBOW‘EGO DO SKtAQANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST KAZDY Z CZtONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
i Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu’
1 |1iNazwisko/ Nazwa lub firma BUSZ
2. Imiona PAWEL ANDRZEJ
3. Numer PESEL/REGON 61062502154
4. Numer KRS FhE
5. Funkt.ja W, organle reprezmtu;at.ym CZLONEK ZARZADU
6. Czy osnba wdnodzaca wskiad NIE
;anagu zostata zawieszona w.
czynno$dach?, ¢
7. Data do jaklej zosla)a Zawieszona Sa—
2 1. Nazwisko /Nazwa lub firma | STARKO
Z.Imlona ; JANUSZ KRZYSZTOF
3 Num%ripaéE‘LJRE’GoN ' | 58091501937
4\NUmer kRS R
B Funkqa wiorganie reprezentujacym CZLONEK ZARZADU
,_euyosobawdwdzacawsuad NIE
mr.cadu zostala zawiwona W
aynnoﬁad:? TRt Sy el
: 7. Data do jaklej mstala zawhﬂona |
3 [ Nazwlsko/Nazwa lub ﬁrma PSZCZOLA
2Imiona SEAWOMIR JERZY
3. Numer PEEIJREGON : . |56041202938
AN Bl
i Funkcja W, organie repruentujacym | cztONEK ZARZADU
GQyosoba wchodzaca wsk!ad NIE
zarzadu zostala Zawieszona w.
aynnoéaach? .
7 Data do jaldej zos\z!a zawlmona ------
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Identyfikator wydruku: RP/364613/7/20121002162257 Strona5z8
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA 1
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w skiad organu

1 |L.Nazwisko BUSZ
2.Imiona PIOTR ADAM
3.Numer. PESEL 87090916590

2 1.Nazwisko PSZCZOtA
2.Imiona ANNA KAROLINA
3.Numer. PESEL 83061602026

3 1.Nazwisko STARKO
2.Imiona BARTOSZ ROMAN
3.Numer; PESEL 85032001795

4  [1Nazwisko DYBA
2.Imiona ANDRZE]
3.Numer. PESEL 61052000435

5 1.Nazwisko OLEARCZYK !
2.Imiona MAREK ;
3.Numer, PESEL 70042609556

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

13, 94, Z, PRODUKCIA WYROBOW POWROZNICZYCH, LIN, SZPAGATOW I WYROBOW
SIECIOWYCH

[y

1.Przedmiot dziatalnoéd przedsieblorcy

2 14, 19, Z, PRODUKCIA POZOSTALE] ODZIEZY 1 DODATKOW DO ODZIEZY
3. |15, 20, Z, PRODUKCIA OBUWIA

16, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z DREWNA; PRODUKCJAlWYROBéW z
KORKA, SLOMY I MATERIAtOW UZYWANYCH DO WYPLATANIA

S

17, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z PAPIERU I TEKTURY

22, 19, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z GUMY

|22, 29, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH

23, 19, Z, PRODUKCIA I OBROBKA POZOSTALEGO SZKEA, WEACZAJAC SZKEO TECHNICZNE
. |23, 49, Z, PRODUKCIA POZOSTALYCH WYROBOW CERAMICZNYCH

o[l [Ne

10 25, 99, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH GOTOWYCH WYROBOW METALOWYCH, GDZIE INDZIE)
. |NIESKLASYFIKOWANA

11 |32, 30, Z, PRODUKCIA SPRZETU SPORTOWEGO
12 1|58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSE WYDAWNICZA
13 |45, 11, 7, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK
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14 45, 19, Z, SPRZEDAZ HURTOWA I DETALICZNA POZOSTALYCH POJAZDOW
SAMOCHODOWYCH, Z WYEACZENIEM MOTOCYKLI

15 |46, 19, Z, DZIAEALNOSC AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAIU

16 (46, 42, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODZIEZY 1 OBUWIA
17 |46, 49, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO

18 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA

19 47, 64, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU SPORTOWEGO PROWADZONA W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

20 47, 78, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

21 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE] LUB
INTERNET

22 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

23 |52, 10, B, MAGAZYNOWANIE I PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW
24 |63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
25 |64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH w

26 64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
27 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB DZIERZAWIONYMI
28 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

29 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

30 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

31 77, 11, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA SAMOCHODOW OSOBOWYCH I FURGONETEK

32 |77, 12, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH POJAZDOW SAMOCHODOWYCH, Z
WYEACZENIEM MOTOCYKLI

33 77, 32, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN 1 URZADZEN BUDOWLANYCH

34 |77, 39, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA POZOSTALYCH MASZYN, URZADZEN ORAZ DOBR
MATERIALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANE

35 82, 92, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PAKOWANIEM

36, |93, 11, Z, DZIALALNOSC OBIEKTOW SPORTOWYCH

37 |93, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC. ZWIAZANA ZE SPORTEM

38 |95, 29, Z, NAPRAWA POZOSTALYCH ARTYKUEGW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO

i _ Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach 1
Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw | Data ziozenia ' Za okres od do
L . |polu | ! :

1.Wzmianka o zlozeniu : . |23.032011 06.09.2010 - 31.10.2010
S rerzCana 3042012 01.11.2010 - 31.10.2011
finansowego. T i
2.Wzmianka o ztozeniu opinil 1'_, 7, S 06.09.2010 - 31.10.2010
Dlegiegolieidenta ) L e 01.11.2010 - 31.10.2011
3 Wzmianka o ziosenlu uchwaly (1 [ 06.09.2010 - 31.10.2010
Iub postanowienia o S

43P AT RN 2 r Fkkkx 01.11.2010 - 31.10.2011
zatwierdzeniu sprawozdanial |
finansowego, | :
4.Wzmianka o ziozeniu' bk ] Pa— 06.09.2010 - 31.10.2010
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sprawozdania z dziatalno$ci
podmiotu 2 ok 01.11.2010 - 31.10.2011

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpleczeniu majatkul dtuznika w postepowaniu w: przedmiocie ogloszenia upadtoéd;, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow, postepowania :

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podml,o’towlv e_gzekucjl z uwagl'na fakt, Ze z egzekucjl nie uzyska sig
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator:

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisdw )

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny.

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu;ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7. - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8- Informacja o zawlészerilu 'dzla}alnoécl gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 02.10.2012

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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10.2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta

STATUT
ROBINSON EUROPE SPOLKA AKCYJNA
(Tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany wynikajgce z podwyzszenia kapitatu zakfadowego i zmiany Statutu na
podstawie uchwaty Zarzadu Robinson Europe S.A. z dnia 08 marca 2011r., Akt notarialny Rep. A nr 916/2011,
Zmiane Statutu uchwalong na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 16 marca 2011r. i zmiane Statutu
uchwalong na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 20 grudnia 2011r., Akt notarialny Rep. A nr
12772/2011 oraz o$wiadczenie Zarzadu o dookre$leniu wysoko$ci kapitatu zaktadowego, ztoZzone w dniu 13
marca 2012r., Akt notarialny Rep. A nr 2120/2012)
l. POSTANOWIENIA OGOLNE.
§1.

1. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ pod firmg Robinson Europe Spétka Akcyjna.

2. Spdtka moze Uzywaé skrétu firmy Robinson Europe S.A. oraz wyr6zniajacego jq znaku graficznego.

§2
Siedzibg Spotki jest Bielsko-Biata.

§3.
Czas trwania Spoftki jest nieograniczony.

§4.

1. Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

2. Spbtka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granicg. Spétka moze uczestniczy¢ w spdtkach
krajowych i poza granicami Rzeczypospolitej Polskie;.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI.
§ 5.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

1) PKD 13.94.Z - Produkcja wyrobéw powrozniczych, lin, szpagatdw i wyrobdw sieciowych;
2) PKD 14.19.Z - Produkcja pozostatej odziezy i dodatkow do odziezy;

3) PKD 15.20.Z - Produkcja obuwia;

4) PKD 16.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja wyrobow z korka, stomy i materiatow
uzywanych do wyplatania;

5) PKD 17.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z papieru i tektury,

6) PKD 22.19.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z gumy;

7) PKD 22.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych;

8) PKD 23. 19.Z - Produkcja i obrobka pozostatego szkta, wiaczajac szkto techniczne;

9) PKD 23.49.Z - Produkcja pozostatych wyrobow ceramicznych;

DOKUMENT INFORMACYJNY




10) PKD 25.99.Z - Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana;
11) PKD 32.30.Z - Produkcja sprzetu sportowego;

12) PKD 58.19.Z - Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza;

13) PKD 45.11.Z - Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek;

14) PKD 45.19.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem
motocykli;

15) PKD 46.19.Z - Dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju;

16) PKD 46.42.Z - Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia;

17) PKD 46.49.Z - Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego;

18) PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

19) 47.64.Z - Sprzedaz detaliczna sprzetu sportowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;

20) 47.78.Z - Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyborow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;
21) 47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet;

22) PKD 49.41.Z - Transport drogowy towaréw;

23) PKD 52.10.B - Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw;

24) PKD 63.12.Z - Dziatalno$¢ portali internetowych;

25) PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingdw finansowych;

26) PKD 64.19.Z - Pozostate posrednictwo pieniezne;

27) PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

28) PKD 68.32.Z - Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;

29) PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania;

30) PKD 74.90.Z - Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;

31) PKD 77.11.Z - Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek;
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32) PKD 77.12.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych z wytaczeniem motocykli;
33) PKD 77.32.Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych;

34) PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane;

35) 82.92.Z- Dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem,;
36) 93.11.Z - Dziatalno$¢ obiektow sportowych;

37) 93.19.Z - Pozostata dziatalno$¢ rozrywkowa i rekreacyjna;

38) 95.29.Z - Naprawa pozostatych artykutow uzytku osobistego i domowego.

lll. KAPITAL ZAKLADOWY
§ 6.
Kapitat zaktadowy wynosi 1.444.642,00 zt (jeden milion czterysta czterdziesci cztery tysigce sze$céset czterdziesci
dwa ztote) i dzieli sie na:
- 1.000.000 (jeden milion) akciji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
- 187.500 (sto osiemdziesiat siedem tysiecy pieCset) akcji na okaziciela serii B, o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda,
- 112.842 (sto dwanascie tysiecy osiemset czterdziesci dwie) akcje na okaziciela serii C o wartosci nominalne;
1,00 zt (jeden zloty) kazda oraz
- 144.300 (sto czterdziesci cztery tysigce trzysta) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00
zt (jeden ztoty) kazda.”
§7.

1. Akcje Spotki moga by¢ imienne lub na okaziciela.

2. Akcje Spotki sg emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu, do ktérych moga by¢ dodane
oznaczenia cyfrowe.

3. Wktady na kapitat zaktadowy Spotki mogg by¢é wnoszone w postaci pienieznej lub niepienieznej.
4. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

5. W przypadku, gdy akcje imienne sg objete wspdlnoscig majatkowg matzenska, akcjonariuszem moze byc tylko
jeden ze wspotmatzonkdw.

6. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz warranty subskrypcyjne.

§8.
1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigkszg niz 750.000 zt
(siedemset piecdziesiat tysigcy ztotych) w drodze emisji nie wigcej niz akcji przez dokonanie jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach wskazanych powyzej (Kapitat Docelowy).
2. Upowaznienie okreslone w ust. 1 zostato udzielone na okres 3 lat od dnia zarejestrowania niniejszego Statutu
w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za wkfady pieniezne lub
niepieniezne.

4. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze wytaczy¢ prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
lub w czesci.
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5. Podwyzszenie kapitatu w ramach Kapitatu Docelowego, moze réwniez nastepowac w drodze emisji warrantow
subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu nie pézniejszym niz wskazany w ust. 2.

6. Zarzad jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu w
ramach Kapitatu Docelowego, o ile niniejszy Statut lub powszechnie obowigzujace przepisy prawa nie stanowig
inaczej.

§9.
Kazda akcja daje jej wtascicielowi 1 (jeden) gtos na Walnym Zgromadzeniu.

§ 10.
1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke (umorzenie
dobrowolne).

2. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna okre$la¢ w szczegoino$ci podstawe
prawng umorzenia, wysokoS¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz
uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spotki sa;
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
§12.

1. Zarzad moze by¢ jedno lub wieloosobowy.

2. O liczebnosci Zarzadu decyduje Rada Nadzorcza, ktéra powotuje jego czionkdw na okres wspélnej S-letniej
kadencji.

3. Mandat czlonka Zarzadu powotanego w trakcie danej kadencji Zarzadu wygasa rdwnoczes$nie z wygasnieciem
mandatdw pozostatych czlonkéw Zarzadu.

4. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uptywem kadencji z waznych powodéw,
€O nie ogranicza ich roszczen z tytutu umowy o prace.

5. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ poszczegoinych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu.

§13.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje j na zewnatrz.

2. Zarzad jest zobowigzany zarzadza¢ majatkiem Spétki i wypetia¢ swoje obowigzki ze staranno$cig wymagang
w obrocie gospodarczym i zgodnie z przepisami prawa.

3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, ktére nie sg zastrzezone do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej przez odpowiednie przepisy prawa lub ninigjszy Statut nalezg do
kompetencji Zarzadu.

4. Uchwaty Zarzadu moga by¢ powziete, jezeli o posiedzeniu Zarzadu zostali zawiadomieni wszyscy Cztonkowie
Zarzadu. Uchwaly zapadajg zwykig wigkszoscig gtosow.
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§14.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oSwiadczer i podpisywania w imieniu Spétki upowazniony
jest kazdy z czionkéw Zarzadu samodzielnie.

§ 15.
W umowach i sporach pomiedzy Spdtkg a czionkiem Zarzadu, Spdtka jest reprezentowana przez Rade
Nadzorczg albo petnomocnika powotanego przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w
drodze uchwaty jednego lub kilku cztonkéw do dokonywania takich czynno$ci prawnych. 7

B. RADA NADZORCZA

§ 16.
Rada Nadzorcza sktada sie z trzech do siedmiu cztonkéw, z tym ze jesli Spdtka ma status spétki publicznej Rada
Nadzorcza nie moze liczy¢ mniej niz pieciu cztonkow.

§17.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani uchwatg Walnego Zgromadzenia na okres wspélnej 5-
letniej kadencii.

§ 18.
1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacego i
Sekretarza Rady.
2. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Radly.
3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. W razie niemozno$ci

zwotania posiedzenia Rady przez Przewodniczacego, posiedzenie zwotuje i przewodniczy mu
Wiceprzewodniczacy lub osoba wyznaczona przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego.
§19.

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb nie rzadziej jednak niz trzy razy w ciagu roku
obrotowego.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy ma obowigzek zwota¢ posiedzenie Rady, takze na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub cztonka Rady, zawierajgcy proponowany porzadek obrad. Posiedzenie
powinno odbyc¢ sie w ciggu dwdch tygodni od chwili ztozenia wniosku.
3. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ustgpem 2, wnioskodawca moze je
zwota¢ samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

§ 20.
1. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich i obecno$¢ na posiedzeniu co
najmniej potowy jej cztonkow. 8

2. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty bez zwotania posiedzenia, jesli obecni sg wszyscy cztonkowie
rady nadzorczej i zaden z nich nie zglosi sprzeciwu, co do odbycia posiedzenia i proponowanego porzadku
obrad.

3. Z zastrzezeniem § 20 ust. 4 Statutu Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownej
ilosci glosow za i przeciw uchwale rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

4. Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie zawieszania lub odwotania Cztonkéw Zarzadu zapadajg wigkszoscig 3/5
glosdw.

5. Cztonek Rady Nadzorczej moze uczestniczy¢ w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj gtos na pismie za
po$rednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

6. W razie koniecznosci, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
$rodka porozumiewania si¢ na odlegto$¢. W szczegoinosci cztonkowie Rady Nadzorczej mogq gtosowaé nad
uchwatami poprzez przestanie wiadomo$ci faxowej, za pomocg poczty elektronicznej lub podczas telekonferencii.
Uchwaty podjete w tym trybie sgq wazne, jesli wszyscy cztonkowie Rady otrzymali pisemne projekty glosowanych
w tym trybie uchwat.

7. Podejmowanie uchwat w trybie okreSlonym w § 20 ust. 5 i 6 jest wytaczone w sprawach wyboroéw
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania czlonka Zarzadu oraz odwofania i
zawieszania w czynnosciach tych osob.
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§21.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.
2. Oprocz spraw zastrzezonych innymi postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami powszechnie
obowigzujacych przepiséw prawa, do szczegdtowych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
a) wybor biegtego rewidenta;

b) ocena sprawozdan finansowych Spédiki;

c) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spétki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskow lub pokrycia
strat;

d) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w pkt. ,b” i

#C)
e) zawieszanie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu;

f) delegowanie czionka lub cztonkéw do czasowego wykonania czynnosci Zarzadu lub gdy Zarzad z innych
powodéw nie moze dziatac;

g) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Zarzadu;

h) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki.

§ 22.
Szczegbtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej moze okresla¢ Regulamin Rady Nadzorczej, uchwalony przez
Walne Zgromadzenie.

§ 23.
1.Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. 2. Cztonkom Rady Nadzorczej
moze zosta¢ przyznane wynagrodzenie, ktérego forme i wysoko$¢ ustala Walne Zgromadzenie.
C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 25.
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad.
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spdtki . Zgromadzenie to powinno odby¢ sie w ciggu szesciu
miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakfadowego.
5. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno
nastapi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
6. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Walne Zgromadzenie :
a. w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,
10

b. jezeli pomimo ztoZenia wniosku, o ktorym mowa w ust.4 Zarzad Spdtki nie zwotat nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w terminie okreslonym w ust.4,

c. jezeli uzna za wskazane zwotanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

7. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw
w spotce moga zwota¢ nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego
zgromadzenia.

§ 26.

Walne Zgromadzenia odbywajg sie¢ w siedzibie Spotki.
§ 27.
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Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji, o ile przepisy ustawy nie
stanowig inaczej.

§ 28.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw, o ile przepisy ustaw lub ninigjszy
statut nie stanowig inaczej.

§ 29.
Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw.

§ 30.
1. Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie
czionkoéw wiadz Spdtki lub likwidatoréw, badz o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w innych
sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek choéby jednego z obecnych
uprawnionych do gtosowania.
2. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spétki zapadajg zawsze w jawnym gtosowaniu
imiennym.
3. Walne Zgromadzenie moze powzigé uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczacych

wyboru komisji powotywanej przez Walne Zgromadzenie.

§31.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami okre$lonymi w Kodeksie spétek handlowych
lub niniejszym Statucie, nalezy :
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki, sprawozdania finansowego oraz
sprawozdan Rady Nadzorczej,
2) podejmowanie uchwat o podziale zyskow lub pokryciu strat,
3) udzielanie cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,
4) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,
5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego, jak réwniez uprzywilejowanie, zmiana lub zniesienie
uprzywilejowania wszystkich lub czesci akji,
6) potaczenie i przeksztatcenie Spétki,
7) rozwigzanie i likwidacja Spotki,
8) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantdw subskrypcyjnych, o ktérych
mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
9) zmiana Statutu,
10) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki lub
sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
11) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,
12) nabycie wiasnych akcji w przypadku okre$lonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu spétek handlowych oraz
upowaznienie do ich nabywania w przypadku okre$lonym w art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych,
13) wyrazenie zgody na zawarcie umowy, o ktorej mowa w art. 7 Kodeksu spétek handlowych.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Decyzje w tych sprawach nalezg do kompetencji Zarzadu, po zaopiniowaniu wnioskow
w tej sprawie przez Rade Nadzorcza.

§ 32.
Uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnoSci Spotki nie rodzi obowigzku wykupu akcji
akcjonariuszy, ktorzy gtosowali przeciw przyjeciu takiej uchwaty, jezeli zostata 12

podjeta wiekszoscig trzech czwartych gtoséw w obecnosci 0séb reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu

zaktadowego.

§ 33.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca. W razie nieobecnosci tych
0s6b Walne Zgromadzenie otwiera Cztonek Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
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2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera sie zwyklg wiekszo$cig gtoséw sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§ 34.
Rokiem obrotowym Spétki jest okres od 1 (pierwszego) listopada do 31 (trzydziestego pierwszego) pazdziernika,
z tym ze pierwszy rok obrotowy koriczy sie 31 pazdziernika 2010 r.

§ 35.
Spdtka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1. kapitat zaktadowy;

2. kapitat zapasowy;
3. kapitat rezerwowy; oraz

4. inne kapitaty i fundusze utworzone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 36.
O ile spetnione zostaty wymagania okre$lone dla wyptaty zaliczki na poczet dywidendy okreslone w przepisach
Kodeksu Spotek Handlowych, Zarzad jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spdtka posiada $rodki wystarczajace na wyptate, a
Rada Nadzorcza wyrazita zgode na dokonanie przez Zarzad wyptaty zaliczki. Wyptata zaliczki odbywa sie na
podstawie przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 37.
Wymagane przez prawo ogtoszenia Spdtka zamieszcza w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

§ 38.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.
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10.3.Definicje i objasnienia skrotow

Akcje serii A 1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 PLN

Akcje serii B 187.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominainej 1,00 PLN

Akcje serii C 112.842 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 PLN

Akcje serii D 144.300 akcji zwyklych na okzaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 PLN

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

ASO Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o ktérym mowa w art. 3 pkt 2
Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Autoryzowany Rubicon Partners Corporate Finance S.A. z siedzibg w Warszawie

Doradca

BIEC Bureau for Investments and Economic Cycles

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczegdtowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej

Informacyjny Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A, C i D w zwigzku z
wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez GPW.

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent Robinson Europe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

EUR, EURO, Euro

Euro — jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskie;

Gietda, GPW, GPW
S.A.

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

GUS

Gtéwny Urzad Statystyczny

IBnGR

Instytut Badan nad Gospodarkg Rynkowg

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16, poz. 93 z p6zn.
zmianami)

Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz.
handlowych, K.s.h. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r. Nr 8,
podatkowa poz. 60)

Organizator ASO, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Organizator

Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnoci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 20

stycznia 2004 r. (Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz. 289)

PLN, zi, zloty

Ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskie;

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 202 r. Nr 141, poz. 1178 z p6zn.
Zmianami)

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Spétki Robinson Europe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Regulamin Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pbzn. zm.)
Alternatywnego

Systemu Obrotu

Spotka Robinson Europe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

UOKiK Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw

usb Dolar amerykanski, waluta obowigzujaca na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki

Pétnocnej, prawny $rodek ptatniczy Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
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Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (jednolity tekst Dz. U. z
2001 r. Nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z

instrumentami 2010 ., Nr 211, poz. 1384 z p6zn. zmianami)

finansowymi

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr 50,
konkurencji i poz. 331)

konsumentéw

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz

niektorych praw o0 odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U.
konsumentéw 22000 r. Nr 22, poz. 271, z pdzn. zm.)

Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

publicznej instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z p6zA. zm.)

Ustawa o optacie

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity:

skarbowej Dz. U. z 2006 r. Nr 225, poz. 1635 z pdzn. zm.)

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst
dochodowym od jednolity: Dz. U.z2010 r. Nr 51, poz. 307)

oso6b fizycznych

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity: Dz.
dochodowym od U.z 2000 ., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

os6b prawnych

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r. Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku
od spadkow i

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. 2009 r.
Nr 93 poz. 768 z p6zn. zm.)

darowizn

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:

rachunkowosci, Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.)

UoR

Ustawa o swobodzie Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. 0 swobodzie dziatalnosci gospodarcze; (tekst jednolity: Dz. U.
Dziatalnosci 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z pdzn. zm.)

gospodarczej

WZ, Walne Walne Zgromadzenie Spétki Robinson Europe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad
Spotki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Spotki Robinson Europe S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Zarzad Gieldy

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zloty, z}, PLN

Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. z 1994
r. Nr 84, poz. 386 z p6znh. zm.)
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