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ROBINSON EUROPE S.A.

RAPORT ZA 1 KWARTAL 2012 R.
tj. za okres 01-11-2011 do 31-01-2012

Opublikowane w dniu 14 marca 2012 r.

Raport za IV kwartat 2011 roku zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z p6Zn. zmianami oraz w oparciu o
Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”

ROBINSON EUROPE S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (43-382 Bielsko-Biata), przy ul. Lajkonika 34, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000364613, o kapitale
zaktadowym wynoszacym 1.187.500 zt, w cato$ci optaconym, nr NIP 5470046025,
posiadajaca Zarzad w osobach:

Pawet Busz - Cztonek Zarzadu, Janusz Starko - Cztonek Zarzadu, Stawomir Pszczota - Czlonek Zarzadu.
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I. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Firma Emitenta: ROBINSON EUROPE S.A.
Siedziba: ul. Lajkonika 34, 43-482 Bielsko-Biata
Tel/fax: +48 33 810 08 08, +48 33 810 08 33
Strona internetowa: www. robinson.pl
e-mail: biuro@robinson.pl
Numer KRS: 0000364613, Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat
VIII Gospodarczy KRS
NIP: 547-004-60-25
REGON: 002429322
Kapitat zaktadowy: 1187 500,00 PLN
ORGANY SPOLKI

Skiad Zarzadu

1) Pawet Busz - Cztonek Zarzadu
2) Janusz Starko - Cztonek Zarzadu
3) Stawomir Pszczota - Cztonek Zarzadu

Skilad Rady Nadzorczej

1) Andrzej Dyba - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Bartosz Starko — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Anna Pszczota - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Piotr Busz - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Marek Olearczyk - Cztonek Rady Nadzorcze;j

AKCJONARIAT

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien 31.01.2012 r. wynosi 1 187 500 zt
i dzieli sie na 1187 500 réwnych i niepodzielnych akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt
kazda, w tym:

= 1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
= 187.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominlanej 1,00 zi kazda.

Struktura akcjonariatu z wyszczegélnieniem akcjonariuszy posiadajgcych 5%
i wiecej waloréw na dzien 31.01.2012 roku przedstawia sie nastepujgco:
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Procent
AKcjonariusz Liczba akcji posiadanych akcji Liczba gltosow z %
w ogoéle akcji
Pawel Busz 375.000 31,58 375.000 31,58
Stawomir Pszczota 250.000 21,05 250.000 21,05
Janusz Starko 378.055 31,84 378.055 31,84
ABS Investment S.A. 65.750 5,54 65.750 5,54
Pozostali 118.695 9,99 118.695 9,99
Suma 1.187.500 100% 1.187.000 100%
Tabela 1: Struktura akcjonariatu Robinson Europe S.A. na dzieri 31.10.2011 r
Wykres 1. Struktura Akcjonariatu
Liczba akcji + % udzial OPawel Busz
O Slawomir Pszczola
0OJanusz Starko
OABS Investment S.A.
378055 OPozostali
32%
65750
6%
250 000 = e
21% 10%
375000
31%
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W dniu 30 grudnia 2011 r. pomiedzy Emitentem a Spo6tkg PROLL Sport Przemystaw
Olma, Pawet Miskiewicz Spétka Jawna zostata zawarta umowa objecia akcji serii C
Emitenta przez wskazang spotke, w zamian za zbycie ww. przedsiebiorstwa Emitentowi.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow w dniu 20.12.2011 r. podjelo stosowne
uchwaty nr 7 i nr 8 w tej sprawie, ktére zostaty ogtoszone w raporcie EBI nr 26/2011 w
dniu 21.12.2011.

Akcje serii C nie zostaty jeszcze wyemitowane, emisja jest w trakcie realizacji.

II. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U.2002, nr 76, poz. 694 ze zm.) Zarzad Spotki ROBINSON EUROPE S.A.
przedstawia raport za okres od 1 listopada 2011 do 31 stycznia 2012 r., na ktory
sktadajg sie:

e wybrane dane finansowe zamykajace sie zyskiem EBITDA w I kwartale w
wysokosci -126 953,19 PLN;

e komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wplyw na
osiagniete wyniki finansowe;

e informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci w okresie objetym raportem.

Jednoczes$nie Zarzagd ROBINSON EURPOE S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej o$wiadcza, ze
wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie
okres sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci i innymi
przepisami, obowigzujagcymi Emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje¢ majatkowg i finansowg ROBINSON EUROPE S.A. oraz jej wyniki
finansowe.

Zarzad o$wiadcza ponadto, ze sprawozdanie z dziatalnosci ROBINSON EUROPE S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec oraz sytuacji w Spotce.

Bielsko-Biata, dnia 14 marca 2012 r.

g

Y
Fes
Janusz Starko\- Cztonek Zarzqdu
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III. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW

I STRAT

Tabela do raportu kwartalnego

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe
narastajgco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim. Dla pelniejszego zobrazowania
kondycji finansowej Spotki prezentowane sg rowniez wybrane dane finansowe poréwnywalne

za rok obrotowy 2011.

1. Dane finansowe poréwnywalne za | kwartat 2012 roku

I kwartat 2012 I kwartat 2011 2012 narastajaco | 2011 narastajaco
Dane finansowe 0d 01.11.2011 0d 01.11.2010 0d 01.11.2011 0d 01.11.2010
do 31.01.2012 do 31.01.2011 do 31.10.2012 do 31.10.2011
w zlotych
Kapitat wiasny 3988995,03 2042334,12 3988995,03 4271176,64
Nalezno$ci dlugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0
Nalezno$ci krotkoterminowe 2595073,18 880213,93 2226815,26 2557735,25
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 101638,92 101107,26 60217,72 87932,62
Zobowigzania dtugoterminowe 1550180,00 1750100,00 1550180,00 1600160,00
Zobowigzanie krétkoterminowe 5688891,08 5793012,76 5989784,56 6036977,73
amortyzacja 29434,11 29017,32 29434,11 118802,55
Przychody netto ze sprzedazy 2173596,38 843313,75 2173596,38 10408562,05
Zysk ze sprzedazy -86340,80 -525879,43 -86340,80 683395,74
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej -156387,30 -542725,35 -156387,30 570366,16
Zysk brutto -282181,61 -636293,05 -282181,61 18774,84
Zysk netto -282181,61 -636293,05 -282181,61 87582,84
EBITDA -126953,19 -513708,03 -126953,19 689168,71
Tabela 2: Dane finansowe emitenta w I kwartale 2012 r.
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IV. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W I kwartale przychody netto ze sprzedazy wyniosty 2 173 tys. zt. Oznacza to wzrost o
ponad 157%, w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, kiedy to
zostat wypracowany przychod 843 tys. zt

Tak duze zwiekszenie przychoddéw byto mozliwe zaréwno dzieki wiekszej sprzedazy
art. wedkarskich jak 1 dzieki przejeciu sprzedazy zimowych art. sportowych
prowadzonej dotychczas przez firme Proll Sp.J.

Sprzedaz w segmencie wedkarskim wyniosta 1284 tys., oznacza to 52% zwyzke w
stosunku do | kwartatu ubiegtego roku. Tak znaczne zwiekszenie sprzedazy
uzyskaliSmy dzieki wprowadzeniu nowej, rozszerzonej oferty sprzetu do potowow
podlodowych.

Sprzedaz zimowych art. sportowych jak: czapki, kaski, gogle itp. wyniosta 889 tys. zi.
W1 kwartale 2012 roku Spétka poniosta strate na poziomie EBITDA w wysokos$ci 126 tys.
zl.,, wobec 513 tys. zl. straty poniesionej w I kwartale 2011 roku.

Straty w okresie zimowym s3 typowym zdarzeniem, wynikajg z sezonowoéci branzy
wedkarskiej bedacej nasza gtéwng linig biznesowsq.

Warto zwréci¢ uwage na wyjatkowo dobre wyniki, straty mniejsze o 387 tys. zt

w stosunku do wyniku za [ kw. ubiegtego roku.

Przyczynita sie to tego dziatalno$¢ w nowym dla nas obszarze biznesu zimowych art.
sportowych bedgca $wietnym uzupelnieniem podstawowej branzy wedkarskiej.
Powoduje to neutralizacje dotychczasowej sezonowosci, ktéra w znacznym stopniu
utrudniata nam uzyskanie satysfakcjonujacych wynikéw rocznych.

Obecnie po przejeciu firmy Proll Sp. ]. w okresie od lutego do wrzeénia koncentrujemy
sie na branzy wedkarskiej, a od paZdziernika do stycznia na zimowym sprzecie
sportowym.

Konsekwencja zmian jakie zaszty w firmie jest przyrost naleznosci Sci$le zwigzany ze
wzrostem sprzedazy. Dzieki Srodkom pozyskanym z emisji akcji firma mogta sobie
pozwoli¢ na ograniczenie zobowigzan zaréwno kroétko jak i dtugoterminowych. Dbamy
rowniez o bezpieczng strukture finansowania dziatalnosci. Kapital wtasny finansuje
dziatalno$c¢ firmy w 30 %, kredyty bankowe i zobowigzania handlowe w 70 %. Firma
posiada wtasna nieruchomos$¢, ktoérej wykorzystanie po przejeciu firmy Proll wzrosto w
znacznym stopniu. W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa na koniec I kwartatu 2012 jest
znacznie lepsza niz przed rokiem.

Znaczna poprawa wynikow finansowych w stosunku do ubiegltego roku jest wynikiem
skutecznej i przemys$lanej strategii zarzadu, ktérg zamierzamy kontynuowaé w
kolejnych kwartatach. Realizujgc przyjete zatozenia biznesowe i polityke neutralizacji
sezonowo$ci Spotka zapewnia bezpieczenstwo finansowe dla swoich akcjonariuszy.
Swiadczy o tym przedstawiony ponizej wykres kursu akcji, ktéry znacznie odbiega od
poréwnawczego kursu akcji indekséw WIG oraz NCindex.
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V. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONE] DZIALANOSCI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

Dziatania podejmowane w pierwszym kwartale 2012 roku pozwolity na zwiekszenie
przychodéw w gtéwnym obszarze dziatalnosci Spotki jakim jest wedkarstwo oraz
umozliwity udane wej$cie na rynek zimowych akcesoriéow sportowych.

Konsekwentnie prowadzono dziatania integracyjne ze Spotka Jawng Proll, dzieki czemu
Emitent przejat caloé¢ sprzedazy firmy Proll na sie¢ okoto 130 sklepéw sportowych.
Sprzedaz obejmuje czapki wtasnej produkcji pod nazwg Neverland, czapki znanej
szwedzkiej firmy Satilla oraz szereg akcesoriow sportowych jak kaski narciarskie, kijki,
gogle oraz rekawiczki narciarskie.

Pelne przejecie firmy Proll Spotka Jawna nastapilo 2 stycznia 2012 roku.

W I kwartale 2012 roku Spétka prowadzita prace adaptacyjne we witasnej siedzibie
firmy, w niewykonczonym i niewykorzystywanym dotychczas budynku, dzieki ktérym
mozliwe bedzie przeniesienie biur i magazynéw firmy Proll w okresie kolejnych 2-3
miesiecy.

ProwadziliSmy réwniez intensywne prace informatyczne, ktére doprowadzity do
integracji systeméw gwarantujgcej nam peing obstuge obu dziatalno$ci.

Zakoniczenie procesu przejecia firmy Proll Sp.). poza oczywistym zwiekszeniem
przychodéw  przyczyni sie réwniez do uzyskania efektu synergii, dajacego znaczne
oszczednosci po stronie kosztow.
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W nastepstwie prowadzonych negocjacji podczas najwiekszych na $wiecie targéw branzy
sportowej ISPO w MONACHIUM firma ROBINSON EUROPE S.A. zostala wylacznym
dystrybutorem na terenie Polski produktéw niemieckiej marki EISGLUT. Czapki produkowane
pod marka EISGLUT oraz EISLEY zyskaly juz uznanie na wiekszosci rynkéw europejskich.
Wprowadzenie do dystrybucji na terenie Polski nowej marki, umocni pozycje firmy jako
dystrybutora na rynku sprzetu sportowo - turystycznego.

Zgodnie ze strategig nakreS$long przez Zarzad sukcesywnie zwieksza sie ilo$¢
odbiorcéw, jak réwniez poszerza zakres wspéipracy z dotychczasowymi kontrahentami.

Po raz pierwszy i z duzym sukcesem udanie wprowadziliSmy na rynek wedkarski
sprzet podlodowy, oferowany pod wtasna marka Robinson. W powyzszy sprzet Spdtka
zaopatruje zaréwno tradycyjne sklepy branzowe jak réwniez dwie duze, ogélnopolskie
sieci hipermarketéw.

Zostaly opracowane nowe zatozenia marketingowo-reklamowe obejmujgce reklame
prasows, internetows, sponsoring zawodow jak réwniez organizacj¢ wiasnego cyklu
ogdlnopolskich zawodéw wedkarskich. Po raz pierwszy cykl zawoddw organizowany
bedzie wspdlnie ze znanym belgijskim producentem zanet z segmentu premium pod
wspolng nazwg Van Den Eynde - Robinson Cup.

Nadrzednym celem Spotki jest przygotowanie nowej, poszerzonej oferty handlowej na
sezon 2012, obejmujgcej réwniez catkowicie nowe linie produktéw, ktéry spowoduje
uzyskanie znacznie wyzszych przychodéw ze sprzedazy.

Janusz Starko - szogek Zarzqgdu
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