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Raport roczny Spotki ROBINSON EUROPE S.A. za okres od 01 listopada 2010 roku do 31.10.2011
rok.

Zarzad Spétki ROBINSON EUROPE S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej, niniejszym przekazuje do publicznej wiadomosci Raport
racziny za okres od 01 listopada 2010 roku do 31.10.2011 rok.

Podstawa prawna: § 5 ust.1 pkt 2 Zalgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - "Informacje biezace i
okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect"

Zalgcznikd:
« ROBINSON 2011 Raport Roczny.pdf rozmiar: 11725.5 kB

» ROBINSON 2011 Sprawozdanie finansowe.pdf rozmiar: 8474.2 kB
o ROBINSON 2011 Opinia i Ranort Biegtega Rewidenta.pdf rozmiar: 4742.0 kB

Osoby reprezentujgce spotke:

» Janusz Starke - Czlonek Zarzadu ? [ M\_,r’-

wydruk pochodzi z serwisu http:/fwww.newconnect.pl

http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=RBS&id=28... 12.03.2012
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ROBINSON EUROPE S.A.

RAPORT ROCZNY

ROBINSON EUROPE S.A.
Za rok obrotowy 01.11.2010 - 31.10.2011

Opublikowane w dniu 12 marca 2012 r.

Raport roczny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku z pézn. zmianami oraz w oparciu o Zatacznik Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe

przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”

ROBINSON EUROPE S.A. z siedziba w Bielsku-Bialej (43-382 Bielsko-Biata), przy ul. Lajkonika 34, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000364613, o kapitale
zaktadowym wynoszacym 1.187.500 zt, w catoéci optaconym, nr NIP 5470046025,
posiadajgca Zarzad w osobach:

Pawet Busz - Cztonek Zarzadu, Janusz Starko - Czlonek Zarzadu, Stawomir Pszczota - Cztonek Zarzadu.
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PISMO ZARZADU

WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(PRZELICZONE NA EURO)

v

» OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTAC]I DOKUMENTOW FINANSOWYCH
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

v

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY WYBORZE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

> SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA W ROKU 2011
> RAPORT ZE STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA W 2011 ROKU ZASAD £ADU

KORPORACYJNEGO

» SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBRACHUNKOWY 01.11.2010 -
31.10.2011

» OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Raport roczny Strona | 2
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Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Zarzagd ROBINSON EUROPE S.A. niniejszym przedkiada raport podsumowujacy
dziatalno$¢ Spo6tki w roku obrotowym 01.11.2010-31.10.2011.

Dla wszystkich osdb zaangazowanych w dziatalno$¢ Spétki rok 2011 byt szczegdlny, z
uwagi na debiut sp6tki 01.06.2011 r. na alternatywnym rynku NewConnect.

W 2011 r. nastgpity znaczace zmiany w kapitale wtasnym Spétki. Z kwoty 1.000.000,00
zt kapitat zostat podwyzszony do kwoty 1.187.500,00 zt. Zwigzane to byto w pierwszej
kolejnosci z przeksztatceniem Spo6tki ROBINSON EUROPE Sp. z 0.0. w spotke akeyjng, a
nastepnie z podjetg przez akcjonariuszy decyzja o upublicznieniu Spétki, konsekwencjg
czego byta emisja 187.500 akcji serii B w ramach subskrypcji prywatnej.

Majgc szerokie rozeznanie w branzy oraz obserwujgc rozwdj rynku Zarzad Spétki w
roku 2011 skupit sie na poszukiwaniu partnera z ktérym moégiby w dalszym ciggu
efektywnie kontynuowaé rozwoj Spoétki. Emitent stara si¢ zawsze by¢ krok naprzéd
przed konkurencjg i dlatego inwestuje w rozwoj zaktadajgc, ze dzigki takiej drodze
podtrzyma wzrost przychoddw i sukcesywnie wzmocni swojg pozycje na rynku. W 2011
roku wydarzyto sie wiele rzeczy, ktére pozytywnie wptynety na rozwoj Spétki i osiggane
przez nig wyniki. Patrzac na wyniki, mimo duzych naktadow inwestycyjnych
wypracowaliémy réwniez zysk.

Niniejszy raport za rok obrachunkowy 01.11.2010-31.10.2011 prezentuje dane
finansowe, ktére przedstawiamy z satysfakcja.

Pozyskani Klienci i Partnerzy biznesowi oraz udany debiut gietdowy w czerwcu 2011 r.
utwierdza nas w przekonaniu o stuszno$ci przyjetego kierunku rozwoju, a naszym
Akcjonariuszom gwarantuje bezpieczenstwo zainwestowanych $rodkéw finansowych.

W tym miejscy pragniemy podziekowaé Panstwu za dotychczasowe zaufanie i
zainteresowanie dziatalno$cig Spétki. Osiggniecie przedstawionych w raporcieswynikéw
nie bytoby mozliwe bez zaangazowania organdéw Spoétki oraz jej Akcj*onariuszy.
Zapewniamy, iz dotozymy wszelkich staran, aby rok 2012 byt réwniei.u’d}mﬁgﬁkresem.
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WYBRANE DANE

FINANSOWE Z ROCZNEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(PRZELICZONE NA EURO)
01.11.2010- 01.11.2009- 01.11.2010- 01.11.2009-
31.10.2011 31.10.2010 31.10.2011 31.10.2010
Dane finansowe
w zlotych w euro!

Kapitat wiasny 4271176,64 4236768,92 983394,34 1060677,18
Naleznoéci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznoéci krétkoterminowe 2557735,25 1562596,36 588892,14 391196,76
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 87932,62 25672,49 20245,58 642712
Zobowigzania dlugoterminowe 1600160,00 1800080,00 368420,33 450650,91
Zobowigzanie krétkoterminowe 6036977,73 5673816,25 1389951,82 1420442,68
amortyzacja 118802,55 105921,14 27353,06 26517,41
Przychody netto ze sprzedazy 10408562,05 11288147,00 2396463,99 2825993,14
Zysk ze sprzedaiy 683395,74 -101815,73 157344,82 -25489,62
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 570366,16 -288340,25 131320,92 -72186,12
Zysk brutto 18774,84 -321949,10 4322,71 -80600,12
Zysk netto 87582,84 -362685,10 20165,05 -90798,39
EBITDA 689168,71 -182419,11 158673,98 -45668,71

Tabela : Wybrane dane finansowe z rocznego sprawozdania finansowego.

1 Wg kursu ustalonego odpowiednio na dzien 31,10.2010r. oraz 31.10.2011r,, tj.:

a) nadzien 31 paZdziernika 2010 r. - 3,9944PLN za 1 EURQ;

b) nadzien 31 paZdziernika 2011 r. - 4,3433 PLN za 1 EURO.

Raportroczny Strona | 4
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Bielsko-Biata, dnia 12 marca 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spo6tki ROBINSON EUROPE S.A., o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za okres 01.11.2010 - 31.10.2011 r., jak i dane
porownawcze zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlaja w spos6b prawdziwy, rzetelng i jasng sytuacje majgtkowsg i
finansowa Emitenta oraz jego wyniki finansowe, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.
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Bielsko-Biata, dnia 12 marca 2012 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzadu Sp6tki ROBINSON EUROPE S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, KBR MEDIMAR Halina Markiewicz z siedziba w Bielsku-Biatej,
ul. Batorego 17/5, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 172 dokonujacy badania sprawozdania finansowego Emitenta za
rok obrachunkowy 01.11.2010 - 31.10.2011 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz Ze podmiot ten wraz z biegtymi rewidentami, dokonujgcymi badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtaciwymi przepisami prawa krajowego. o
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ROBINSON EUROPE S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ZA ROK OBROTOWY
01.11.2010 - 31.10.2011

Bielsko-Biata, 12 marca 2012 r.

e St mitabeattcis I e b e e e e ST AR AR T e 1
ROBINSON EUROPE S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (43-382 Bielsko-Biata), przy ul. Lajkonika 34, zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000364613, o kapitale
zaktadowym wynoszacym 1.187.500 zt, w caloéci optaconym, nr NIP 5470046025,
posiadajaca Zarzad w osobach:

Pawetl Busz - Czlonek Zarzadu, Janusz Starko - Czionek Zarzadu, Stawomir Pszczola - Cztonek Zarzadu.

Raport roczny Strona | 7
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE.

Firma Emitenta: ROBINSON EUROPE S.A.

Forma prawna spotka akcyjna

Kraj Polska

Siedziba: Bielsko-Biata

Adres: ul. Lajkonika 34, 43-482 Bielsko-Biata
Tel/fax: +48 3381008 08, +4833 81008 33
Strona internetowa: www. robinson.pl

e-mail: biuro@robinson.pl

2. POWSTANIE SPOLKI.

Spétka dziata pod firma ROBINSON EUROPE Spétka Akcyjna, moze uzywac w obrocie
skrotu ROBINSON EUROPE S.A. Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000364613. Spétce
nadano nr REGON: 002429322 oraz nr NIP: 547-004-60-25.

Spétka Robinson Europe S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej powstata w wyniku
przeksztatcenia na podstawie art. 556 pkt 2 i art. 563 Kodeksu spétek handlowych
spo6tki Robinson Europe Sp. z 0.0. (uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétki z dnia 10
sierpnia 2010 r.) zawigzanej umowg sp6tki z dnia 20.01.2006 roku. Robinson Europe
Sp. z o.0. byta z kolei nastepczynia spétki jawnej dziatajgcej pod firmg ,BIS Busz,
Pszczota, Starko Spétka Jawna”, zawigzanej umowa spotki w dniu 31 paZdziernika 2001
roku. Wczeéniej od roku 1991, dziatalnoé¢ prowadzona byta jako ,BIS” Spétka Cywilna
Pawet Busz i Janusz Starko. Przeksztatcenie nastapito na mocy uchwaty podjetej przez
wszystkich wspdlnikéw spétki jawnej 20 stycznia 2006 roku.

Rejestracja spotki w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr
0000364613 nastgpita w dniu 6 wrzeénia 2010 roku.

3. ORGANY SPOEKI W ROKU OBRACHUNKOWYM 01.11.2010 - 31.10.2011.

Zgodnie ze statutem Emitenta Zarzad Spétki moze by¢ jedno lub wieloosobowy i jest
powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczy. Kadencja Zarzadu jest okreslana
przez Rade Nadzorcza, jednak nie moze by¢ dtuzsza niz 5 lat.

Raport roczny Strona | 8
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Sklad Zarzadu na dzien 31.10.2011 r.

: . . kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko od Po
Pawet Busz Cztonek Zarzadu 10.08.2010 obecnie
Janusz Starko Cztonek Zarzadu 10.08.2010 obecnie
Stawomir Pszczota | Czlonek Zarzadu 10.08.2010 obecnie

Tabela 1: Sktad zarzqdu Emitenta

Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31.10.2011 r.

1) Andrzej Dyba - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Bartosz Starko - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3) Anna Pszczota - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Piotr Busz - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Robert Jaruga - Cztonek Rady Nadzorczej

4. OPIS DZIAEALNOSCI.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spétki w 2011 roku byta sprzedaz sprzgtu
wedkarskiego oraz pokrewnego.

Firma sprzedaje swoje towary postugujac sie wiasnym znakiem towarowym ROBINSON,
sygnujacym petng oferte przedsiebiorstwa.

Oferowany sprzet to produkty wysokiej jakosSci, wytwarzane ze znakiem Robinson
wedtug projektéw firmy przez kilkudziesieciu czotowych producentéw sprzetu
wedkarskiego na $wiecie. Firma posiada okoto pigcdziesigciu dostawcow z catego
$wiata oferujacych petny i komplementarny wobec siebie pakiet produktéw.

Na rynku krajowym sprzedaz odbywa sie za posdrednictwem 10 przedstawicieli
handlowych (na terenie catego kraju), bezposredniej sprzedazy z magazynu gtownego w
Bielsku-Biatej, oddziatu k. Warszawy oraz kilku wspdtpracujgcych hurtowni
zaopatrujac w sumie okoto 800 sklepéw wedkarskich, rozlokowanych na terenie catej
Polski.

Na rynku polskim funkcjononuje grupa 6 duzych producentéw i dystrybutoréw sprzgtu
wedkarskiego o zblizonym profilu dzialalnoéci jak firma ROBINSON. Ich tgczny udziat w
rynku wynosi ok 45%. Pozostalg grupe uczestnikéw rynku stanowig - marki z segmentu
top brends (RAPALA,. SHIMANO, DAIWA) o ok. 30% udziale w branzy; migdzynarodowi

Raport roczny Strona | 9
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dystrybutorzy z Sredniego przedziatu cenowego o ok. 15% udziale w rynku oraz tanie
marki lokalne oraz firmy azjatyckie z ok. 10% udziatem w rynku.

Emtent posiada ok. 5% udzial w cato$ci rynku polskiego oraz 10-12,5% rynku
dystrybutoréw polskich marek.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych odbywa sie poprzez firmy handlowe dziatajgce na
zasadach wytgcznych krajowych dystrybutoréow sprzetu ROBINSON. Firma sprzedaje
swdj sprzet do nastepujgcych krajéw: Niemcy, Czechy, Wegry, Stowacja, Lotwa, Litwa,
Stowenia, Belgia, Irlandia, Grecja, Rumunia, Szwecja, Holandia, a takze Rosja, Ukraina,
Chorwacja, Serbia, Bosnia i Hercegowina, Butgaria i Biatorus.

Duza cze$¢ oferowanego sprzetu jest testowana przez europejskich i polskich wedkarzy
wyczynowych, co jest metodg promocji marki Robinson, a takze daje mozliwo$é
doskonalenia sprzetu dzigki informacjom uzyskiwanym od tych do$wiadczonych
wedkarzy.

Od lat firma przywigzuje wage do prowadzenia druzyn i klubéw wedkarskich, ktére
systematycznie i z sukcesami startujg w zawodach.

Réwniez wieloletnia wspoétpraca handlowa i kontakty z wedkarzami z wiekszoéci krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej , wpltywajg na wiedze o potrzebach wspétczesnego
wedkarstwa, budujgc jednocze$nie wizerunek marki. Bezposrednio przektada sie to na
atrakcyjnos$c i jako$¢ oferty.

Gtéwng marka spdtki jest znak towarowy ROBINSON, sygnujgcy pelng oferte
produktows przedsiebiorstwa.

Spotka jest wytgcznym przedstawicielem na Polske belgijskiej firmy Marcel Van Den
Eynde.

Robinson Europe kieruje wiekszos¢ swojej oferty na rynek krajowy. W zwigzku z tym
struktura produktowa w znaczacej czeSci odzwierciedla zapotrzebowanie na
poszczegllne rodzaje produktéw, ktére sg sprzedawane na krajowym rynku.

Ponizszy wykres ilustruje sprzedaz Emitenta w podziale na rodzaje wedkarstwa.

Raport roczny Strona | 10
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Wykres 1. Struktura sprzedazy firmy w podziale na rodzaje wedkarstwa oraz sport
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Zrodlo: Emitent

Wedkarstwo spinningowe
Linie produktowe przeznaczone do uprawiania wedkarstwa spinningowego stanowig

ok. 22% catej oferty firmy. Ten rodzaj wedkarstwa jest popularny w Polsce i w catej
Europie (za wyjatkiem potudnia Europy).

Wedkarstwo spiningowe jest popularne zaréwno w ramach zawodéw sportowych jak i
w formie rekreacyjnej i hobbystyczne;j.

Wedkarstwo sptawikowe
Ten rodzaj wedkarstwa jest bardzo popularny w formie rekreacyjnej , hobbystycznej w

Polsce i innych cze$ciach Europy.
Robinson Europe posiada bardzo duzg oferte sprzetu i akcesoriow dla wedkarzy
sptawikowych, ktora stanowi blisko 30% catej oferty firmy.

Wedkarstwo gruntowe
Wedkarstwo gruntowe jest bardzo popularne zaréwno w Polsce jak i w innych czeéciach

Europy, w formie rekreacyjnej, jaki i sportowej. Wedkarstwo karpiowe, bardzo
popularne w catej Europie Srodkowej caly czas zyskuje na popularnoéci i jest obecnie
najbardziej dynamicznie rozwijajacym sie typem wedkarstwa.

Ta kategoria produktowa stanowi okoto 22% catkowitej oferty handlowej spétki
Robinson Europe.

Wedkarstwo wyczynowe
Typowe wedkarstwo wyczynowe typu witoskiego jest popularne wérdd cztonkéw

Polskiego Zwigzku Wedkarskiego, a takze druzyn poszczegélnych producentow.

Az do roku 2005 Robinson nie oferowat sprzetu wyczynowego pod wtasng marka, bedac
dystrybutorem znanego wtoskiego producenta, firmy Tubertini. Sprzet ten, posiadajgcy
5% udziat w catodci sprzedazy byt promowany przez druzyne wedkarskg Robinson-
Tubertini. Od 2008 - w zakresie sprzetu wyczynowego- spétka koncentruje sie na
wspoltpracy z belgijska firma VDE, stworzyta wsp6lny brand VDE-Robinson Team.

Raport roczny Strona | 11
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Wedkarstwo morskie
Wedkarstwo morskie jest popularne w wielu cze$ciach Europy i zyskuje popularnosé
rowniez w Polsce.
Sprzet stuzacy do uprawiania wedkarstwa morskiego stanowi okoto 3% catej oferty
produktowej, co odpowiada mniej wiecej rozmiarowi rynku w Polsce.

Inne
Inne kategorie stanowig do 2% catosci oferty. Obejmuje to wedkarstwo muchowe,
uwazane za sport elitarny oraz sprzet do zimowych potowéw pod lodem.

Zdobyte doswiadczenie pozwala spétce osiggnaé jedna z najwazniejszych pozycji na
rynku polskim oraz umacnia wizerunek marki Robinson na rynkach zagranicznych.

5.STRUKTURA WEASCICIELSKA W 2011 ROKU.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dziert 31.10.2011 r. wynosi 1 187 500 zt
i dzieli sig na 1187 500 réwnych i niepodzielnych akcji o wartoéci nominalnej 1,00 z}
kazda, w tym:

= 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 1,00 zt
kazda,
= 187.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominlanej 1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu z wyszczego6lnieniem akcjonariuszy posiadajgcych 5%
i wigcej waloréw na dzien 31.10.2011 roku przedstawia sie nastepujgco:

Procent
Akcjonariusz Liczba akcji posiadanych akcji Liczba gltoséw z %
w ogole akcji
Pawet Busz 375.000 31,58 375.000 31,58
Stawomir Pszczota 250.000 21,05 250.000 21,05
Janusz Starko 378.055 31,84 378.055 31,84
ABS Investment S.A. 65.750 5,54 65.750 5,54
Pozostali 118.695 9,99 118.695 9,99
Suma 1.187.500 100% 1.187.000 100%

Tabela 2: Struktura akcjonariatu Robinson Europe S.A. na dzier 31.10.2011 r

Raport roczny Strona | 12
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Wykres 2. Struktura Akcjonariatu

Liczba akeji + % udzial OPawel Busz
OSlawomir Pszczola

OJanusz Starko
OABS Investment S.A.
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32%

250000
21%

375000
31%

6. WYDARZENIA MAJACE ISTOTNY WPEYW NA DZIALANOSC SPOLKI W ROKU

OBRACHUNKOWYM 01.11.2010 - 31.10.2011.

o Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw w dniu 13 grudnia 2010 roku (Rep. A

nr 5845/2010) podjeto:

- uchwate nr 1/12/2010 w przedmiocie powotania Andrzeja Dyby w

sktad cztonka Rady Nadzorczej;

- uchwate nr 2/12/2010 w przedmiocie powotania Grazyny Mtodzik na
petnomocnika do reprezentowania spotki we wszystkich umowach

zawieranych z Cztonkami Zarzadu.

e Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw w dniu 10 stycznia 2011 roku (Rep. A

nr 77/2011) podjeto:

- uchwate nr 1 w przedmiocie powotania Roberta Jarugi w sktad cztonka

Rady Nadzorczej.

e Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 04 luty 2011 roku (Rep. A nr

461/2011) podjeto:

- uchwate nr 1 w przedmiocie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii Ai B

do obrotu na rynku regulowanym i ich dematerializacja.
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e Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw w dniu 14 luty 2011 roku (Rep. A nr
602/2011) podjeto:
- uchwate nr 1 w przedmiocie zmiany & 8 ust. 1 Statutu Spétki.
- uchwale nr 2 w przedmiocie potwierdzenia uchwaty Zarzadu z dnia
20.12.20107r,
e Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw w dniu 16 marca 2011 roku (Rep. A nr
1034/2011) podjeto:
- uchwate nr 1 w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spétki za okres 06.09.2010 do 31.10.2010.
- uchwate nr 2 w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdania Rady
Nadzorczej z oceny sprawozdania finansowego Spotki za okres 06.09.2010
do 31.10.2010.
- uchwate nr 3 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spo6tki
za okres 06.09.2010 do 31.10.2010.
- uchwate nr 4 w sprawie postanowienia pokrycia straty netto wykazanej
w sprawozdaniu finansowym Spotki za okres 06.09.2010 do 31.10.2010 z
kapitatu zapasowego Spétki.
- uchwate nr 5 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu
Pawtowi Buszowi.
- uchwate nr 6 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu
Januszowi Starko.
- uchwate nr 7 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzadu
Stawomirowi Pszczofta.
- uchwate nr 8 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady
Nadzorczej Piotrowi Buszowi.
- uchwate nr 9 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady
Nadzorczej Annie Pszczota.
- uchwate nr 10 w sprawie udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady
Nadzorczej Bartoszowi Starko.
- uchwate nr 11 w sprawie zmiany & 14 Statutu Spo6tki.
e Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikébw w dniu 31 sierpnia 2012 roku
podjeto:
- uchwate nr 1 w przedmiocie wybory Pana Stawomira Jarosza na
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
- uchwate nr 2 w przedmiocie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki Robinson Europe S.A.
- uchwate nr 3 w przedmiocie usuniecia punktéw 5 i 6 z porzadku obrad.
- uchwate nr 4 w przedmiocie:
§1.

1. Podwyzszenia Kkapitatu zaktadowego spétki z kwoty 1.187.500,00 PLN (jeden
milion sto osiemdziesigt siedem tysiecy pieéset ztotych) do kwoty nie nizszej niz
1.337.500,00 PLN (jeden milion trzysta trzydziesci siedem tysiecy piecset ztotych) i
nie wyzszej niz 1.487.500,00 PLN (jeden milion czterysta osiemdziesigt siedem
tysiecy pieéset ztotych) to jest o kwote nie nizszg niz 150.000,00 PLN (sto
piecdziesiat tysiecy ztotych) i nie wyzsza niz 300.000,00 PLN (trzysta tysiecy
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2. zlotych), poprzez emisje nie mniej niz 150.000 (sto piecdziesigt tysigcy) i nie wiecej
niz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda akcja, oznaczonych numerami w serii od
000001 do 300000.

3. Akcje serii C bedg mogty zosta¢ objete wytgcznie w zamian za wkiady pienigzne.

4. Akcje serii C bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok
obrotowy zaczynajacy sie w dniu 1 listopada 2011 r., a konczacy sie w dniu 31
pazdziernika 2012 r.

5. Akcje serii C wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy z uwagi na wazny interes spoiki,
gdyz umozliwi to efektywniejsze pozyskanie S$rodkéw niezbednych do
kontynuowania realizowanych przez spétke plandéw inwestycyjnych. Stosownie do
art. 433 §2 kodeksu spétek handlowych Walne Zgromadzenie akceptuje wnioski
ptynace z pisemnej opinii Zarzadu na temat wytgczenia prawa poboru, jak réwniez
akceptuje w pelni cel emisji nowych akcji serii C, ktérym jest pozyskanie tg drogg
niezbednego dla Spétki kapitatu.

6. Oferta nabycia akcji serii C w ramach subskrypcji prywatnej skierowana zostanie do
0s6b fizycznych, oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej, wskazanych w uchwale Zarzadu - w tgcznej liczbie nie
wiekszej niz 99 podmiotow.

7. Pisemne przyjecie oferty o objeciu akcji i podpisanie umowy o objeciu akcji w
ramach subskrypcji prywatnej winny nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2011 r.

8. Termin wplaty na akcje okresli Zarzad w uchwale i wskaze w ofercie nabycia akcji w
ramach subskrypcji prywatnej.

9. Podwyzszenie kapitatu bedzie skuteczne w przypadku objecia i nalezytego
optacenia co najmniej 150.000 akgji serii C.

10. Upowaznia sie Zarzad do okrelenia ceny emisyjnej akcji serii C. Zarzad przy
okre$leniu ceny emisyjnej powinien bra¢ pod uwage aktualng sytuacje rynkowa.

&2,
W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki i uchwalg Zarzadu nr

01/05/2011 z dnia 19 maja 2011 r. w sprawie zamiany akcji serii A z imiennych na

okaziciela, dokonuje sie zmiany Statutu Spétki w ten sposob, ze § 6 otrzymuje

nastepujgce brzmienie:
»§ 6
Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 1.337.500,00 zt (jeden milion trzysta trzydziesci
siedem tysiecy pieéset ztotych) i nie wiecej niz 1.487.500,00 zt (jeden milion czterysta
osiemdziesigt siedem tysiecy piecset ztotych) i dzieli sig na:
- 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii ,A" o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda,
- 187.500 (sto osiemdziesiagt siedem tysiecy pigéset) akcji na okaziciela serii ,B” o
warto$ci nominalnej 1,00 (jeden ztoty) kazda,
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- nie mniej niz 150.000 (sto pieédziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (trzysta
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii ,C” o warto$ci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda akcja.”

- uchwate nr 5 w przedmiocie:
§ 1.
Wyrazenia zgody na:

1) Ubieganie sie o wprowadzenie wszystkich akcji Spétki serii A i serii C do
publicznego obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect”,
prowadzonego przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie (GPW).

2) Ztozenie wszystkich akcji Spotki serii A i serii C do depozytu prowadzonego przez
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. (KDPW) w Warszawie.

§ 2.
Upowaznia sie Zarzad Spétki do:

1) Podjecia wszelkich czynno$ci prawnych 1 faktycznych w szczegélnosci
organizacyjnych, ktére bedg niezbedne do wprowadzenia akcji Spétki serii A i
serii C do publicznego obrotu w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu
,NewConnect”, prowadzonego przez GPW.

2) Ztozenia akcji Spoétki serii A i serii C do depozytu prowadzonego przez KDPW.

3) Podjecia wszelkich czynno$ci prawnych i faktycznych oraz organizacyjnych,
majgcych na celu dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii A i serii Cw tym w
szczegblnoéci do zawarcia z KDPW uméw, dotyczacych rejestracji w depozycie,
prowadzonym przez KDPW akcji Spéiki serii A i serii C.

- uchwate nr 6 w przedmiocie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku ze zmianami wynikajgcymi z Uchwaty
nr 4 (podjetej w dniu dzisiejszym), a takze w zwigzku ze zmianami, ktére z uwagi na
widetkowe podwyzZszenie kapitatu zaktadowego Spétki (Uchwata nr 4 podjeta w
dniu dzisiejszym) wynika¢ bedg z dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego i
liczby wyemitowanych akcji serii C, dokonanego przez Zarzad zgodnie z art. 310 § 2,
§3i1§4wzw.zart. 431 § 7 Kodeksu spétek handlowych.

-uchwate nr 7 w przedmiocie uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki .

7. WEWNETRZNE I ZEWNETRZNE CZYNNIKI ISTOTNE DLA SYTUACJI SPOLKI W
2011 ROKU.

Spotka w roku 2011 realizowata projekty, ktore byty weze$niej zaplanowane i zatozone
w polityce Spotki.

Poréwnujac narastajace dane roczne, zysk EBITDA 2011 roku wynosi 725.426,25 zt
wobec straty poniesionej w roku obrotowym 2010 w wysokosci 182.419,11 zt.
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Warto zwrdci¢ uwage na fakt, ze tak znaczng poprawe narastajgcych wynikéw rocznych
uzyskaliSmy mimo cigzkiego pierwszego kwartatu, bedacego rezultatem zesztorocznego
kryzysu w branzy wedkarskiej. Kryzysu spowodowanego czynnikami obiektywnymi,
zupetnie niezaleznymi od nas, gtdwnie powodziami, ktére wystapity w najlepszych dla
naszej sezonowej branzy miesigcach: kwietniu i maju 2010 roku. Strata na koniec I
kwartatu opisywanego roku obrotowego na poziomie EBITDA wynosita 513.708,03zt.

Przychody netto ze sprzedazy w roku obrotowym 2011 wyniosty 10.408.562,05 zt co
stanowi spadek o 7,8.% wobec odpowiedniego roku obrotowego 2010, w ktérym
przychody uksztattowaty sie na poziomie 11.288.147,00 zt.

Istotny wptyw na spadek sprzedazy w roku 2011 miat staby pierwszy kwartat,
skoncentrowanie sie na produktach wysokomarzowych , jak rowniez spadek obrotéw w
sieci hipermarketowej w zakresie sprzedazy artykutéw sportowych zamdéwionych na
sezon wiosenno-letni. Ztozyty si¢ na to zaréwno wysokie stany magazynowe
kontrahenta z ubiegtego sezonu, jak réwniez incydentalnie wysoki poziom zaméwienia
tych wtadnie artykutéw w poprzednim sezonie 2010.

W roku obrotowym 2011 nastgpita zmiana w kapitale wtasno$ciowym Spétki. Z kwoty
1.000.000,00 zt kapitat zaktadowy zostal podwyzszony do kwoty 1.187.500,00 zt.
Zwigzane to byto z podjgtg decyzjg przez akcjonariuszy decyzjg o upublicznieniu Spétki
na rynku alternatywnym ASO, konsekwencjg czego decyzja o emisji 187.500 akgji serii B
w ramach subskrypcji prywatnej. Duzym sukcesem Spotki byto objecie catej emisji akeji
przez akcjonariuszy instytucjonalnych i osoby fizyczne.

Tak znaczna poprawa wynikéw finansowych w stosunku do ubiegtego roku jest
wynikiem skutecznej I przemys$lanej strategii, ktéra Spoétka zamierza kontynuowaé w
kolejnych kwartatach. Realizujgc przyjete zatozenia biznesowe i polityke neutralizacji
sezonowosci Spotka zapewnia bezpieczenstwo finansowe dla swoich akcjonariuszy, co
w spos6b obrazowy przedstawia wykres kursu akcji Spétki w drugim péiroczu 2011
roku. Stad ptynie wniosek, iz Akcjonariusze ROBINSON EUROPE S.A. nie poddali sie
negatywnym trendom i sygnatom ptynacym z rynku kapitatowego, lecz zaufali w petni
organom Spétki i ich decyzjom.

8. WYDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM I MOGA ZNACZACO
WPLYNAC NA WYNIKI FINANSOWE W 2012 ROKU.

Dziatania podejmowane w 2011 roku pozwolity na stabilizacje przychodéw w gtéwnym
obszarze dziatalno$ci Spétki jakim jest wedkarstwo oraz umozliwity udane wejscie na
rynek zimowych akcesoriéw sportowych.

Konsekwentnie prowadzone sg dziatania integracyjne ze Spoétkg Jawng Proll, dzieki
czemu Emitent przejal cato$¢ sprzedazy firmy Proll na sie¢ okoto 130 sklepéw
sportowych. Sprzedaz obejmuje czapki wlasnej produkcji pod nazwg Neverland, czapki
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znanej szwedzkiej firmy Satilla oraz szereg akcesoriéw sportowych jak kaski
narciarskie, kijki, gogle oraz rekawiczki narciarskie.

Pelne przejecie firmy Proll Sp6tka Jawna nastapito 2 stycznia 2012 roku. W IV kwartale
2011 roku Spoétka prowadzita prace adaptacyjne we wiasnej siedzibie firmy, w
niewykoriczonym i niewykorzystywanym dotychczas budynku, dzieki ktérym mozliwe
bedzie przeniesienie biur i magazynéw firmy Proll w okresie kolejnych 2-3 miesigcy.
Zaawansowane sg réwniez prace informatyczne majgce na celu peing obstuge obu
dziatalno$ci po 1 stycznia 2012 roku.

Zakonczenie procesu przejecia firmy Proll Sp.]. poza oczywistym zwiekszeniem
przychodéw  przyczyni sie réowniez do uzyskania efektu synergii, dajacego znaczne
oszczednosci po stronie kosztéw.

Zawarcie umowy objecia akcji serii C Sp6tki ROBINSON EUROPE S.A. przez PROLL Sport
Przemystaw Olma, Pawetl Miskiewicz Sp. j. z siedzibg w Bielsku-Biatej.

Zawarcie powyzszej Umowy objecia akcji stanowi realizacje zatozen biznesowych
pozyskania strategicznego akcjonariusza jakim jest Spétka PROLL Sport Przemystaw
Olma, Pawel Miskiewicz Sp. j.,, wzmocnienia wizerunku Spétki na rynku kapitatowym
oraz umozliwienia poszerzenia skali dziatalnosci ROBINSON EUROPE S.A. W wyniku
zawartej transakcji Emitent zamierza zwiekszy¢ w sposob znaczny majatek i przez
przejecie, w zamian za akcje serii C, przedsiebiorstwa subskrybenta, tj. sp6tki PROLL
Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spétka jawna, poszerzy¢ asortyment
produkowanych w Spétce wyrobdw.

W nastepstwie prowadzonych negocjacji podczas najwigkszych na Swiecie targéw
branzy sportowej ISPO w MONACHIUM firma ROBINSON EUROPE S.A. zostata
wylacznym dystrybutorem na terenie Polski produktéw niemieckiej marki EISGLUT.
Czapki produkowane pod markg EISGLUT oraz EISLEY zyskaty juz uznanie na
pozostatych rynkach europejskich. Wprowadzenie do dystrybucji na terenie Polski
nowej marki, umocni pozycje firmy jako dystrybutora na rynku sprzetu sportowo -
turystycznego w Polsce. Pierwsza prezentacja nowej oferty nastapita podczas TARGOW
SPORTOWYCH w Kielcach w dniach 15-17.02.2012, gdzie Emitent przedstawit obie
kolekcje.

9. PRZEWIDYWANY ROZWO] SPOKI.

Zgodnie ze strategig nakre$long przez Zarzad sukcesywnie zwieksza sie ilos¢
odbiorcéw, jak réwniez poszerza zakres wspotpracy z dotychczasowymi kontrahentami.

Po raz pierwszy udanie Emitent wprowadzit na rynek wedkarski sprzet podlodowy,
oferowany pod wtasna markag Robinson. W powyzszy sprzet Spétka zaopatruje

zarowno tradycyjne sklepy branzowe jak réwniez dwie duze, ogolnopolskie sieci
hipermarketow.
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Zostaly opracowane nowe zatozenia marketingowo-reklamowe obejmujace reklame
prasows, internetows, sponsoring zawodow jak réwniez organizacje wiasnego cyklu
ogdlnopolskich zawoddéw wedkarskich. Po raz pierwszy cykl zawodéw organizowany
bedzie wspoélnie ze znanym belgijskim producentem zanet z segmentu premium pod
wspdlng nazwg Van Den Eynde - Robinson Cup.

Nadrzednym celem Spétki jest przygotowanie nowej, poszerzonej oferty handlowej na

sezon 2012, obejmujgcej réwniez catkowicie nowe linie produktéw, ktéry spowoduje
uzyskanie znacznie wyzszych przychoddéw ze sprzedazy.

10. AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA, MAJATKOWA I KADROWA NA KONIEC
2011 ROKU.

Sytuacja finansowa Spétki:

W roku 2011 Spétka wywigzywata sie z terminowego sktadania deklaracji VAT-7 oraz
PIT-4 do Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Bialej, jak rowniez terminowego
rozliczania sie z tym Urzedem.

Obowigzujgce deklaracje do ZUS w Bielsku-Biatej rowniez byty sktadane terminowo.
Rachunek bankowy Spétki w Banku Polskiej Spétdzielczosci Oddziat w Bielsku-Biatej nr
3619301770 21300116 3432 0001 nie podlegat w 2011 r. zajeciom komorniczych.

Podstawowymi kosztami Sp6tki w roku 2011 byty:

o Koszty osobowe (pracownicze)
e Ustugi obce
e Podatki

Koszty Spétki pokrywane sg wytacznie ze Srodkéw wiasnych. Firma nie posiada
zobowigzan przeterminowanych, a nalezno$ci kierowane na droge sadowg stanowig

niewielki procent.

W roku 2011 przychody Spétki ksztattowaly sie nastepujaco:

e Przychody netto ze sprzedazy - 10408562,05
e Pozostate przychody operacyjne - 113458,34.
e Przychody finansowe - 5906,19

o LACZNIE - 10527926,58

Spétka ROBINSON EUROPE S.A. w roku 2011 wypracowata zysk bilansowy netto w

wysoko$ci 87582,84. 71, zysk podatkowy wynidst 152425,04 Zt. Réznica spowodowana
jest kosztami nie stanowigcymi kosztéw uzyskania przychodow.
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Na koniec 31.10.2011 roku wielkoséci ekonomiczne ujawnione w sprawozdaniu
finansowym przedstawialy sie nastepujaco:

1) kapitat wtasny: 3442787,40 zt
2) kapitatl zapasowy: 2475789,07 Z1
3) aktywa obrotowe: 6808748,49 zt
W tym:
a) inwestycje krétkoterminowe: 87932,62 zi
b) $rodki pieniezne: 87932,62 zt
4) zobowigzania krétkoterminowe: 6036977,73 zt
5) zobowigzania diugoterminowe: 1600160,00 zt

Majatek Spétki oraz zobowiazania i naleznoS$ci Spoétki.

Majatek sp6tki stanowig w gtéwnej mierze krdtkoterminowe aktywa finansowe, gtéwnie
udziaty i akcje, a takze inne $rodki pienigzne.

Zobowigzania wynikajg z biezgcej dziatalno$ci, nie ma zobowigzan przeterminowanych.
Spétka korzysta z kredytu w rachunku kredytowym - saldo zadtuzenia na koniec
31.10.2011 roku wyniosto 1921908,95 zt. Spdtka w 2011 roku realizowata bezpieczng
polityke inwestycyjng. Wszystkie inwestycje zostaty zrealizowane ze Srodkéw wiasnych
sp6tki i kredytu. W 2012 roku planowana jest kontynuacja tej strategii.

Nalezno$ci wynikajg z biezgcej dziatalno$ci Spétki. NaleznoSci przeterminowane s na
biezaco monitorowane i podejmowane sg czynno$ci windykacyjne we wspotpracy z
kancelarig prawng. Przeterminowane naleznoéci nie stanowig zagrozenia dla biezgcego
funkcjonowania firmy, jednak wystepuja okresowo problemy ze Sciggalnoscia.

Przystugujace prawo do pomieszczen biurowych.

Spétka ROBINSON EUROPE S.A. do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej korzysta z
wiasnych biurowo-magazynowych pomieszczen.

Sprawy pracownicze.

Na dzient 31.10.2011 roku Spoétka zatrudniata 23 osoby na umowe o prace, 2 na umowe
zlecenie.

Realizacje zadan Spoétka dokonywata z udziatem partneréw strategicznych, Scidle
wspotpracujgcych ze Spétkg. W 2012 r. planowane jest utrzymanie podobnego poziomu
zatrudnienia .
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11. WSKAZANIA CZYNNIKOW RYZYKA 1 ZAGROZEN.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Rozwo0j Emitenta jest SciSle skorelowany z ogdélna sytuacja gospodarcza Polski, na
terenie ktérej Emitent oferuje swoje produkty i bedgcych jednoczeénie gtéwnym
rejonem aktywno$ci gospodarczej klientéw Emitenta. Emitent musi jednak
monitorowa¢ i analizowaé réwniez sytuacje gospodarczg krajéw Europy Srodkowo-
Wschodniej z uwagi na fakt, iz Srednio 25% obrotéw sp6tki zwigzane jest z eksportem
produktéow na rynki CEE oraz do Niemiec. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze
ogolnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczyé: poziom
PKB, poziom S3redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopient zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsigbiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg spoéiki, poprzez
obnizenie popytu na produkty Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na
pogorszenie wynikéw finansowych spéiki.

Ryzyko zwiazane z koniunktura w branzy, w ktorej dziata Emitent

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej
koniunktury w sektorze produkcji i dystrybucji sprzetu wedkarskiego.

W przemysle wedkarskim w coraz szybszym tempie postepuje proces globalizacji. Jego
przyspieszenie jest wynikiem wzrostu pozycji panstw azjatyckich, w tym przede
wszystkim Chin w produkcji sprzetu wedkarskiego. Istotny postep w jako$ci produkcji
wyroboéw z Dalekiego Wschodu przyczynit sie do istotnego obnizenia pozycji
konkurencyjnej wielu lokalnych europejskich i w mniejszym stopniu, réwniez
amerykanskich firm produkcyjnych. Ta sytuacja w konsekwencji mogtaby wptynaé na
ograniczenie portfela zamowien spo6tki w przysztosci.

Powyzszy czynnik ryzyka jest jednak skutecznie minimalizowany poprzez
wprowadzanie coraz szerszej gamy zaprojektowanych produktéw pod witasnym
znakiem handlowym , a zlecanych do produkcji wlasnie na rynku chinskim. Spétka
lokuje swoje zlecenia wyltgcznie u sprawdzonych , wyselekcjonowanych producentéw ,
wykorzystujac swoje kontakty na tym rynku od 1994 roku .

Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

Polski rynek sprzetu wedkarskiego ze $redniej i nizszej pdtki cenowej zdominowaty
krajowe firmy. Emitent nalezy do grona szeSciu najwiekszych firm, do ktérych nalezy
blisko 45 % polskiego rynku wedkarskiego. Stosowana przez krajowych dystrybutoréw
sprzetu  wedkarskiego, w tym takie przez Emitenta, strategia omijania
zachodnioeupejskich posrednikéw doprowadzita do istotnego umocnienia pozycji tych

firm na rynku krajowym. W konsekwencji jednak odbita sie ona na jako$ci oferowanego
sprzetu. Ze wzgledu na koniecznod¢ systematycznej walki o klienta ze $redniej i nizszej
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p6iki cenowej, firmy te, aby utrzymaé odpowiednig rentowno$¢ dziatalnosci w zakresie
sprzetu wedkarskiego nie s3g zainteresowane wysokonaktadowymi inwestycjami
zmierzajgcymi do wprowadzania nowych innowacyjnych produktéw. Wynika to
zaréwno z nieduzej wielko$ci krajowego rynku, braku odpowiedniej renomy na
Zachodzie Europy oraz w Stanach Zjednoczonych, jak réwniez relatywnie duzych
naktadéw i wysokiego ryzyka niepowodzenia komercyjnego innowacji. Emitent moze
by¢ zmuszony do podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu
sprzedazy, poprzez np. obniZzenie cen $wiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga
wptyng¢ na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta i jego
perspektywy rozwoju.

Emitent nie zamierza bra¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie cen
ponizej pozioméw rentownoS$ci. Strategia spétki koncentruje sie na zdobywaniu
korzystniejszej pozycji rynkowej i budowaniu przewag konkurencyjnych poprzez
zapewnienie kompleksowej oferty i oferowaniu wysokiej jako$ci produktéw, elastycznie
dostosowanych do potrzeb klienta.

Ryzvko zwiazane z regulacjiami prawnyvmi

Otoczenie prawne dzialalnosci spotki charakteryzuje sie wysokg dynamikg zmian,
przede wszystkim w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii
Europejskiej. W zwigzku z prowadzong polityka legislacyjna niejednokrotnie pojawiajg
sie watpliwosdci interpretacyjne danych zmian. Niejednoznaczno$¢ przepiséw moze
rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia
niewta$ciwej wyktadni prawnej.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne,
ukierunkowane na zgodnos¢ z biezgcymi regulacjami prawnymi. W ostatnim czasie w
wyniku przeprowadzonych przez spdétke kontroli, pod wzgledem zgodnosci
stosowanego prawa w zakresie ubezpieczen spotecznych, podatku od towaréw i ustug,
prawa pracy, nie stwierdzono zadnych nieprawidtowo$ci.

Ryzyko zwiazane z utratg gtéwnych odbiorcow

Wiegkszos¢ odbiorcow Emietenta jest zwigzana ze spotka na zasadach gentelman
agreement. SzczegOtowe warunki dostaw typu incoterms, termin ptatnoéci s3
zapisywane kazdorazowo na fakturze.

Firma posiada zawartg umowe z najwiekszym odbiorca - jednag z najwiekszych sieci
handlowych obecnych w Polsce. Jej udziat w ogéle odbiorcéw wynosi ok. 20%.

Emitent systematycznie redukuje liczbe mniejszych kontrahentéw na rzecz podmiotéw
realizujacych wieksze zamoéwienia. Pozwala to na poprawe efektywnoéci dziatania oraz

skoncentrowanie sie na bardziej dochodowej i perspektywicznej grupie klientéw.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Firma przez kilka lat kontaktow z dostawcami wypracowata sobie dobra pozycje
handlowa. Obecnie firma zamawia sprzet przede wszystkim w Chinach, a takze we
Wtoszech, w Koreii, Belgii, na Wegrzech, w Holandii, Indiach oraz Singapurze i Japonii.
Nagte wycofanie sig ktoregokolwiek z kontrahentéw badZ niewywigzanie sie przez nich
z postanowien zawartych uméw moze spowodowaé konieczno$¢ poszukiwania nowych
kontrahentéw, co w konieczno$ci moze wigza¢ sie ze zwiekszeniem Kkosztéw
dziatalnosci.

Dla zdywersyfikowania ryzyka dostaw Emitent na rynku dostawcéw stara sie
wspotpracowac¢ z kilkudziesiecioma przedsiebiorstwami. Wiekszo$é dostawcow jest
zwigzana z firmg na zasadach gentelman agreement. Szczegétowe warunki dostaw, typu
incoterms, termin ptatnosci sg zapisywane kazdorazowo na fakturze.

W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka spodtka stara sie zawiera¢ umowy z
kontrahentami, ktérzy w dotychczasowej historii prowadzenia dziatalno$ci przez
Emitenta wykazywali sie rzetelno$cig oraz terminowoscig realizacji dostaw. Ponadto
wspoétpraca ze sprawdzonymi grupami kontrahentéw umozliwia spéice ograniczyé
nieprzewidziane koszty (np. kary za nieterminowe dostaczenie sprzetu), terminowo
wykonywaé zlecenia, sprzedawa¢ produkty najwyzszej jako$ci podwykonawcow i
dostawcow.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka w pierwszym etapie realizacji swojej strategii rozwoju zaktada rozszerzenie
oferty, w szczegdlnoS$ci na sprzet wyczynowy, przy wspdtpracy z producentem z Europy
Zachodniej. Sprzedaz tych towaréw odbywaé sie bedzie pod wspdlnym brendem.
Ponadto strategia przewiduje rozwdj asortymentu w zakresie akcesoriéw wedkarskich,
jak rowniez rozwdéj asortymentu w zakresie wedkarstwa karpiowego. Drugi etap
realizacji strategii obejmie rozwdj branzy sportowej, w szczegélnosci oferty zimowej.

Realizacja zalozen biznesowych i zapowiedzi sktadanych przez Zarzad w dniu debiutu

zostaty czeSciowo sfinalizowane poczatkiem 2012 roku, gdzie miato miejsce wniesienie
aportem przedsiebiorstwa Proll do Robinson Europe S.A. W ocenie Zarzgdu ROBINSON
EUROPE S.A. transakcja wptynie pozytywnie na wyniki finansowe Sp6tki, a tym samym
zneutralizuje sezonowo3$¢, ktéra wystepuje w branzy wedkarskiej. Emitent przejat na
zasadach wytgcznosci catg dystrybucje Proll Sportu. Robinson poszerzy oferte o kilkaset
pozycji asortymentowych z catkiem nowej linii biznesowej. Dotychczas domeng
Robinsona byt sprzet wedkarski, teraz oferta zostanie rozszerzona m.in. o odziez i sprzet
trekkingowy, turystyczny i sportowy, przejete kanaty dystrybucji Prolla to sie¢ blisko
130 sklepéw sportowych. Sprzedaz obejmuje szereg akcesoriéw sportowych jak kaski
narciarskie, kijki, gogle, czapki oraz rekawiczki narciarskie.
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Realizacja zatozen strategii rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci spotki do
adaptacji do warunkéw sektora produkcji i dystrybucji sprzetu wedkarskiego i
sportowego, w ramach ktérego spdtka prowadzi dziatalnosc.

Ryzyko zwiazane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne
zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowal powstanie
rozbiezno$ci interpretacyjnych, w szczeg6lnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z
podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w
ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W zwiagzku z powyzszym istnieje ryzyko,
iz mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci,
interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze rézni¢ si¢ od
przyjetej przez Spoétke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie na Emitenta kary
finansowej, ktora moze mieé istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
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RAPORT ZE STOSOWANIA ZASAD EADU KORPORACYJNEGO W SPOLCE W
ROKU 2011.

W ROBINSON EUROPE S.A. stosuje sie zasady Dobrych Praktyk Spétek notowanych na
rynku NewConnect zgodnie z raportem biezacym opublikowanym przez Emitenta. W
odniesieniu do punktéw dotyczacych koniecznosci prowadzenia przejrzystej strony
internetowej i efektywnej polityki informacyjnej by zapewnié¢ inwestorom szybki i
szeroki dostep do informacji, ktory niezbedny jest do oceny sytuacji i perspektyw Spo6tki
oraz sposobu jej funkcjonowania. W ocenie Zarzadu Spétki informacje zawarte na
stronie internetowej ROBINSON EUROPE S.A. dajg peten obraz o sytuacji Spétki zaréwno
w kwestii jej finanséw jak i srodowiska w jakim funkcjonuje (pkt. 1-5) z wylgczeniem
punktu 3.8, gdyz Zarzad Spoétki nie publikuje prognoz wynikéw finansowych wraz z
zatozeniami do tych prognoz. W zwigzku z faktem, iz ROBINSON EUROPE S.A. utrzymuje
biezgcy kontakt z Autoryzowanym Doradcg ma zastosowania punkt 6,7 i 8 zasad
Dobrych Praktyk Spoétek notowanych na rynku NewConnect. Nie jest stosowany punkt
9.1 19.2, Punkt 9.2 nie jest stosowany z uwagi na charakter tajemnicy handlowej
wynikajgcej ze stosunku umownego pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym
Doradca, Spoétka nie zamierza publikowa¢ informacji o wynagrodzeniu
Autoryzowanego Doradcy. Punkt 10 dotyczacy obecnoS$ci wtadz spétki oraz organéw
nadzorujgcych podczas WZA jest zawsze realizowany. Punkt 11 obecnie Emitent nie
realizowat. Niemniej jednak Spétki zamierza aktywnie uczestniczy¢ w inicjatywach
organizacji rynku kapitatowego, ktore takie kontakty umozliwiajag. Punkt 12 bedzie
stosowany jezeli zajdzie zdarzenie w Spotce zgodnie z regulacjami. ROBINSON EUROPE
S.A. stosuje pkt. 13 zbioru zgodnie z regulacjami GPW odnosnie informacji zwigzanych z
WZA. Punkty 14 i 15 zbioru Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect
Spotka bedzie stosowaé w kolejnych latach. Zbiér dobrych praktyk spétek notowanych
na rynku NewConnect w punkcie 16 naktada obowigzek publikowania raportéow
miesiecznych w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. ROBINSON EUROPE S.A. nie
publikuje raportéw miesiecznych, ktérych warto$¢ informacyjna w znacznym stopniu
pokrywa sie z zakresem informacyjnym raportéw biezacych i okresowych.

Oswiadczenie Zarzadu ROBINSON EUROPE S.A. w przedmiocie przestrzegania przez
spotke zasad zawartych w Zataczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z
dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”,
zmienionych Uchwata Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na NewConnect”.

STANOWIS
DOBRA PRAKTYKA KO SPOLKI
(komentarz)

1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna TAK z zastrzezeniem
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak 1 z  uzyciem  nowoczesnych  technologii,
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki | Spotka prowadzi przejrzystg i efektywna
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dostep do informacji. Spotka korzystajac w  jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié
odpowiednig komunikacje z inwestorami 1 analitykami,
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowe;j, umozliwiaé transmitowanie

polityke informacyjna, jednakze nie
przewiduje si¢ transmitowania obrad WZ
z wykorzystaniem sieci Internet, jak
rowniez rejestrowania przebiegu tych
obrad.

obrad  walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,

rejestrowa¢ przebleg obrad 1 upublicznia¢ go na stronie | Jednoczesnie Zarzad rozwazy wdrozenie

internetowej. powyzszego  mechanizmu, jezeli
akcjonariusze  Spotki  zglosza  takie
zapotrzebowanie.

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do TAK

informacji niezbgdnych do oceny sytuacji i perspektyw spotki

oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strong internetows 1 zamieszcza

* niej: TAK

5.1. podstawowe informacje o spoélce i jej dziatalnosci

(strona startowa),

3.2. opis dzialalnodci emitenta ze wskazaniem rodzaju TAK

dziatalno$ci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow, Opis zawarty jest w dostgpnym na stronie
internetowe; rynku NewConnect
Dokumencie Informacyjnym Emitenta.

3.3. opis rynku, na ktéorym dziala emitent, wraz z TAK

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, Opis zawarty jest w dostepnym na stronie
internetowe; rynku NewConnect
Dokumencie Informacyjnym Emitenta.

3.4. zyciorysy zawodowe czlonkéw organdow spoiki, TAK

3.5. powzigte przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia czlonka TAK

rady nadzorczej, informacje o powigzaniach czlonka rady

—~adzorcze] z  akcjonariuszem  dysponujacym  akcjami

-sprezentujacymi nie mniej niz 5% ogoélnej liczby gloséw na

walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK

3.7. zarys planéw strategicznych spéiki, TAK
Opis zawarty jest w dostepnym na stronie
internetowe;j rynku NewConnect
Dokumencie Informacyjnym Emitenta.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy NIE

rok obrotowy, wraz z zalozeniami do tych prognoz (w

przypadku gdy emitent takie publikuyje),

3.9. strukture akcjonariatu  emitenta, ze wskazaniem TAK

gléwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych si¢ w wolnym obrocie,
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3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna TAK
w spolce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11. (skreslony),
3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych TAK
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,
3.14. informacje na temat zdarzen Kkorporacyjnych, takich TAK
Jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢é
zamieszczane Ww terminie umozliwiajacym podjecie
przez inwestoroOw decyzji inwestycyjnych,
3.15. (skreslony)
3.16. pytania  akcjonariuszy dotyczace spraw  objetych NIE

porzadkiem obrad, zadawane przed 1 w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Z uwagi na ochrong intereséw Emitenta, a
w szczegblnodei na poufnos$é informacji
dotyczgcych obrad Walnego
Zgromadzenia, Spétka nie bedzie
zamieszczaé takich informacji, chyba ze
wypelnia¢ beda one przestanki istotnej
informacji.

?17. informacje na temat powodow odwotlania TAK
.alnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,
3.18. informacje¢ o przerwie w obradach walnego TAK
zgromadzenia 1 powodach zarzadzenia przerwy,
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka TAK
podpisata umowe 0 $wiadczenie ustug
Autoryzowanego  Doradcy  ze wskazaniem  nazwy,
adresu strony internetowej, numer6éw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy.
3.20. Informacj¢ na temat podmiotu, ktéry peini funkcje TAK
animatora akcji emitenta,
321s dokument informacyjny (prospekt emisyjny) TAK
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spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowe] powinny byé
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostgp do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia
si¢ nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.

4. Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowsa, wedtug TAK

wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty (w jezyku polskim)

‘ezace 1 okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie

internetowe] co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym

nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi

emitenta.

5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze TAK/NIE

szczegllnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw

indywidualnych. W tym celu Spdtka, poza swojg strong | Spotka nie zamierza obecnie
korporacyjng powinna wykorzystywacé indywidualng dla danej | korzysta¢c  z  indywidualnej  sekcji
spotki  sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na stronie | relacji  inwestorskich na  stronie

www.GPWInfoStrefa.pl.

www.GPWInfoStrefa.pl. Zarzad uwaza,
ze aktywna polityka informacyjna
prowadzona za pomocg strony
korporacyjnej, ktora zawiera zaktadke
»relacje inwestorskie” Spotki zapewnia

efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw rozwoju Spoétki.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z TAK

przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem

umozliwienia mu prawidlowego wykonywania swoich

obowiazkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczyc

osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spoélce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie TAK

emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez

Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdéw, emitent

niezwlocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego

Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy TAK

dostep do wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych

do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym: NIE
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9.1. informacje na temat lgcznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkow zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje¢ na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradey otrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Z uwagi na charakter tajemnicy
handlowej wynikajacej ze stosunku
umownego pomiedzy Emitentem a
Autoryzowanym Doradca, Spotka nie
zamierza publikowaé informacji o

wynagrodzeniu Autoryzowanego
Doradcy.
10. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ TAK
w  obradach  walnego  zgromadzenia ~w  skladzie
umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
_stania zadawane w frakcie walnego zgromadzenia.
11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wsp6lpracy NIE
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. Obecnie  FEmitent nie  przewiduje
organizowania odrebnych  spotkan

dedykowanych kontaktom 2z mediami,
inwestorami lub analitykami. Niemniej
jednak  Spotki  zamierza  aktywnie
uczestniczy¢ w inicjatywach organizacji
rynku kapitalowego, ktore takie kontakty
umozliwiaja.

12. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowal cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub =zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa
poboruy, w terminie umozliwiajagcym  podjgcie decyzji
“westycyjnej.

TAK

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstgpu czasowego pomigdzy
decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z
tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej polowe kapitalu
zaktadowego lub co najmniej potowg ogoélu gltoséw w spoice,
informacji o zwotlaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje
czynno$ci, do ktérych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacjg i przeprowadzeniem  walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400

TAK

Raport roczny
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§ 3 Kodeksu spdtek handlowych.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyplaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomigdzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku
nie dhuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dluzszego okresu
pomigdzy tymi terminami wymaga szczegotowego uzasadnienia.

TAK

15. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie wyplaty
dywidendy warunkowe] moze zawiera¢ tylko takie warunki,
ktorych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.

TAK

16. Emitent publikuje raporty miesigczne, w terminie 14 dni
od zakonczenia miesigca. Raport miesigczny powinien
zawiera¢ co najmniej: ¢ informacje na temat wystapienia
tendencji 1 zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta moga mie¢ w przyszlosci istotne skutki dla

»ndycji finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta,
zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem,
« informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, choc¢by w czesci, miala miejsce w okresie objetym
raportem, * kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza

emitenta 1 sg istotne z punktu widzenia interesOw
inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych  walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin  publikacji  raportu analitycznego.

NIE

Spotka nie przewiduje publikowanie
raportow miesiecznych, ktérych wartosc
informacyjna w  znacznym  stopniu
pokrywa si¢ z zakresem informacyjnym
raportow biezgcych i okresowych.

l6a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu ("Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
mku  NewConnect") emitent powinien niezwlocznie
vpublikowaé, w trybie wlasciwym dla przekazywania raportow
biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajacyg
zaistniala sytuacje.

TAK

17
(skreslony).
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ROBINSON EUROPE S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBRACHUNKOWY
OD 01-11-2010 DO 31-10-2011

Sprawozdanie zawiera:

Bilans

Rachunek wynikéw

Cash Flow

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Wprowadzenie z wyjasnieniami
Informacje dodatkowsg

Sprawozdanie z dziatalnosci spoiki

No VAL~

Sporzadzit 15-01-2012
Kazimierz Merta
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Robinson S.A.
43-382 Bielsko-Biata
ul. Lajkonika 34

Poczatek roku Koniec okresu
BILANS - AKTYWA 01-11-2010 31-10-2011

A Aktywa trwate 4 236 768.92 4271 176.64
Al Wartoscl niemateriaine i prawne 0.00 0.00
Al Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Al2 Wartos¢ firmy
Al3 Inne wartosci niematerialne i prawne
A.lL4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
All zeczowe aktywa trwate 4 230 802.92 4214 143.64
AlL1 Srodki trwate 3 469 932.73 3 436 856.45
A.ll.1.a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 670 677.00 670 677.00
All.1.b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2779 300.25 2 685 796.35
All.1.c) urzgdzenia techniczne i maszyny 6 420.22 70526.70
All.1.d) $rodki transportu 794.08 0.00
All.1.e) inne $rodki trwate 12 741.20 9 856.40
All2 Srodki trwale w budowie 760 870.19 777 28719
AllL3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0.00 0.00
Alll Naleznosci dlugoterminowe 0.00 0.00
AlllA1 Od jednostek powigzanych 0.00 0.00
Alll.2 Od pozostalych jednostek 0.00 0.00

AV Inwestycje dtugoterminowe 0.00 0.00
AVA Nieruchomo$ci
AIV.2 Wartoéci niematerialne i prawne
AIV.3 Diugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
A.lV.3.a) w jednostkach powigzanych 0.00 0.00
A.V.3.a).-(1 udzialy lub akcje
A.IV.3.a).-(2 inne papiery wartoSciowe
A.IV.3.a).-(3 udzielone pozyczki
A.lV.3.a).-(4 inne diugoterminowe aktywa finansowe
A.IV.3.b) w pozostalych jednostkach 0.00 0.00
A.V.3.b).-(1 udzialy lub akcje
A.IV.3.b).-(2 inne papiery wartosciowe
A.IV.3.b).-(3 udzielone pozyczki
A.IV.3.b).-(4 inne dtugoterminowe aktywa finansowe
AlV.4 Inne inwestycje diugoterminowe
AV Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 966.00 57 033.00
AV Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 966.00 57 033.00
ANV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
B Aktywa obrotowe 5963 283.89 6 808 748.49
B.l Zapasy 4 336 822.09 4 064 291.25
B.l.1 Materiaty
3.1.2 Pétprodukty i produkty w toku
B.l.3 Produkty gotowe
B.l.4 Towary 4272 298.48 3417 891.35
B.l.5 Zaliczki na dostawy 64 523.61 646 399.90
Bl Naleznosci krotkoterminowe 1562 596.36 28657 73525
B.II.1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0.00 0.00
B.ll.1.a) z tytutu dostaw i usiug, o okresie splaty: 0.00 0.00
B.Il.1.a).-(1 do 12 miesiecy
B.l.1.a).-(2 powyzej 12 miesiecy
B.Il.1.b) inne
B.Il.2 Nalezno$ci od pozostalych jednostek 1562 596.36 2557 735.25
B.1l.2.a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1522 090.96 2 540 829.80
B.1l.2.a).-(1 do 12 miesiecy 1522 090.96 2 540 829.80
B.1l.2.a).-(2 powyzej 12 miesiecy
B.11.2.b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spofecznych 30 139.76 12 110.10
B.Il.2.c) inne 10 365.64 4795.35
Bl Inwestycje krotkoterminowe 25672 49 87 932 .62
B.111.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 25672.49 87 932.62
B.lll.1.a) w jednostkach powigzanych 0.00 0.00
B.11.1.a).-(1 udziaty lub akcje
B.1Il.1.a).-(2 inne papiery wartoéciowe
B.ll.1.a).-(3 udzielone pozyczki
B.lll.1.a).-(4 inne krotkoterminowe aktywa finansowe
B.IIl.1.b) w pozostalych jednostkach 0.00 0.00] °
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B.111.1.b).-(1 udziaty lub akcje

B.111.1.b).-(2) inne papiery warto$ciowe

B.1Il.1.b).~(3 udzielone pozyczki

B.I.1.b).~(4 inne krétkoterminowe aktywa finansowe

B.lll.1.c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 25672.49 87 932.62
B.1l.1.c).-(1 $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 25672.49 87 932.62
B.1H.1.c).-(2 inne $rodki pieniezne

B.IL1.c).-(3 inne aktywa pieniezne

B.1.2 Inne inwestycje krétkoterminowe

B.IV Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowsa 38 192.95 98 789.37

Aktywa RAZEM 10 200 052 81 11 079 925.13
BILANS - PASYWA Poczatek roku Koniec okresu

A Kapital (fundusz) wiasny 2 679 454 56 3442 787 40
Al Kapitai (fundusz) podstawowy 1 000 000.00 1187 500.00
All Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Alll Udzialy (akcje) wiasne (wielkosc ujemna)

AlV Kapitat (fundusz) zapasowy 2007 79143 2475 788 07
AV Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0.00 0.00
AVI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

A Vil Zysk (strata) z lat ubieglych -308 084 .51 -308 084 .51
AV Zysk (strata) netto -20 252 38 87 582.84
A X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé ujem

B Zohowigzania i rezerwy na zobowiazania 7 520 598.25 7837 137.73
Bl Rezerwy na zobowigzania 46 702.00 0.00
b1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 702.00 0.00
B.1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0.00 0.00
B.1.2.-(1) dtugoterminowa

B.1.2.-(2) Krotkoterminowa

B.l.3 Pozostale rezerwy 0.00 0.00
B.1.3.-(1) diugoterminowe

B.l.3.-(2) krotkoterminowe

Bl Zobowigzania diugoterminowe 1800 080.00 1600 160.00
B.II.1 Wobec jednostek powigzanych

B.1l.2 Wobec peozostatych jednostek 1 800 080.00 1 600 160.00
B.Il.2.a) kredyty i pozyczki 1 800 080.00 1 600 160.00
B.11.2.b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych

B.ll.2.c) inne zobowigzania finansowe

B.11.2.d) inne

Bl Zobowigzania krétkoterminowe 5673 816.25 6036 977.73
B.1IL1 Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00
B.lll.1.a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoséci: 0.00 0.00
B.11l.1.a).-(1 do 12 miesiecy

B.ll.1.a).-(2 powyzej 12 miesiecy

.11.1.b) inne

B.I.2 Woabec pozostatych jednostek 5673 816.25 6 036 977.73
B.1ll.2.a) kredyty i pozyczki 1739 425.81 1921 908.95
B.11.2.b) Z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych

B.111.2.c) inne zobowigzania finansowe

B.11.2.d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3 614 598.95 3707 454.52
B.111.2.d).-(1 do 12 miesiecy 3614 598.95 3 707 454.52
B.I1.2.d).-(2 powyzej 12 miesiecy

B.lll.2.e) zaliczki otrzymane na dostawy 16 440.47 44 668.41
B.lIL2.f) zobowigzania wekslowe
B.1ll.2.g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 247 728.29 310 251.70
B.1Il.2.h) z tytulu wynagrodzen 55 331.13 51109.35
B.1I1.2.1) inne 291.60 1584.80
B.II.3 Fundusze specjalne
B.IV Rozliczenia migdzyokresowe 0.00 0.00
B.IV.1 Ujemna warto$¢ firmy

B.IV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0.00
B.V.2.-(1) diugoterminowe VO,
B.IV.2.-(2) krotkoterminowe e 0.00

Pasywa RAZEM| 1. 10 200\95‘2%1,:'» o 11 079925180
S e 2T US& _~ .du
Bielsko-Biala dnia 15.01.2012r., | 1 sé‘bg%@gﬁo@f;ﬂgo( - nge* E:;?,;i s.A
Sporzadzil: Kazimierz Merta |} /,(/ C;L".\s‘)‘:\ e RGBINSOT /f
v 9,0"‘ \\J\"l‘

)
~AL
7



Robinson S.A.
43-382 Bielsko-Biata
ul. Lajkonika 34

Stan na dziei: 31-10-2010 31-10-2011

i;c];;;l; zysk;\.v i stra; warmnt porownawczv e LI o 3

-'\—_ » Dl/;\:(..-h(:d\ z—e sprzedazy 1 Z;;\‘—i:drlf 7 nimi - 1 343 989.48 10 408 562.05
A Pryshoc z pasddy produki 2 076.95 28 439.37
an T A — ]
.m SRS — ]
i Praychory s sprasdazy towartw | materiain 134191253 10 380 122.68
B Kosstdzalalnosei operacyjue B .
il Amcrtymin 17 222.81 118 802.55
BII Zuzycie materialow i energii 9 434.50 115 564.17
[’_31 Dsligaiobioe 152 439.58 1393 028.62
!B v Podatki i oplaty 10 021.22 52 409.18
By Wynagrodzeain 229 251.39 1352 389.35
BVI Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 55 735.22 299 039.44
s ool sy o 170 826.38 482 221.28
‘VB Vi Wanuéé‘;pr%c;i;:nycl;‘ta;;r;réw 1 materialow 828 191.06 5911 711.71
C Zysk (strata) ze sprzedazy 129 132.68 683 395.74
b Puzmta}c plf\chod\. oper;c;in? - . 113 458.34
fDl o o Przychody ze sprzedazy skladmknw majaikutrwa}eg,o ~ 107 765.45
iD i Dotacje 2 -
iD 1 Pozostale przychndy op;r;cyjne _ 5692.89
E PUZ\)‘:t.de RURJ} opelau)_]ue 21 461.91 226 487.92
fl V_Yamr:osc sprzedanych skiadnikow majatku trwatego . 36 051.94
ot ROMRR Ry 0 21 461.91 190 435.98
!L;‘—_——- Zysl—& (—st;s-tta;_na;;;;ahmsm operac;j;lej e s 150 594.59 570 366.16

 Epu DO e |l Al Bahial g 133 371.78 689 168.71
Vu Przychody finansowe 248 182.50 5 906.19
’(}I - ‘D;\;xdendy; tytutu udztglow ‘ = -
\c; 1717 Odsetki uzyskane 20.29 4 255.20
Gl _-Z.ysk ze zbycia inwestycji ~ _
;G v A;;;I—lz::cja wartosci inwestycji . 5
S s 248 162.21 1650.99
iH Kosy ﬁm'lsm\f 77 101.30 557 523.30
ek ke SO 44 029.84 346 110.60
iHII Strata ze zbycia inwestycji B }
; biig Aktualizacja warteé;: inwesr_;,;cji B }

_IV fnns: _ - 33071.46 211 412.70
1 Zysk (strata) brutto na dzialalnosci goxpodarcz;r 20 486.61 18 749.05
S Wynik zdarzen nadzwyezajnyeh S _— _—
iJ I“ Zysk1 nadzwyczajne S 0.04 1558
T e 201 070
. 2y ) b 20 483.64 18 774.84
L Podatek dnchuduwy - 5 28 961.00
E”_ Pozostale obowinzkowe zmicjszenia zysku 40 736.00 A 97 769.00
N Zysk (strata) neito 20 252.36.. 1’ =

Bielsko-Biata dnia 15.01.2012r.
Sporzadzit: Kazimierz Merta ?l‘} h
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Robinson Europe S.A. CASH FLOW (metoda posrednia)
06-09-2010 do 31-10-2011] 01-11-2010 do 31.10.2011
A.  |Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
l. |Zysk (strata) netto -20 252.36 87 582.84
1. |Korekty razem -296 555.87 -597 962.17
1.|Amortyzacja 17 222 .81 118 802.55
2,|Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych
3.]Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0.00 0.00
4.|Zysk (strata) z dzialainosci inwestycyjnej 0.00 0.00
5.|Zmiana stanu rezerw 0.00 0.00
6.|Zmiana slanu zapasow 405 991.66 272 530.84
7.|Zmiana slanu naleznosci 383 711.74 -095 138.88
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i
8.|pozyczek -881 065.15 180 678.34
9.[Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 38 965.58 -60 586.42
10.{Inne korekly -261 382.51 -114 238,59
lll._|Przepiywy plenigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -316 808,23 -510 379.33
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
Wplywy 0.00 71713.51
1. |Zbycie wartosci niemalerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0.00 71713.51
2. |Zbycie inwestycji w nieruchomoesci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. |Z aklywow finansowych, w lym:
a)l w jedneslkach powigzanych
b)l w pozostatych jednostkach
- zbycie aklywéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odselki
- inne wplywy z aklywow finansowych
4. |Inne wplywy inweslycyjne
1l |Wydatki 5 966.00 153 210.27
Nabycle wartosci niemalerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
1. |trwalych 5 966.00 153 210.27
2. [Nabycie inweslycji w nieruchomosci oraz wartosci niemalerialne i prawne 0.00 0.00
3. |Na aktywa finansowe, w tym:
a)] w jednostkach powigzanych
b)l w pozostalych jednostkach 0.00 0.00
-nabycie aklywow finansowych
-udzielone pozyczki diugolerminowe
4. |Inne wydatki inwestycyjne 0.00 0.00
lll._|Przeptywy pienigzne netto z dzialainosci inwestycyjnej {I-11) -5 966.00 -81 496.76
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I |Wplywy 270 013.46 732 563.14
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akeji} i innych instrumentéw
1.| kapitatowych oraz doplat do kapitatu 0.00 750 000.00
2.|Kredyty i pozyczki 270 013.46 -17 436.86
3.|Emisja dluznych papieréw warlosciowych
4.|Inne wplywy finansowe 0.00 0.00
Il. |Wydatki 0.00 78 426.92
1.|Nabycie udziaiow (akcji) wiasnych)
2.|Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
3.|Inne niz wyplaty na rzecz wicicieli wydatki z lytuiu pedzialu zysku
4.|Splaly kredytow i pozyczek 0.00 0.00
5.|Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
6.|Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7.|Platno$ci zobowiazan z tytulu leasingu finansowego
8.|Odsetki 0.00 0.00
9.|Inne wydatki finansowe 78 426.92
lll._|Przeptywy pienigzne netto z dzialalnoéci finansowej (1-11) 270 013.46 654 136.22
Przeptywy pieniezne netto razem (A.lli +/-B.1II +/- C.1II) -52 760.77 62 260.13
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -52 760.77 62 260.13
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 78 433.26 \@6?2 49
$rodki pieniezne na koniec roku (F +/- D), wtym 25 672.49 i (‘1-' 8? 932.62
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 05 [P
N2
Bielsko-Biala dnia 15.01.2012r, 0({\ ’L o
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Robinson Europe S.A.  Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

6.09.2010-31.10.2010

01.11.2010-31.10.2011

1. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu

3 007 791.43 zl

2 679 454.56

L. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu , po korektach

1 000 000.00 zt

1000 000.00 zt

11. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1.Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

187 500.00 zt

a) zwiekszenie

-zt

187 500.00 zt

b)zmniejszenie

1. 2 Kapitat(fundusz) podstawowy na koniec okresu

1 000 000.00 zt

1 187 500.00 z

|2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1 Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy

a)zwigkszenia

b)zmniejszenia

[3. Udzialy (akcje) wlasne

[4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

708 532.36 2

2007791.43 z

4.1 Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenia z podzialu zysku netto 1299 259.07 zt -z
b) zwikszenia z doplat do kapitatu 488 250.00 zt
c) zmniejszenia | 20 252.36 zt

4.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec

2007 791.43

2475 789.07 4

[okresu

[5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny |

B

[6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe |

[7. Zysk/Strata z lat ubieglych

7.1 Zysk/strata z lat ubieglych na poczatek okresu =

308 084.51 zt

308 084.51 zt

a) zwigkszenie z tytuhi podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie | - 7t 0.00
[8. Wynik netto (zysk) - 20 252.36 z1 | 87 582.84 71
11 Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu | 2 679 454.56 21 | 3 442 787.40 z1

1II. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglenieniu proponowanego podziatu |

2 679 454.56 zl |

3442 787.40 zl

Jzysku

Bielsko-Biata dnia 15.01.2012r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA BILANSOWEGO NA DZIEN
31.10.2011 ROKU DLA ROBINSON EUROPE S.A.

1. ROBINSON EUROPE S.A. prowadzi dziatalno$¢ od 06.09.2010 r. po
przeksztatceniu ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Ksiegi
rachunkowe otwarto na dzien 06-09-2010. Uchwatla wspolnikéw
zdecydowano, ze ze wzgledu na specyfike dziatalnosci rok obrotowy
bedzie trwat od listopada do paZzdziernika roku nastepnego. Jako pierwszy
rok dziatalnosci wybrano okres od 06-09-2010 do 31-10-2010.
Osobowos$¢ prawna firmy — spotka akcyjna.

2. Dzialalnos¢ firmy polega na sprzedazy hurtowej i detalicznej artykutdéw
zwiazanych z wedkarstwem 1 artykutéw sportowych na terenie kraju, a
takze Unii Europejskie] 1 w mniejszym stopniu w pozostatych krajach
europejskich.

3. W 2011 roku przecigtne zatrudnienie w firmie to 23 osoby w tym 7 to
kobiety.

4. Srodki trwate od 3.500,00 zt amortyzowane sa metodg liniowa od
miesigca nastepnego po miesiacu zakupu. Srodki trwate do 3.500,00 zt
umarzane sg jednorazowo w miesigcu zakupu. Pozostate srodki trwale
ponizej 1.500,00 zt traktowane sg jako zakup materiatéw nie
ewidencjonowanych w ksigdze inwentarzowej. Prowadzona jest budowa
budynku magazynowego, na ktora w roku obrotowym poniesiono naktady
w kwocie 16.417,00 ztotych.

5. Rozchody towardéw i materiatéw rozchodowuje si¢ metodg ceny
sredniowazonej, doprowadzajac stan zapaséw do cen rzeczywistych
nabycia z ostatnich dostaw. Inwentury towardw sporzadzane sa
ilo$ciowo-wartos$ciowo 1 wyceniane wg rzeczywistych cen nabycia z

ostatnich dostaw. Cena nabycia obejmuje ceng¢ zakupu i koszty transportu.
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6. W roku obrotowym 2011 inwentury z natury przeprowadzono na dzien

31.10.2011 r. , natomiast kasy w dniu 31.10.2011 r.

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO BILANSU
ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1. Ustalenie przychodéw do opodatkowania na podstawie rachunku
kalkulacyjnego kosztow i przychodéw do opodatkowania.

2. Uzgodnienie wyniku do opodatkowania z wyszczegdlnieniem
przychodow i kosztow nie podlegajacych opodatkowaniu.

3. Ruch w $rodkach trwatych — uzgodnienie salda amortyzacji oraz

umorzenia.

Sporzadzit: 15-01-2012 Kazimierz Merta
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DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OD 01-11-2010 DO 31-10-2011

1) NAZWA FIRMY: ROBINSON EUROPE S.A.
SIEDZIBA: 43-382 BIELSKO-BIALA, UL. LAJKONIKA 34

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI: HANDEL HURTOWY I DETALICZNY
ARTYKULAMI WEDKARSKIMI I POZOSTALYMI ARTYKULAMI SPORTOWYMI

WLASCIWOSC SADU: SAD REJONOWY W BIELSKU-BIALE] WYDZIAE VIII
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRS 0000364613

2) CZAS TRWANIA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI, JEZELI JEST OGRANICZONY:
Umowa spotki zostata zawarta na czas nieokreslony.

3) OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM:

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.11.2010 do 31.10.2011.

4) WSKAZANIE, ZE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERA DANE LACZNE,
JEZELI W SKLAD JEDNOSTKI WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI
ORGANIZACYJNE SPORZADZAJACE SAMODZIELNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

Powyzsze dane nie dotyczq jednostki, gdyz nie zawiera ona wewnetrznych jednostek
organizacyjnych.

5) WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE
PRZY ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
PRZEZ JEDNOSTKE W DAJACEJ SIE PRZEWIDZIEC PRZYSZEOSCI ORAZ
CZY NIE ISTNIEJA OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZAGROZENIE
KONTYNUOWANIA PRZEZ NIA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejq okolicznosci,
ktére wskazywalyby na zagrozenia kontynuowania przez niq dzialalnosci.

6) OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI, W TYM METOD
WYCENY AKTYWOW I PASYWOW ( TAKZE AMORTYZACIJI), POMIARU
WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO W ZAKRESIE, W JAKIM USTAWA POZOSTAWIA JEDNOSTCE

PRAWO WYBORU

Majatek trwaly wyceniany jest wg cen nabycia lub wytworzenia. Amortyzacja dokonywana
Jjest metodq liniowq.
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Majqtek obrotowy wyceniany jest:
naleznosci i zobowiqzania w kwocie wymagajqcej zaplaty
Srodki pieniezne wynikajqce ze standw Srodkéw na rachunku bankowym oraz w kasie
spotki w polskich ztotych
Srodki w walucie obcej wycenia sie na dzier bilansowy po obowigzujqcym w ten dzief
srednim kursie ustalonym przez NBP
kapitat zakladowy zgodnie z umowaq spéiki
kapital zapasowy i rezerwowy wg wartosci wynikajqcej z ksigg
nie rozliczone do kovica roku obrotowego rozrachunki wyrazone w walucie obcej
rowniez z tytutu pozyczek ustala sie wg kursu NBP
rachunek strat i zyskow sporzqdzany jest metodg poréwnawcza.

L
¥

S ok

1) szczegbdlowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych,
zawierajacy stan tych aktywow na poczatek roku obrachunkowego,
zwigkszenia i zmniejszenia z tytulu: aktualizacji wartosci, nabycia,
przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku
amortyzowanego — podobne przedstawienie standéw i tytuléw zmian
dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia,

Przedstawienie zmian warto$ci poczqtkowej:

Lp. GRUPA SKLADNIKA STAN NA PRZYCHODY ROZCHODY STAN NA
AKTYWOW TRWALYCH | POCZATEK |[BEZPOSR. Z PRZEKAZ. SPRZED. KONIEC
ROKU Z INWESTYCJI | DOUZYW. LIKWID. ROKU
ZAKUPU
1 ) 3 4 5 6 7 ]

1 WARTOSCI NIEM. I 13 49276 0,00 0,00 0,00 0,00 13 492,76
PRAWNE

2 SRODKI TRWALE 4254 697,25 0,00 0,00 0,00 0,00 | 425786867
a) grunty wlasne 670 677,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 670 677,00
b) budyiiki i budowle 3261 060,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3261 060,00
¢) urz. tech. i maszyny 162 951,16 | 78 687,44 0,00 0,00 2292600 218712,60
d) $rodki transportu 8590204 | 3794941 0,00 0,00 90 539,43 33312,92
e) pozostale $r. Trwale 74106,15] 514136 0,00 0,00 0,00 79 247,51

3 NAKLADY W OBCYCH 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SRODKACH TRWAL..

4 SRODKI TRWALE W 760 870,19 16 417,00 0,00 0,00 0,00  777287,19
BUDOWIE

5 RAZEM AKTYWA TRWALE [ 5029 060,20 | 137 895,21 0,00 0,00 11346543 | 5033 789,98

Przedstawienie zmian amortyzacji:

gi 2

Amortyzacja roczna 118 802,55

2) warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Jednostka nie posiada gruntéw uzytkowanych wieczyscie.




3) wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych przez jednostke §rodkéw
trwalych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w
tym z tytulu umow leasingu

Jednostka posiada nie amortyzowane Iub nie umarzane srodki trwale, UZywane na
podstawie umowy leasingu cztery samochody o wartosci poczatkowej 298 500,00
zlotych.

4) zobowigzania wobec budzetu pafstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wilasnosci budynkéw i budowli,

Jednostka nie posiada zobowigzar wobec budzetu paristwa lub jednostek
samorzqdu terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowl.

5) dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego

Akcjonariusze

Kapitat zaktadowy (podstawowy) na dzieri 31.10.2011 r. wynosi 1 187 500 =t i
dzieli sig na 1 187 500 réwnych i niepodzielnych akcji o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda, w tym:

1.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 z¢
kazda,
187.500 akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 21 kazda.

Struktura akcjonariatu z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajqeych 5%
i wiecej walordéw na dzien 31.10.2011 roku przedstawia sie nastepujqco:

Procent
AKkcjonariusz Liczba akcji posiadanych Liczba glosow z %
akcji w ogodle akcji
Pawel Busz 375.000 31,58 375.000 31,58
Stawomir Pszczota 250.000 21,05 250.000 21,05
Janusz Starko 378.055 31,84 378.055 31,84
ABS Investment S.A. 65.750 5,54 65.750 5,54
Pozostali 118.695 999 118.695 9,99
Suma 1.187.500 100% 1.187.000 100%

Bli =



6) stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan
koncowy kapitatéw ( funduszy ), zapasowego i rezerwowych, o ile jednostka nie
sporzadza zestawienia zmian w kapitale ( funduszu) wiasnym

Jednostka sporzqdza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

7) dane o stanie rezerw wedhug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Jednostka posiadata rezerwe na podatek dochodowy na poczqtek roku obrotowego
w wysokosci 46 702,00, ktéra zostata w catosci wykorzystana. Na koniec roku nie
utworzono rezerwy na odroczony podatek dochodowy ani innych rezerw.

8) dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na
koniec roku obrotowego,

Na poczatek roku 308 084,51 zt, zwigkszenie w ciqgu roku o 43 893,54 z1 stan na
koniec roku 351 978,05 zlotych.

9) podziat zobowigzan wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umows, okresie splaty:

a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 3 lat

c) powyzej 3 lat do 5 lat

d) powyzej 5 lat

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE | OGOLEM Z TEGO O OKRESIE SPLATY
DO 1ROKU |[OD |[OD 3- [PONAD 5
1-3  |5LAT |LAT
LAT
| Zobowiazania z tytutu
zaciagnigtych pozyczek:
a) na poczatek roku 46 000,00 46 000,00 0,00| 0,00 0,00
b) na koniec roku 274 000,00 | 274 000,00 0,00| 0,00 0,00
2 Zobowigzania z tytulu
zaciagnigtych kredytow:
a) na poczatek roku | 3 493 505,81 | 1 693 425,81 1800080,00
b) na koniec roku 3248 068,95| 1 647 908,95 1600160,00
3 Pozostate zobowigzania:
a) na poczatek roku | 3 921 802,60 | 3 921 802,60
b) na koniec roku 4115068,78| 4 115 068,78

10) wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych
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Na dzien bilansowy rozliczenia miedzyokresowe wyniosty 98 789,37 zt w tym 25 728,82
ubezpieczenia majqtkowe i komunikacyjne, 43 733,77 prace projektowe dotyczqce reklamy,
11 000,00 ustugi zwiqzane z przejeciem Spotki PROLL i 18 326,78 pozostate.

11) wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem jego
rodzaju)

Na majqtku jednostki sq zabezpieczone kredyty bankowe: kredytowa linia hipoteczna w
wysokosci 2 000 000,00 ziotych i limit kredytowy w rachunku biezqcym 1 500 000,00 ztotych
udzielone przez Bank Polskiej Spoldzielczosci SA. oraz 150 000,00 PeKaO SA.

12) zobowiazania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i
porgczenia, takze wekslowe

Na dzien bilansowy nie wystepujq w jednostce zobowiqzania warunkowe, nie udzielata ona
rowniez zadnych gwarancji ani poreczen, w tym wekslowych.

2.
1) struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, eksport) przychodéw
netto ze sprzedazy produktdw, towardéw 1 materiatdw
Jednostka wykonywala sprzedaz towaréw handlowych na terenie kraju na wartosé
6 553 774,94 wedkarstwo i 1 315 106,19 pozostate artykuly sportowe
Unia 1583 957,47 wedkarstwo i 38 540,15 pozostale artykuly sportowe
Eksport 884 618,95 wedkarstwo i 4 124,98 pozostate artykuly sportowe.

2) wysokos¢ 1 wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych srodki trwale,

Jednostka nie dokonywata w roku obrotowym 2011 odpiséw aktualizujqcych srodki
trwate.

3) wysoko$¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasdw,

Jednostka nie dokonywata w roku obrotowym 2011 odpiséw aktualizujqcych wartosé
zZapasow.

4) informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastgpnym

Jednostka w roku obrotowym 2011 nie zaniechala zadnego typu dzialalnosci.

5) rozliczenie gtdwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty)

St B



KWOTA ZWIEKSZENIA
. LUB ZMNIEJSZENIA
Lp WYSZCZEGOLNIENIE PODSTAWY
OPODATKOWANIA
1 ZYSK BRUTTO (ZGODNY Z WIELKOSCIA, 62 668,38
WYKAZANA W RACHUNKU ZYSOW I STRAT)
2 TYTULY ROZNIACE ZYSK BRUTTO OD
PODSTAWY OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM
A) ODSETKI BUDZETOWE, KARA +10 708,09
B) ROZNICE KURSOWE STATYSTYCZNE + 245 803,56
dodatnie
C) KOSZTY NIE ZAPLACONEGO ZUS +44 441,04
D) AMORTYZACJA n.k.u.p. +70 395,26
E) ODLICZONA STRATA 2010 -255 734,30
F) KOSZTY Z ROKU 2010 -31 404,57
G) POZOSTALE KOSZTY n.k.u.p. +5 547,58
3 RAZEM PODSTAWA OPODATKOWANIA 152 425,04
4 PODATEK DOCHODOWY WG SKALI 19,00% 28 961,00
5 STRATA PODATKOWA 0,00

W roku objetym sprawozdaniem jednostka utworzyla aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysokoSci 57 033,00 ztotych.

6) w przypadku jednostek, ktére sporzadzaja rachunek zyskow i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby oraz o
kosztach rodzajowych:

Jednostka sporzqdza rachunek zyskow i strat w wersji porownawczej.

7) koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, §rodkéw trwatych na wiasne
potrzeby,

Jednostka posiada srodek trwaly w budowie, w roku obrotowym Spétka poniosta naklady
na kwote 16 417,00 z nim zwiqzanych.

8) poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe
aktywa trwale, z odrebnym wykazaniem poniesionych i planowanych naktadow na
ochrong $rodowiska,

Jednostka planuje w roku nastepnym ponies¢ naktady w wysokosci 120 000,00 z¢ na
niefinansowe aktywa trwate.

9) podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych:

3

Objasnienie struktury srodkow pienigznych przyjetych do rachunku przepltywow
pieni¢znych,
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4.

Informacje o:

1) przeciginym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe,

Lp. Nazwa grupy Przecigtne zatrudnienie w Zmiany (1), (-)
zawodowej przeliczeniu na peine etaty
pracownikow W roku W roku
poprzednim biezgcym
1 Pracownicy 9 9 0
administracji
2 Handlowiec 5 5 0
3 Sprzedawca 2 2 0
4 Magazynier 6 7 +1
Razem 22 23 +1

2) wynagrodzeniach, wyplaconych lub naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw
zarzadzajacych 1 nadzorujacych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno),

Jednostka w roku obrotowym wyplacita wynagrodzenie cztonkom Zarzqdu w wysokosci
522 960,00 ztotych brutto.

3) pozyczka osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych
spotek handlowych

Jednostka nie udzielata w trakcie roku obrotowego pozyczek i swiadczeri o podobnym
charakterze, osobom wchodzqcym w sklad organdw zarzqdzajqcych i nadzorujqeych.

5.

1) informacja o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego,

W sprawozdaniu finansowym biezqcego roku obrotowego nie sq ujete zadne informacje o
znaczqcych zdarzeniach, ktére wystqpily w latach ubieglych.

2) informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

Po dniu bilansowym nie wystqpily Zadne zdarzenia, ktdre nie bylyby uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

3) przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci,
w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
jezeli wywierajg one istotny wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote¢ wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym,

! 6 \_%57
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W roku obrotowym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania
sprawozdania finansowego.

4) informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy,

Zamieszczone w sprawozdaniu dane obejmujq okres od 06-09-2010 do 31-10-2010 oraz
od 01-11-2010 do 31-10-2011.

6.

1) informacje o wspélnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji,
Nie wystqpily wspdlne przedsiewziecia.

2) transakcjach z jednostkami powiazanymi

Nie wystqpily transakcje z jednostkami powiqzanymi- nie ma udzialow w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych.

3) wykaz spotek w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatdw w kapitale lub
w 0g0lnej liczbie gloséw w organie stanowiacym spotki,

Jednostka nie posiada udzialow w innych spétkach.

4) jezeli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego
korzystajac ze zwolnienia lub wyltaczen

Nie dotyczy jednostki.

T
W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego
nastapilo polaczenie,

Nie dotyczy jednostki.

8.

W przypadku wystapienia niepewnosci co do mozliwodci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci, oraz stwierdzenie, Ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane; opis podejmowanych badz
planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci,

W 2012 roku przewiduje si¢ kontynuowanie dziatalnosci Spotki w zakresie handlu
towarami wedkarskimi oraz artykutami sportowymi jako gléwnym Zrédiem przychodu.
Cele strategiczne.

- sukcesywne zwiekszanie ilosci odbiorcow,
- poszerzenie wspolpracy z dotychczasowymi kontrahentami,
- wdrazanie nowych zalozen marketingowo-reklamowych,
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- przygotowanie nowej i poszerzonej oferty handlowej,
- wprowadzenie nowych linii produktow.

Plany

Pelne przejecie firmy Proll Spétka Jawna nastqpito 2 stycznia 2012 roku. Planowane
przeniesienie biur i magazynow firmy Proll w okresie kolejnych 2-3 miesiecy.

Zawarcie Umowy objecia akcji serii C Spétki ROBINSON EUROPE S.A. przez PROLL
Sport Przemystaw Olma, Pawel Miskiewicz Sp. j. z siedzibq w Bielsku-Bialej stanowi
realizacje zalozen biznesowych pozyskania strategicznego akcjonariusza jakim jest Spotka
PROLL Sport Przemystaw Olma, Pawel Miskiewicz Sp. j., wzmocnienia wizerunku Spotki
na rynku kapitatowym oraz umozliwienia poszerzenia skali dziatalnosci ROBINSON
EUROPE S.A. Wwyniku zawartej transakcji ROBINSON EUROPE S.A. zamierza
zwigkszy¢ w sposdb znaczny majqtek i przez przejecie, w zamian za akcje serii C,
przedsiebiorstwa subskrybenta, tj. spétki PROLL Sport Przemystaw Olma, Pawet
Miskiewicz Spétka jawna, poszerzyé asortyment produkowanych w Spélce wyrobdw.

9.
Informacje inne niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na
oceng sytuacji majatkowe]j , finansowej oraz wynik finansowy jednostki

Brak jest informacji innych niz wymienione powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb

wplynqé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik jednostki.

Sporzadzit: Kazimierz Merta ~ 15-01-2012 Zarzad spoitki: 1'01{9@

b~
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SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI SPOLKI

za okres

od 01-11-2010 do 31-10-2011

I SYTUACJA RYNKOWA SPOLKI
1. Wprowadzenie

Spétka ROBINSON EUROPE S.A. zostala wpisana do KRS pod nr
0000364613 dnia 06.09.2010 w wyniku przeksztalcenia ze spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscia. Rok obrotowy, ktérego dotyczy
sprawozdanie byt kontynuacjg dziatalnosci i byt pierwszym petnym
rokiem po przeksztatceniu w spotke akcyjna.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest handel hurtowy i detaliczny w
zakresie artykutéw wedkarskich i1 pozostatych artykuléw sportowych.
Podjeto dziatania w zakresie sprzedazy pozostatych artykutéw
sportowych majace na celu zwigkszenie przychodow z tego segmentu
dziatalnosci w szczegdlnoSci dotyczace sportow zimowych tak aby
wykorzysta¢ mozliwosci i infrastrukturg w okresie spadku przychodow ze
sprzedazy artykutéw wedkarskich.

IL.PODSTAWOWE DANE O SPOLCE

1.  Struktura wlasnosci
W okresie obrachunkowym kapitat akcyjny Spotki wynosit:

Wg stanu na dzien Wartos¢ kapitatu

str. 1
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31.10.2011 r. 1 187 500,00

Kapital zaktadowy wynosi 1 187 500,00 zt i dzieli si¢ na 1 187 500 akcji
w wysokosci 1,00,-zt. kazda, ktére objeli wspdlnicy:

Busz Pawet 375 000 akcji o tacznej wysokosci 375 000,00 zt

Pszczota Stawomir 250 000 akcji o taczne] wysokosci 250 000,00 zt
Starko Janusz 378 055 akcji o tacznej wysokosci 378 055,00 zt

Pozostali akcjonariusze 184 445 akcji o tacznej wysokosci 184 445,00 zt

2 Organy zarzadzajace
Wtadzami Spoiki sa :
- Zarzad

- Rada Nadzorcza
-  Walne zgromadzenie

III SYTUACJA KADROWA SPOX.KI

1. Stan i ruch zatrudnienia

Wg stanu na dzien 01.11.2010r. zatrudnienie w Spotce wynosito
23 pracownikow w tym 7 kobiet.

W okresie od 01.11.2010r. do 31.10.2011r..

- przyjeto 2 pracownikow

- zwolniono 1 pracownika

2. Struktura zatrudnienia

Kobiety 7
Mezczyzni 16

IV SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SPOEKI

Syntetyczny obraz sytuacji ekonomiczno-finansowej Spdolki przedstawiajg
ponizsze zestawienia :

- rachunek zyskéw i strat. Q?/

str. 2 \jb‘
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- bilans
1. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskéw i strat za 201 1rok

| Wyszcezegolnienie od 01-11-2010 do 31-10-2011
" A. Przychody ze sprzedazy 10 408 562,05
' B. Koszty dzialalnoéci operacyjnej 9725166,31
' C. Zysk ze sprzedazy 683 395,74
- D. Pozostate przychody operacyjne 113 458,34
' E. Pozostate koszty operacyjne 226 487,92
' F. Zysk na dzialalnoSci operacyjne;j 570 366,16
ZYSK EBITDA 689 168,71
' G. Przychody finansowe 5906,19
H. Koszty finansowe 557 523,30
I. Zysk na dzialalnos$ci gospodarczej 18 749,05
J. Zyski nadzwyczajne 35,58
K. Straty nadzwyczajne 9,79
L. Podatek dochodowy 28 961,00
- M. Pozostate obcigzenia wyniku -97 769,00
N. Zysk netto 87 582,84

Spoétka na dzien 31.X.2011 r. osiagneta zysk bilansowy w kwocie
87 582,84 zt .

2. Bilans

Na dzien 31.X.2011r. suma bilansowa wynosi 11 079 925,13

Aktywa :
Majatek trwaly wynidst 4 214 143,64 zt., amortyzacja w ciagu roku
wyniosta 118 802,55 zl. Rzeczowy majatek trwaly opiewa na kwote
netto 4 214 143,64 zi.. Duza czg$¢ aktywow stanowi majgtek obrotowy w
wysokosci 6 808 748,49 zt w postaci naleznosci krétkoterminowych
2 557 735,25 7., zapasow 4 064 291,25 zl. srodkéw pienigznych
87 932,62 z1..
Glowna pozycja w zapasach jest zapas towardw handlowych
3417 891,35 zt.

sir: 3 o
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Naleznosci krétkoterminowe stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w wysokosci 2 540 829,80 zt. oraz pozostale naleznosci wynoszace
16905,45zt.

Pozostatg czgs¢ aktywow stanowig rozliczenia migdzy okresowe czynne
98 789,37 zt. na ktore skladajg sie koszty ubezpieczen samochodow,
prenumeraty dotyczace 2012, koszty reklamy i promocji towardow
handlowych w roku 2012.

Pasywa:

Kapitat wiasny na dzien 31.X.2011r., wynosi 3 442 787,40 zt i stanowi
kapitat podstawowy w wysokosci 1 187 500,00zt oraz kapitat zapasowy
2475789,07. Duzg czes¢ pasywdw  stanowig zobowigzania
krotkoterminowe w postaci zobowigzan z tytutu dostaw i ushug

3 707 454,52 zt., zobowigzania z tytutu podatkéw i cet

310 251,70 zt., z tytulu wynagrodzen 51 109,35 zt., kredyty 1 921 908,95
oraz pozostate zobowiazania 1 584,80 zt.

Ogdtem zobowigzania krotkoterminowe zamykajg sie kwotg

6 036 977,73 zt.

3. Mozliwosci platnicze Spolki.

Zrodtami finansowania podstawowej dzialalnosci obrotowej byly biezace
wpltywy z prowadzone]j dziatalnosci oraz kredyt bankowy krotkoterminowy
w wysokosci 1650 000,00 zt (limit w rachunku biezacym), pozyczka od
wspolnikéw w wysokoscei 274 000,00 oraz kredyt bankowy dtugoterminowy
w wysokosci 2 000 000,00

Ptynnosc¢ finansowa w okresie sprawozdawczym zostata utrzymana.

V. PRZEWIDYWANE KIERUNKI ROZWOJU SPOLKI

W 2012 roku przewiduje si¢ kontynuowanie dzialalnosci Spotki w zakresie
handlu towarami wedkarskimi oraz sportowymi jako gléwnym zZrédlem
przychodu.

Cele strategiczne:

- sukcesywne zwiekszanie ilosci odbiorcow,

- poszerzenie wspotpracy z dotychczasowymi kontrahentami,

- wdrazanie nowych zatozen marketingowo-reklamowych,

- przygotowanie nowej i poszerzonej oferty handlowe;j,

- wprowadzenie nowych linii produktow.

Plany @
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Pelne przejgcie firmy Proll Spétka Jawna nastapilo 2 stycznia 2012 roku.
Planowane przeniesienie biur i magazynéw firmy Proll w okresie kolejnych
2-3 miesigcy.

Zawarcie Umowy objecia akcji serii C Spotki ROBINSON EUROPE S.A.
przez PROLL Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Sp. j. z siedzibg w
Bielsku-Bialej stanowi realizacje zalozen biznesowych pozyskania
strategicznego akcjonariusza Jaklm jest Spoﬂ{a PROLL Sport Przemystaw
Olma, Pawel Miskiewicz Sp. j., wzmocnienia wizerunku Spétki na rynku
kapitalowym oraz umozliwienia poszerzenia skali dziatalnosci ROBINSON
EUROPE S.A. W wyniku zawartej transakcji ROBINSON EUROPE S.A.
zamierza zwigkszy¢ w sposOb znaczny majatek i przez przejecie, w zamian za
akcje serii C, przedsigbiorstwa subskrybenta, tj. spotki PROLL Sport
Przemystaw Olma, Pawel Miskiewicz Spétka jawna, poszerzy¢ asortyment
produkowanych w Spotce wyrobow.

VI. ZAKONCZENIE
Zarzad Spoiki przedstawiajac bilans i rachunek zyskéw i strat za rok
2011 oraz niniejsze sprawozdanie wnosi o ich zatwierdzenie i
skwitowanie dziatan Zarzadu za rok 2011.

Sporzadzit: 15-01-2012 Kazimierz Merta Zal:,’zatd spotki: 45@
&
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ROBINSON EUROPE S.A.
w Bielsku-Bialej

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za okres 1.11.2010r.-31.10.2011r.
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BIEGLEGO REWIDENTA



Kancelaria Bieglego Rewidenta ,MEDIMAR” Halina Markiewicz. Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 172 w
Bielsku-Biafej ul. Batorego 17/ 5

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akejonariuszy, Zalozycieli i Rady Nadzorczej ,,Robinson Europe” Spolka Akeyjna
43-382 Bielsko-Biala, ul. Lajkonika 34

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki Akcyjnej ,,Robinson Europe”

na ktore sktadaja sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego

e bilans sporzadzony na dzief 31.10.2011r.,, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sig

suma 11.079.925,13 zt

o rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.11.2010r. do 31.10.201 Ir.wykazujacy
zysk netto w kwocie 87.582.84 zt

e zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1.11.2010r. do 31.10.201 Ir.wykazujace
wzrost kapitatu whasnego o kwote 763.332,84 74

e rachunek przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.11.2010r. do 31.10.201 1r.wykazujgcy wzrost
stanu $rodkéw pienigznych o kwote 62.260,13 zt

o dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada zarzad Spotki. Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r. Nr
152,poz 1223 z pdzniejszymi zmianami).

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigeych podstawg jego

sporzadzenia.

Badanie przeprowadzono stosownie do:

1) postanowiei rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosei (Dz.U.Nr 121,
poz.591),
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoscei zastosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie- w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy-
dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyfo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zhadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczhowe i objasnienia slowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej badanej Spotki na dzien 31.10.201 1r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od
1.11.2010r. do 31.10.2011Ir.,

b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania przepisami prawa i postanowieniami umowy Spotki.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2010r.-31.10.201Ir. ,, Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej



Kancelaria Bieglego Rewidenta ,MEDIMAR" Halina Markiewicz. Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr 172 w
Bielsku-Biafej ul. Batorego 17/ 5

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci a
zawarte w nim informacje pochodzace ze sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

A
(X L\/M\M ME DI M A R

e SO R Kancelaria Bieglego Rewid
Halina Markiewicz mgr HalinagMagrkfewicz cBth
Kluczowy biegly rewi - ewi iny 2401 podmiot uprawniony nr 172

y bieghy rewident nr ewidencyjny 240 43-300 BIELSKO-BIALA, ul. Batorego 17/5

tel, 033 /8125-827, fax 033 / 8125-832

Kancelaria Bieglego Rewidenta
MEDIMAR w Bielsku-Bialej
Podmiot uprawniony KIBR nr 172

Bielsko-Biata, 5 marca 2012r.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1,11.2010r.-31.10.2011r. ,Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialef
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b)

d)

RAPORT
uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres 1.11.2010r.do 31.10.2011r.
»Robinson Europe” Spotka Akcyjna

w Bielsku-Bialej, ul. Lajkonika 34

CZESC OGOLNA RAPORTU
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Spolka Akeyjna ""Robinson Europe' powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczona
odpowiedzialnoscig (KRS 0000250844), ktore nastapito aktem notarialnym Rep. A 3706/2011
sporzadzonym w dniu 10.08.201 Ir. W dniu 06.09.2011r. przeksztatcona spotka zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 364613.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5470046025 oraz statystyczny
Regon 002429322,

Kapital zakladowy
na dzien 31.10.2011r, wynosi 1.187.500,-z¢
i jest podzielony na 1.187.500 akeji o wartosci nominalnej 1,- zt.

Organy Spolki :
o Zarzad skiada sie z trzech cztonkow: Pawet Busz, Janusz Starko, Stawomir Pszczota

e Rada Nadzorcza zlozona z pigciu 0sdb: Piotr Busz, Anna Pszczota, Bartosz Starko, Andrzej

Dyba, Robert Jaruga
° Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Przedmiotem dzialalnosci Spotki (wykonywanym) jest:

° PKD 47.64 Z sprzedaz sprzgtu sportowego
° PKD 46.90 Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
° PKD 32.30 Z produkeja sprzetu sportowego

Zatrudnienie na 31.10.201 1r. wynosito 24 osoby.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2010r.-31.10.2011r. ,Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej
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2. DANE IDENTYFIKUJACE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2011r.

Sprawozdanie finansowe objete badaniem obejmuje :
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego
e bilans sporzadzony na dzied 31.10.2011r., ktéry po stronie aktywow ipasywow  zamyka sig

sumg 11.079.925,13 zt

o rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.11.2010r. do 31.10.201 Ir.wykazujacy
zysk netto w kwocie 87.582,84 zt

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.11.2010r. do 31.10.201 Ir.wykazujace
wzrost kapitatu wiasnego o kwotg 763.332,84 zt

o rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1.11.2010r. do 31.10.201Ir.wykazujacy wzrost
stanu $rodkow pienigznych o kwote 62.260,13 zt

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie przeprowadzono na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 11.10.2011r. oraz
Umowy zawartej przez podmiot uprawniony KIBR nr 172 Kancelarig biegtego rewidenta MEDIMAR
Halina Markiewicz w Bielsku-Biate], ul. Batorego 17/5 z Zarzadem Spoétki Robinson Europe S.A. w dniu
12 listopada 201 1r.

Podmiot uprawniony i biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sa niezalezni od badanej jednostki, ktora
udostepnita przy badaniu niezbedne dane, informacje i wyjasnienia oraz ztozyta odpowiednie
pisemne oswiadczenie.

3. Sprawozdanie finansowe za poprzedni okres tj. 6.09.2010r. -31.10.2010 r.

skfadajace sie m. innymi z bilansu, wykazujacego sume bilansowa 10.200.052,81 zt

i rachunku zyskow i strat wykazujacego stratg netto - 20.252,36 zt

bylo objeto badaniem przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Wspdlnikow dnia 16.03.2011r.

Bilans na dzief 31.10.2010r. zostal wprowadzony do ksiag roku obrotowego trwajgcego od 1.11.2010r.

do31.10.2011r. zzachowaniem zasady ciagtosci. Strata netto za poprzedni rok obrotowy zostata pokryta z
kapitatu zapasowego spotki.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2010r.-31,10.2011r. ,,Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej
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B. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Analiza bilansu oraz rachunku zyskow i strat: tys.zt
dymamika

Lp w tys. PLN 31.10.2010 struktura 31.10.2011 struktura 2011/2010%

A Aktywatrwate 423638 41,5% 4271,2 38,6% 100,8%
I.Wartosci niemat. i prawne 0,0 0,0% 0,0 0,0%

Il. Rzeczowe aktywa trwate 4 2308 41 5% 42141 38,0% 99,6%
Il .Naleznosci diugoteminowe 0,0 0.0% 0,0 0,0%
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0% 0,0 0,0%
V.Diugoter.rozlicz.m-okresowe 6,0 0,1% 571 0,5%

B Aktywaobrotowe 59633 58,5% 6 808,7 61,5% 114,2%
|.Zapasy 4 336,8 42 5% 4 064,3 36,7% 93,7%
Il.Naleznosci krétkoterminowe 15626 15,3% 25577 23,1% 163,7%
lll.Inwestycje krétkoterminowe 257 0,3% 87,9 0,8% 3420%
IV.Krotkoter. rozlicz. m-okresowe 382 0.4% 98,8 0,9% 2586%
Aktywa razem 10 200,1 100,0% 11 079,9 100,0% 1086%

A Kapitat wiasny 26795 26,3% 34428 31,1% 128,5%
|.Kapitat podstawowy 10000 9.,8% 11875 10,7% 118,8%
Il. Kapitat zapasowy 20078 19,7% 24758 22,4% 123,3%
1. Wynik z lat ubieglych -308,1 3.0% -308,1 -2,8% 100,0%
IV.Zysk za rok obrotowy -20,2 0.2% 876 0,8% -433,7%

B Zobowigzania i rezerwy 7 520,6 73.7% 76371 69,0% 101,5%
|.Rezerwy 46,7 0,5% 0,0 0,0%

Il.Zobowigzania diugoteminowe 18001 17.6% 16002 14,4% 889%
IIl.Zobowiagzania k rdtkoterminowe 56738 55 6% 6 0369 54,5% 106,4%
IV.Rozliczenia miedzyckresowe 0,0 0,0% 0,0 0,0%

Pasywa razem 10 200,1 100,0% 11 079,9 100,0% 108,6%

W roku obrotowym zakoficzonym dnia 31.10.201 1r nastapit wzrost aktywow Spotki w stosunku do stanu na

31.10.2010r. o 875 tys. zt 1].8,6 punktdw procentowych, przy czym wzrost ten wynikat ze wzrostu
naleznosci krotkoterminowych. Zardwno aktywa trwale jak i zapasy wykazuja znaczace spadki.

W strukturze aktywow na 31.10.201 Ir. majatek trwaty stanowi 38 % a majgtek obrotowy 62% - znaczace
zmiany struktury aktywow nie nastapity.

Kapital whasny spotki na 31.10.2011r. wykazuje wzrost w poréwnaniu z kofnicem poprzedniego roku
obrotowego 0 28,5 % w wyniku emisji akcji, z ktorej agio zostato zaliczone do kapitatu zapasowego.

Zobowigzania finansujgce na 31.10.2011r. 69% aktywow wykazuja 1,5-punktowy wzrost w poréwnaniu z

rokiem poprzednim . Zobowiazania krotkoterminowe, rowniez wykazujace wzrost w stosunku do roku
poprzedniego o 6,4 punkty procentowe, finansujg tacznie 54,5% aktywow.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2010r.-31.10.201 Ir. ,, Robinson Europe™ S. A. w Bielsku-Biatef
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2. Analiza poréwnawcza rachunku zyskow i strat za okres 1.11.2010- 31.10.2011r.

w poréwnaniu do okresu 1.11.2009-31.10.2010. tys. zt
1.11.2009- struktura 1.11.2010- struktura  dynamika
Lp wtysigcach PLN 31.10.2010r. % 31.10.2011r. % 2011/2010
A Przychody netto ze sprzedazy 11 288,2 10 408,6 92%
B Koszty dziataino$ci operacyjnej 11 389,9 100,0% 97251 100,0% 85%
|.Amortyzacja 105,9 0,9% 118,8 1,2% 112%
I1.Zuzycie materiatow i enermgii 1394 1.2% 1156 1,2% 83%
11l.Ustugi obce 23126 203% 13930 14,3% 60%
IV.Podatki i oplaty 49,9 04% 524 0,5% 105%
V Wynagrodzenia 1321,7 116% 13624 13,9% 102%
VI.Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 082 27% 2990 31% 97%
V. Pozostale koszty 801,1 7.0% 4822 5,0% 60%
VIl Warto$¢ sprzedanych materiatow 6351,1 558% 5911,7 60,8% 93%
C Zysk ma sprzedazy -101,7 683,5 £72%
D  Pczostate przychedy operacyjne 53 113,4 2140%
E Pczostae koszty operacyjne 191,8 226,5 118%
F  Zysk ma dziakalnosci operacyjnej -288,2 570,4 -198%
G Prychody finansowe 475,0 59 1%
H Koszty finansowe 385,5 557,5 145%
| Zysk ma dziatalnosci gospodarczej -198,7 18,8 -9%
J  Wynk zdarzen nadzwyczanych 0,0 0,0
K Zysk brutto -198,7 18,8 9%
L Pcdatek dochodowy 42,9 58,8
M Zysk retto -241,6 87,6 -36%

Przychody ze sprzedazy w roku obrotowym od 1.11.2010 do 30.10.2011r. w stosunku do roku
poprzedniego w cenach biezacych spadty o 8 punktow procentowych. Koszty operacyjne wykazuja
duzo wyzszy spadek, wynoszacy 15% , co skutkowato wystapieniem zysku ze sprzedazy w
wysokosci 683,5 tys. zt ( w okresie poprzednim strata ze sprzedazy wyniosta 101,7 tys. zt.)

Mimo wysokiego zysku operacyjnego zysk brutto wyniést zaledwie 87,6 tys. z a przyczyna tego
stanu rzeczy byly wysokie koszty finansowe (r6znice kursowe i odsetki od kredytu- wynoszace
tacznie 557,6 tys. zt).

2. ANALIZA WSKAZNIKOWA

Nazwa wskaznika & Opis I 2009 t 2010 | 2011
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ sprzedazy % wynik na sprzedazy /
przychoddw ze sprzedazy * 0.3% -96% 6.6%
100 1 1 1

Rentowno$¢ netto % wynik finansowy brutto / s s T o
przychody ze sprzedazy * 100 S4% 1,5% 0,8%
Rentowno$¢ majatku ROA % wynik finansowy / majatek -3,1% -0,2% 0,74%

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2010r.-31.10.2011r. ,,Robinson Europe” §. A. w Bielsku-Bialej 6
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ogdtem * 100

Rentownos¢ kapitatow wiasnych | wynik finansowy netto / kapitat -11,4% -0,7% 2,4%
ROE % wiasny *100

WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Wskaznik ptynnosci I — ptynnos¢ | aktywa obrotowe / zobowigzan

: . 1,16 1,05 1,14
ogdlna biezacych
Wskaznik ptynnosci I aktywa ollarotcllw§ ; zapasy / 0,35 0.29 0.47
zobowiazan biezacych
Wskaznik plynnosei 111 - srodki pieniezne /
pokrycie zobowigzan zasobami | zobowiazania krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0
pienieznymi

WSKAZNIKI ROTACJI (OBROTOWOSCI)

Wskaznik rotacji naleznosci w przecietny stan naleznosci
dniach krotkoterminowych) * 365 / 57 68 93
przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zapasow w przecigtny stan zapasow
dniach krétkoterminowych) * 365 / 144 140 142
przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zobowigzan przecietny stan zobowiazan
krotkoterminowych w dniach krotkoterminowych) * 365 / 197 183 211

przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI POZOSTALE

Udziat kapitatéw obeych w kapitat obcy / majatek ogotem
finansowaniu dziatalnosci spolki 72,9% 73,8% 68,7%
(ztota regula bilansowa 11) %
Pokryci.e majatku trwatego kapita’r‘ wlasny / wartosé 61.5% 63.2% 82 6%
kapitatem statym % majatku trwalego
Trwatos¢ struktury finansowania kapital wilasny / wartos¢
(udziat kapitatu wlasnego w majatku ogatem 27 1% 26,2% 31,3%

pasywach) %

Wskazniki rentownosci- odwrotnie niz w poprzednich latach sg dodatnie ze wzgledu na wypracowane zyski:
ze sprzedazy, brutto i netto.

Wszystkie wskazniki rotacji sg niezadowalajace z tendencja do dalszego niekorzystnego wydtuzania sie.
Réwniez wskazniki plynnosci sg gorsze od uznawanych za zadowalajace.

Pokrycie aktywow kapitatem wilasnym wzrosto w wyniku emisji akeji.

Przeprowadzona analiza wykazuje poprawe rentownosci operacyjnej i rentownosci netto.
Podwyiszenie kapitalu w drodze emisji spowodowalo pewna poprawe plynnosci finansowej.
Rozszerzenie dzialalno$ci o artykuly i odziez dla sportéw zimowych powinno przynie$é¢ wzrost
przychodow oraz poprawe efektywnosci gospodarowania w najblizszej przyszio$ci.

C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU.

I, Ocena prawidlowo$ci stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowoéci, zawierajgce
wymagane ustawg o rachunkowosci regulacje w zakresie zagadnien, ktdre zostaty ustawowo scedowane do
kompetencji kierownika jednostki.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone z zastosowaniem techniki komputerowej

i oprogramowania MORFEUSZ firmy TX Sp. z 0.0. w Bielsku-Biatej. Dokumentacja oprogramowania jest
w posiadaniu Spotki.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2010r.-31.10.2011r. ,Robinson Europe” 8. A. w Bielsku-Bialej 7 \}S
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Rachunkowos¢ Spélki odpowiada przepisom Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r.0 rachunkowosci:

o ksiegi rachunkowe zostaty otwarte w sposdb prawidtowy z zachowaniem zasady ciagltosci, na

podstawie bilansu na 31 pazdziernika 2010r., zatwierdzonego 16 marca 201 Ir. przez Walne

Zgromadzenie Spotki.
e ksiggi sa prowadzone w porzadku chronologicznym i systematycznym, w sposob poprawny
technicznie i zgodny z polityka rachunkowosci,
o dowody ksiggowe i operacje gospodarcze przed ich zaksiggowaniem sa kontrolowane ;
udokumentowanie operacji jest kompletne i wystarczajace,
e ksiegi i dowody ksiegowe oraz sprawozdania finansowe sa przechowywane prawidtowo oraz nalezycie
zabezpieczone przed dostepem osob trzecich.

Wynik badania ksigg 1 dowodow ksiggowych pozwala uzna¢ je za spetniajace warunek rzetelnosci,

bezblednosci 1 sprawdzalnosei.

Inwentaryzacja skfadnikdw majatkowych objeta zapasy, rozrachunki i $rodki pienigzne na dzien

31.10.2011r,
2 Informacje o niektdrych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego:
2.1 Aktywa trwale :

Zmiany stanu aktywow trwatych w ciggu roku obrotowego:

Maszyny i Srodki Pozstate trwate w
w tys.zt WNIP  Grunty Budynki urzgdzenia transportu Srodkitrwale  budowie Razem
WARTOSC POCZATKOWA
stanna 1.11.2010 13,5 670,7 3261,1 163,0 85,9 74,1 760,9 5029,2
zwigkszenia 78,7 379 5,1 16,4 138,1
rozchody 229 -90,5 113 4
stan na 31.10.2011 13,5 6707  3261.1 218,8 33,3 79,2 777.3 50539
SKUMULOWANA AMORTYZACJA
stanna 1.11.2010 13,5 483 4 154,3 85,5 616 0,0 7983
zwiekszenia 0,0 919 16,8 23 7.8 1188
razchody -22,9 545 -77 4
stan na 31.10.2011 13,5 5753 1482 33,3 69,4 0,0 8397
WARTOSC NETTO
stanna 1.11.2010 0,0 6707 27777 8,7 0.4 12,5 760,9 42309
stan na 31.10.2011 0,0 670,7  2708,1 48,2 0,0 98 7773 42141

Majatek trwaly zostat wyceniony na 31.10.2011r. w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang

amortyzacje.

Wartoéci niematerialne i prawne:
stanowi licencjonowane oprogramowanie, catkowicie umorzone.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2010r.-31.10.2011r. ,,Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej
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Grunt stanowia 2 dziatki potozone w Bielsku-Biatej przy ul. Lajkonika 34 o pow.0,5289 ha- KW
BB1B/00076753/3.

Srodki trwale:

Zmiany wartosci majatku trwatego dotyczyly nabycia maszyn i urzagdzen technicznych oraz srodkow
transportu.

Amortyzacja bilansowa aktywow trwatych za rok obrotowy wynosi 118.802,55 zti

zostata naliczona wg planu amortyzacji z zastosowaniem ekonomicznie uzasadnionych stawek
amortyzacyjnych. Amortyzacja podatkowa wynosi 48.407,29 zt .

Ograniczenia na prawach wlasnosci aktywow trwalych: hipoteka na nieruchomosci — KW
BB 1B/00076753/3 z tytutu kredytu 2 mln zt udzielonego w 2009r. przez Bank Polskiej Spotdzielezosci SA
w Warszawie.

Aktywa na podatek dochodowy odroczony w wysokosei 57,0 tys. zl obejmuja:
-19% straty do odliczenia w latach nastgpnych 48,6 tys. zt
-19% kwoty skladek ZUS platnych po 31.10.2011r. 8,4 tys. zt

2:2: Aktywa obrotowe:

e  Zapasy towarow 4.064,3 tys. zt
e naleznosci krétkoterminowe 2.601,6
e $rodki pienigzne 87,9
e rozliczenia miedzvokresowe 98.8
razem 6.852,6 tys. zt

Zapasy towarow:
byly objete inwentaryzacja na dzieft 31.10.2011r. Sa ewidencjonowane odrgbnie i wyceniane na dzien
bilansowy wg cen zakupu powigkszonych o koszty transportu.

Na zapasy nie utworzono odpiséw aktualizacyjnych, byty one pelnowartosciowe.

Naleznosci:
e naleznosci od pozostatych jednostek z tyt. dostaw  2.540,8 tys. zt
e naleznosci z tyt. podatkow 12,1
e pozostale naleznosci (zaliczki cztonkéw Zarzadu) 4.7
razem 2.557.7 tys. zt

Spétka utworzyta w poprzednim roku obrotowym odpisy aktualizacyjne na naleznosci z tytutu dostaw,
pochodzace sprzed 201 1r., zagrozone niesciggalnoscia w kwocie 3081 tys. zt oraz w biezagcym roku
obrotowym w wysokosci 43,9 tys. zi,

Naleznosci z tyt. podatkéw stanowit VAT do zwrotu z Urzedu Skarbowego i do odliczenia w nastgpnym
okresie.

Srodki pieniezne :potwierdzone inwentaryzacja kasy i przez banki 87.932,62 zi

Rozliczenia miedzyokresowe 98.789,37 zi
dotyczyly reklamy, ubezpieczen, prenumeraty i abonamentow telefonicznych na okres po 31.10.2011r.

2.3. Kapital wlasny:
e kapitat zaktadowy 1.187.500,- zt

zgodny z rejestracja w KRS, podzielony na 1.187.500 akcji o nominale 1 zl.
Kapitat zostat zwigkszony w roku obrotowym o 187.500 akeji o nominale 1,- zt w wyniku emisji akcji

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2010r.-3 1.10.2011r. ,,Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej
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e kapital zapasowy 2.516.525,07 zt

utworzony z nadwyzki aktywéw netto przeksztatcanej spotki z 0.0. nad kwotg przekazang na kapitat
zaktadowy, podwyzszony o agio ze sprzedazy akcji nowej emisji 562.500.- zt, pomniejszone o koszty emisji
akcji serii B 74.250 zt.

W zwiazku z podjeciem w dniu 16.03.2011r. Uchwaty o pokryciu straty za okres 6.09.2010r. do
31.10.2010r. kwota nadwyzki zostata zmniejszona o strate za ten okres -20.252,36 zt.

e strata z lat ubieglych -308.084,51 zt
e zysk netto za okres od. 1.11.2010r. do 31.10.2011r. 87.582,84 zt
Razem kapital wlasny 3.442.787,40 zi
2.4. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 7.637.137.73 2t

Rezerwy na zobowiazania nie wystepujg.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja zadtuzenie z tytulu kredytu zaciggnigtego w 2009r. w Banku
Polskiej Spotdzielczosei S.A. w Warszawie, saldo potwierdzone przez bank 1.600 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe:
e zobowigzania z tytutu kredytéw wobec PKO S.A.

BPS S.A. oraz z tyt. pozyczki wspolnikdw 1.921,9 tys. zi
e zobowigzania ztytutu dostaw i ustug 3.707.5
e zaliczki na dostawy 44,7
e zobowiazania z tyt. podatkdw i ubezpieczen spotecznych 310,2
e zobowiazania z ty. wynagrodzen i pozostate zobowiazania 52.7
razem: 6.037,0 tys. zt

Zobowigzania z tyt. dostaw i uslug wobec obeych jednostek
dotyczyly dostawcow krajowych z tyt. ustug 813,8 tys. zt oraz zagranicznych (towary)
2.893,6 tys. zt. Zobowigzania w walutach obcych zostaty wycenione wg obowigzujgcego kursu walut.

Zobowigzania z tyt. podatkow i ubezpieczen spol. dotyczyly:

e podatku VAT za 10/2011r. 56,8 tys. zt
e zobowigzania wobec Urzedu Celnego 124,0 tys. zt
e skladek ZUS za 10/2011r. 97.2 tys. zt
e podatku PIT 25,6 tys. zi
e podatku CIT 6,6 tys. zt

2.5. Informacje o pozycjach ksztaltujacych wynik dzialalnosci za okres 01.11.2010-31.10.2011r.
Rachunek zyskow i strat Spotki sporzadzono wg metody poréwnawczej.

2.5.1 Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 10.408,6 tys. zl
stanowig prawidfowo i kompletnie zarachowane przychody ze sprzedazy towardw.
Warto$¢ sprzedanych towardw w cenie zakupu wynosi 5.911,7 tys. zt
Marza na towarach 4.496.9 tys. zt
Wskaznik marzy 43.2%

2.5.2. Koszty dzialalno$ci operacyjnej:
Koszty sa ewidencjonowane bezposrednio na podstawie dowodow ksiggowych na konta ukfadu

rodzajowego z jednoczesnym przenoszeniem na konta wg miejsc powstawania
Rachunek zyskéw i strat sporzadzono w wersji porownawczej .

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2010r.-31.10.2011r. ,,Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej 10 )h
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Zestawienie kosztow dziatalno$ci operacyjne] na tle roku ubiegtego w tys. zi.

1.11.2009- | Struktura | 01.11.2010- | Struktura | Dynamika
31.10.2010r. 31.10.2011r. 2011/2010
Amortyzacja 105,9 2.2% 118,8 31% 112,2%
Zuzycie materialow i energii 139 4 2,8% 115,6 3,0% 82,9%
Ustugi obce 23126 45 8% 1.393,0 36,5% 106,1%
Podatki i op%aty 49 9 1,0% 52,4 1,4% 105,0%
Wynagrodzenia 13217 26,2% 13524 35,5% 102,3%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 308,2 6,1% 299,0 7,8% 97,0%
Pozostate koszty 8011 15,9% 4822 12,7% 60,2%
Razem Koszty dzialalnosci 5038,8 100,0% 38134 100,0% 75,6%
operacyjnej

2.5.3. Pozostale przychody operacyjne 113,4 tys. zt
obejmuja gtownie przychody ze sprzedazy majatku trwatego.

2.5.4. Pozostale koszty operacyjne 182,6 tys. zl
obejmujg wartos¢ netto sprzedanych sktadnikow majatku trwatego 36,1 tys. zt,

koszty odpisu aktualizacyjnego na naleznosci 43,9 tys. zt
oraz koszty odpisanych, zniszczonych towaréw i rdznice inwentaryzacyjne 146,5 tys. zt.

2.5.5. Przychody finansowe 5,9 tys. zt

stanowia odsetki od $rodkéw pienieznych.

2.5.6. Koszty finansowe 557,5 tys. zl

stanowia odsetki od kredytu  346,1 tys. zt

i saldo roznic kursowych 211,4 tys. zt

ZYSK BRUTTO 18.774.84 z!

2.5.6. Podatek dochodowy:
-nalezny za okres 6.09-31.12.2011r. 28.961,00 zt
-utworzone aktywa na podatek odroczony -51.067,00 zt
-rozwiazana rezerwa na podatek odroczony -46.702,00 zt
Razem - 68.806,00 zl

Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu w podatku dochodowym:

e wydatki o charakterze reprezentacyjnym 5.547.58 zt
e odpis aktualizacyjny na naleznosci 43.893,54 zt
e odsetki od podatkow 10.708,09 zt
e skiadki ZUS za 10/2011r. 44.441,04 zt
e amortyzacja 70.395,26 zt

RAZEM 174.985,51 zt

Przychody wlaczone z opodatkowania:

-dodatnie réznice kursowe z wyceny na 31.10.10r.

Koszty podatkowe:
-sktadki ZUS za 10/2010

245.803,56zt

31.404,57 zt
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Odliczono 50% straty z lat ubieghych 255.734,00 zt

Dochéd do opodatkowania 152.425,00 zt

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodno$¢ przeksztatcenia wyniku brutto w wynik
netto ze sporzgdzonymi przez jednostke ,,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”, wymaganymi przez
ustawe o rachunkowosci - zal, Nr 1 do UoR pkt 2.5.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metodg badania, nie ma charakteru audytu podatkowego.

3. Badanie pozostalych czgsci sktadowych sprawozdania finansowego.

3.1.  Rachunek przeplywéw pienig¢znych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci w sposéb
wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje bilansowy wzrost $rodkow
pienieznych o kwote 62.260,13 zt.

3.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace wzrost kapitatu wihasnego o kwote
763.332,84 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

3.3.  Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i sfownych. W informacji
dodatkowej omoéwione sg rowniez sktadniki majatku stanowigce zabezpieczenie kredytéw i1 pozyczek
zaciggnigtych przez spotkg. Zawarta jest takze informacja o przeksztatcenie wyniku finansowego brutto
jednostki w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym, ktére biegly przedstawit w punkcie 2.5.7.
niniejszego raportu. W dodatkowych informacjach ujeto réwniez transakcje z jednostkami powigzanymi,
dane o zatrudnieniu i wynagrodzeniach, pozyczkach i szczegéInych umowach gospodarczych.

3.4.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnodci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sa zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego.

3.5.  Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — nie
ujawniono naruszenia przez jednostke obowiazujacych przepiséw prawa wplywajacych na sprawozdanie
finansowe.

3.6.  Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.10.2011r.,, a datg zakonczenia badania nie wystapity
istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy
czym uwzglednia si¢ w tym zakresie oswiadczenie ztoZzone przez Zarzad w dniu 05.03.2012r,

4., Podsumowanie.
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Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny dokument,
wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Integralng czes¢ raportu stanowiag zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.10.2011r.

Rachunek zyskow i strat okres od 1.11.2010r. do 31.10.2011r.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym.

?
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; led ot Kancelaria Bieglego Rewidenta
Elzlina ar l,“eW!CZ : . : mgr Halina Markiewicz
kluczowy bieghy rewident nr ewidencyjny 2401 podmiot uprawniony nr 172

43-300 BIELSKO-BIALA, ul. Batorego 17/5
tel. 033 /8125-827 . fax 033/ 8125-832
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Podmiot uprawniony do

badania sprawozdan KIBR nr 172
Kancelaria Bieglego Rewidenta
MEDIMAR w Bielsku-Biatej

Bielsko-Biata, 5 marca 2012r.
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