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RAPORT ROCZNY
ROBINSON EUROPE S.A.

za rok obrotowy 01.11.2015 - 31.10.2016

Opublikowany w dniu 03 marca 2017 r.

Raport roczny zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia
29 wrze$nia 1994 roku z p6zn. zmianami oraz w oparciu o Zatacznik Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe

przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”
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SPIS TRESCI

L PISMO ZARZADU
I1. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

IL. OSWIADCZENIE ZARZADU O PREZENTACJI DOKUMENTOW FINANSOWYCH
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

IV. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE ZGODNOSCI PROCEDUR PRZY
WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

V. OPINIA ORAZ RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
VL SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY 01.11.2015 - 31.10.2016

VII SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 01.11.2015 - 31.10.2016

VIL RAPORT ZE STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO ,DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”
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Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Zarzad ROBINSON EUROPE S.A. przedstawia raport podsumowujacy dziatalno$¢ Spotki w roku
obrotowym rozpoczynajacym sie w dniu 01.11.2015 roku i koniczacym w dniu 31.10.2016 roku,
majac nadzieje, Ze raport ten bedzie dla Panistwa petnym Zrédiem informacji o dziatalnosci
Spéiki w prezentowanym oKkresie.

W dniu 01 czerwca 2016 roku mineto pie¢ lat od debiutu Spé6tki na alternatywnym rynku
NewConnect. Dla wszystkich os6b zaangaZzowanych w dziatalno$¢ Spo6tki rok obrotowy
2015/2016 byt rokiem wytezonej pracy, w ktérym realizowano kolejny etap strategii rozwoju
Spéiki, dazac do umocnienia pozycji na rynku.

Spétka w roku obrotowym 2015/2016 uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie
14 661,3 tys. ztotych. Byty one nizsze o 5,9% w stosunku do roku obrotowego 2014 /2015.
Pomimo spadku przychodéw ze sprzedazy w roku sprawozdawczym 2015/2016 Spétka
uzyskata zysk netto w wysokoSci 371,1 tys. ztotych, w poréwnaniu do ubiegtego roku
obrotowego gdzie odnotowata zysk netto 174,7 tys. ztotych. Wypracowany zysk w okresie
sprawozdawczym jest w peti satysfakcjonujacy Zarzad, niemniej, caly czas sg intensyfikowane
dziatania, ktére pozwolg na zwiekszenie przychodéw w gtéwnym obszarze dziatania Spoétki
jakim jest wedkarstwo.

Emitent odnotowat zysk EBITDA (zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje) w roku obrotowym 2015/2016 w wysokosci 1 127,9 tys. zt.

Zysk brutto wypracowany przez Emitenta w catym roku obrotowym 2015/2016 wynio6st 481,6
tys. zi. Nalezy zaznaczy¢, iz istotne znaczenie na ksztaltowanie sie zyskéw na poziomie
finansowym ma wycena posiadanych przez Emitenta akcji innych podmiotéow. Akcje te
wyceniane sg badZ to w cenie zakupu, badZ teZ po cenie rynkowej. Spétka w swoim portfelu
inwestycyjnym posiada m.in. 4.400.000 akcji serii A spo6tki Outdoorzy S.A. z siedzibg w Bielsku-
Biatej. Akcje serii B i C tej spotki, w dniu 6 grudnia 2016 r. zadebiutowaty na rynku NewConnect,
a ich kurs w dniu debiutu wzrést do poziomu 0,49 z1, a na zamkniecie wynioést 0,43 zt. Obecnie
akcje te wyceniane po cenie istotnie nizszej od biezacej wartosci rynkowej, a mianowicie po
cenie emisyjnej akcji serii C, tj. w wysokosci 0,25 zt za akcje. Zgodnie ze zwyczajem Spotki
przeszacowanie tych aktywoéw zostanie uwzglednione dopiero na koniec roku obrotowego,
zgodnie z rynkowym kursem akcji na dzien 31.10.2017.

Debiut spétki Outdoorzy S.A. na rynku NewConnect, ma bardzo duze znaczenie dla Robinson
Europe SA, gdyz spotka ta przez dilugi okres byta podmiotem zaleznym od Emitenta, a tym
samym jej wyniki finansowe byty konsolidowane z wynikami Robinson Europe SA. Na przetomie
marca i kwietnia, Outdoorzy S.A. przeprowadzila emisje akcji serii C, z ktorej pozyskata
625.000,00 zt, co spowodowato dynamiczny wzrost obrotéow i zyskow. Wzrost obrotéw
zwigzany byt gléwnie ze zwiekszeniem zatowarowania magazynu, a tym samym realizacji
zamoOwien w terminie 24 godzin od daty ich zloZenia oraz gwattownym spadkiem odsetek
zamOwien anulowanych z powodu zbyt dtugiego czasu ich realizacji.

Spétka Outdoorzy S.A. prowadzi wyspecjalizowany sklep internetowy, zajmujacy sie sprzedaza
produktéw z zakresu outdooru i turystyki. Szacuje sie, Ze przedsiebiorstwo nalezy do grona 5
najwiekszych przedsiebiorstw z branzy, dziatajacych na rynku polskim.
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ROBINSON EUROPE S.A. konsekwentnie realizowata strategie zwigzang ze zwiekszeniem oferty
o kolejne artykuty sygnowane wiodacg marka ROBINSON. Coraz wiecej artykutéw pojawia sie
réwniez pod wspierajacymi oferte specjalistycznymi markami jak CARPEX, SEA FOX, MARCEL
VAN DEN EYNDE ROBINSON TEAM, oraz Good Fish-marka dedykowana gtéwnie do sprzedazy w
samoobstugowych sklepach sieciowych

Robinson Europe S.A. jest dostawca do wiekszo$ci istniejacych i nowo powstajgcych
specjalistycznych sklepéw wedkarskich na terenie kraju.

W I kwartale 2015/2016 Zarzad Spotki skoncentrowany byt na efektywnym i optymalnym
zainwestowaniu pozyskanych $rodkéw z kredytu krotkoterminowego, co pozwolito dobrze
przygotowac sie do kluczowego okresu w dziatalno$ci operacyjnej firmy, tj. II i III kwartat
2015/2016.

Zwiekszenie poziomu dostaw na magazyn z poczatkiem sezonu sprzedazowego, szersza oferta i
w wiekszosci zakonczone procesy z kompleksowa modernizacja systemu IT, z pewnoscia
przyniosty pozytywne efekty w kolejnych kwartatach biezgcego roku obrotowego.

Oprdcz realizowania gtéwnej dziatalnosci, Emitent skupit sie na kliku bardzo istotnych dla
Spéiki sprawach. W III kwartale 2015/2016 Zarzad sfinalizowat procedure wprowadzenia akcji
serii F do obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 09 czerwca 2016 roku Zarzad Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 583/2016 mocg ktorej postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu
na rynek NewConnect 306.250 (trzysta szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji zwyktych na
okaziciela serii F Emitenta, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda akcja.

Nastepne wazne dziatania, to obstuga przez kolejny rok 1.027 (stownie: jeden tysigc dwadziescia
siedem) obligacji na okaziciela serii A Spétki, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt (stownie: jeden
tysigc ztotych) kazda, wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst w
dniu 19 marca 2015 roku na podstawie Uchwaty nr 240/2015 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

Spétka w dalszym ciagu realizuje procedure skupu akcji wtasnych, uchwalong w dniu 16
kwietnia 2012 roku przez Walne Zgromadzenie. Zarzad od rozpoczecia realizacji skupu akgc;ji
wilasnych, do dnia 31 pazdziernika 2016 roku nabyt 23 017 akcji wiasnych, po $redniej cenie
7,53 zt za akcje. Akcje te stanowity okoto 1,231% udzialu w kapitale zaktadowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu.

Nabyte przez Spoétke akcje wlasne moga zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy, bezposredniej
lub posredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku jego uchwalenia, albo w inny
sposéb zadysponowane przez Zarzad Spoétki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej .

Wazng decyzjg, ktérg podjeto po zakonczeniu roku obrotowego 2015/2016, a nad ktéra
pracowano juz w czasie raportowanego okresu, byto podjecie uchwaty przez Zarzad, w sprawie
rozpoczecia dziatan w zakresie przeprowadzenia analizy optacalnosci wydzielenia
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa, w tym analiz kosztowych i prawnych, a nastepnie
zaproponowanie walnemu zgromadzeniu wydzielenie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa
w postaci dziatu sportowego. Zgodnie z otrzymang wyceng (wykonang metodami majatkowa
oraz zdyskontowanych przeplywéw pienieznych) potwierdzona przez biegltego rewidenta,
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warto$¢ dziatu sportowego zostata oszacowana na kwote 1.034.387,10 zt (ESPI nr 1/2017 z dnia
13.01.2017 r.).
Niniejsza decyzje Zarzad argumentuje usystematyzowaniem modelu biznesowego Spétki oraz

skoncentrowaniem prac nad rozwojem segmentu wedkarskiego, stanowigcego podstawowy
profil dziatalnosci Spéiki.

Pozyskani Klienci i Partnerzy biznesowi oraz funkcjonowanie jako Spétka publiczna na rynku
NewConnect utwierdza nas w przekonaniu o stuszno$ci przyjetego kierunku rozwoju, a naszym

Akcjonariuszom gwarantuje bezpieczenstwo zainwestowanych srodkéw finansowych.

Pragniemy podziekowaé za wspoétprace i zaangazowanie Pracownikom, Doradcom oraz
Partnerom Biznesowym, bez ktérych nie byto by mozliwe osiggniecie dobrych wynikéw.

Chcieliby$my réwniez podziekowaé¢ Akcjonariuszom i Inwestorom Gieldowym za zaufanie i
wsparcie, jakim obdarzyli Zarzad.

Zapewniamy, iz dotozymy wszelkich staran, aby rok obrotowy 2016/2017 byt jeszcze lepszym i
efektywnym okresem w rozwoju Spotki.

Zapraszamy do zapoznania sie z raportem.
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WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(PRZELICZONE NA EUROQO)

01.11.2015- 01.11.2014- 01.11.2015- 01.11.2014-

31.10.2016 31.10.2015 31.10.2016 31.10.2015

Dane finansowe
w zlotych w euro”

Kapitat wtasny 8 259 524,11 5608 751,45 1908 966,21 1315003,15
Nalezno$ci dtugoterminowe 320000,00 0,00 73 959,37 0,00
Nalezno$ci krétkoterminowe 3328704,76 3391034,21 769 340,32 795 046,94
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 278 029,15 192 773,94 64 258,94 45 196,93
Zobowigzania dtugoterminowe 3331166,75 3797 000,04 769 909,34 890 227,90
Zobowigzanie krétkoterminowe 6 461 375,47 6 433 138,73 1493 372,66 1508 285,36
Amortyzacja 145 278,84 156 205,60 33 415,87 37 387,65
Przychody netto ze sprzedazy 14 661 298,15 15577 162,76 3372273,93 3728377,88
Zysk ze sprzedazy 1048 316,59 808 308,42 241 125,35 193 467,79
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 982 569,97 615 341,00 226 002,85 147 281,24
Zysk brutto 481 621,66 349 803,92 110 778,74 83 725,21
Zysk netto 371 122,66 174 669,92 85 362,65 41807,07

Tabela : Wybrane dane finansowe z rocznego sprawozdania finansowego.

*1. Dane z bilansu zostaty przeliczone po Srednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A), obowigzujgcym odpowiednio w

dniach 31.10.2016 r. oraz 31.10.2015 r.:

a) na dzien 31 pazdziernika 2016 r. - 4,3267 PLN za 1 EURO;
b) na dzien 31 pazdziernika 2015 r. - 4,2652 PLN za 1 EURO.

2. Dane z rachunku wynikéw zostaty przeliczone po Srednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A), przyjetym jako Srednia
kurséw obowiqgzujqcych na ostatni dzien miesigca odpowiednio roku obrachunkowego 2015/2016 oraz 2014,/2015:
a) za rok obrachunkowy 2015/2016 - 4,3476 za 1 EURO
b) za rok obrachunkowy 2014/2015 - 4,1780 za 1 EURO
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Bielsko-Biata, dnia 03 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spoétki ROBINSON EUROPE S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za okres 01.11.2015 - 31.10.2016 r., jak i dane poréwnywalne zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi Emitenta zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta, oraz jego
wyniki finansowe, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spo6tki zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Bielsko-Biata, dnia 03 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzadu Spotki ROBINSON EUROPE S.A. oswiadcza, iZ podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, POLAUDIT Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z siedzibg w
Warszawie, ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Wydziat XII Gospodarczy KRS pod numerem 0000020996, numer wpisu na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych 552, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrachunkowy 01.11.2015 - 31.10.2016
r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz Ze podmiot ten wraz z bieglymi
rewidentami dokonujagcymi badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
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