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Raport za IV kwartat 2013 /2014 roku obrotowego zostat przygotowany zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézn. zmianami oraz w oparciu o Zatgcznik Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”
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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoScia prezentujemy Panstwu kolejny raport kwartalny, obejmujacy
niezwykle udany i wazny okres w dziatalnosci Grupy Kapitatowej ROBINSON EUROPE
S.A.

Czwarty kwartat roku obrotowego 2013/2014 przynidst zaréwno Spétce jak i catej
Grupie Kapitatowej bardzo dobre wyniki. Jest to efekt trafnych decyzji inwestycyjnych
podjetych przez Zarzad w poprzednich okresach, miedzy innymi dywersyfikacji
przychoddw.

Przychody netto Spo6tki wzrosty o 40,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, natomiast przychody Grupy Kapitatowej wzrosty o 56,1%.

W IV kwartale 2013/2014 roku obrotowego Emitent odnotowat zysk netto w wysokosci
28 750,17 zt, a Grupa Kapitatowa zysk netto w wysokosci 68 076,33 zt.

IV kwartat 2013/2014 roku obrotowego byt dla Spé6tki okresem intensywnej pracy nad
kontynuacjg dziatan jakie miaty miejsce w poprzednim kwartale oraz umacnianiem
swojej pozycji na rynku. Konsekwentnie realizujac misje firmy, pracowaliSmy nad
zaufaniem klientéw i akcjonariuszy dla naszych dziatan.

Najwazniejsze dla nas jednak jest to, Ze Grupa Kapitatowa w dalszym ciggu sie rozwija.

W kwartale sprawozdawczym ROBINSON EUROPE S.A. kontynuowata realizacje
zatozonych zadan. W kolejnych okresach Spétka nie przewiduje istotnych zmian w
prowadzonej dziatalnosci.

Dziekujemy za zaufanie i zapraszamy do zapoznania sie z raportem.

Ot/
‘s,\"g?g..,?‘
N o
Y s
S starko
SV AR N usz adu
o Jarglmne\‘ 13:@& s¥
- 4 ROE;WSON i

Cztonkowie Zarzqduﬁ

2IStrona



spdtka notowana na

NEW/ corlAQ?gE I
R=BINSON’ F P —

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 /2014 roku obrotowego

SPIS TRESCI:

. DANE PODSTAWOWE O EMITENCIE ...voooeoveeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeseesessessessesses s sesses s ees s seese s 4

II. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY

POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW

NA WALNYM ZGROMADZENIU w...cooooveeeeeeeeseee e eeeesees e eee e sesseeseesesessses s seeessessesseesses s 5

11l. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKAED GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA
NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM:

~OUTDOORZY S.A. rvvverreeeereeseeseeseeseseosesseseseessssesssssseses s ees s ses e ses et eessessessessesees e eeess e 7

IV. OSWIADCZENIE ZARZADU ...ooovvooeeeeeeeeees e sesoessessesessses e sesses e sesses e see e seness s ses s ees e 9

V. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS, RACHUNEK ZYSKOW

I STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZINYCH .voeee ettt et e eve e eee e eeeeneesseseessessesaassessansessenesasaneseeaensessasseseenansenensnnnsens 10
S EMITENT coveeeeeeeeee e e eee e e veseeeeeeeeseeseeeeaseeeeeeasannseeseseesseseassensesseseensnnesseennsnnssenseens 10
= GRUPA KAPITALOWA ..o e e eveee e evevesseeeesssenseesssensesenssenssesnssenseesesaenens 14

VI. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN EMITENTA, W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNKIOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,

MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI oottt s s s 19
SEMITENT oo e s s e e e 19

- GRUPA KAPITALOWA ..ot s e s e 23
VIL.AKTYWNOSC EMITENTA w OBSZARZE RAPORTOWANYM
............................................................................................................................................ 25

VIII. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH A% PRZEDSIEBIORSTWIE
........................................................................................................................................... 27

IX. WSKAZANIE PRZYCZYN SPORZADZANIA PRZEZ EMITENTA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .....oooiiiiiiiiciiri e e s 27

X. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI DOTYCZACE REALIZACJI PROGNOZ FINANSOWYCH
........................................................................................................................................... 27

XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY .viiiiii s s s 27

XII.INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)

RACHUNKOWOSCI ....covvvveiteireesciseisessessessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsanssasssssannns 27
= EMITENT oo s s s s 28
- GRUPA KAPITALOWA ..ot s e e 31

3IStrona



spdtka notowana na

NEW/ coqgﬁﬁcﬂij I
R=BINSON’ F P —

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 /2014 roku obrotowego

I. DANE PODSTAWOWE O EMITENCIE

Firma: ROBINSON EUROPE Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: ROBINSON EUROPE S.A.

Siedziba: Polska, Bielsko-Biala

Adres siedziby: ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Tel/fax: +48 33810 08 08, +48 33 810 08 33
Strona internetowa: www.robinsoneuropesa.pl

Poczta elektroniczna: biuro@robinson.pl

Numer KRS: 0000364613

NIP: 547-004-60-25

REGON: 002429322

Kapitatl zaktadowy: 1564 642,00 PLN

SKELAD 0SOBOWY ORGANOW SPOLKI

Zarzad

1) Pawet Busz - Cztonek Zarzadu
2) Janusz Starko - Cztonek Zarzadu
3) Stawomir Pszczota - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

1) Marcin Gasiorek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Bartosz Starko - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Anna Pszczota - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Piotr Busz - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Marek Olearczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
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II. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien 15.12.2014 r. wynosi 1.564.642,00
zt i dzieli sie na 1 564 642 réwnych i niepodzielnych akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt

kazda, w tym:

YV V VY

Liczba glosow z akcji: 1.564.642

seria A - 1.000.000 akgji
seria B - 187.500 akgji
seria C - 112.842 akgcji
seria D - 144.300 akgcji
seria E - 120.000 akgcji

Struktura akcjonariatu z wyszczegolnieniem akcjonariuszy posiadajacych 5% i wiecej

waloréw przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych
AKkcjonariusz Liczba akcji akcji ogétem w Liczba glosow z % ogolnej
kapitale akcji liczby gltosow
zakladowym

Pawel Busz 375.000 23,97 375.000 23,97
Stawomir Pszczola 250.000 15,98 250.000 15,98
Janusz Starko 381.094 24,36 381.094 24,36
ABS INVESTMENT S.A. wraz 205.310 13,12 205.310 13,12

z podmiotem zaleznym

Pawel Miskiewicz 116.421 7,44 116.421 7,44
Pozostali 236.817 15,13 236.817 15,13
Razem 1.564.642 100,00 1.564.642 100,00

Tabela 1: Struktura akcjonariuszy Emitenta dzien 15.12.2014 r.
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Wykres 1. Struktura Akcjonariatu
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III. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKALD GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM
KWARTALNYM:

- OUTDOORZY S.A.

W sktad grupy kapitatowej od dnia 07 maja 2013 roku wchodzi jeden podmiot zalezny.
Od tego dnia ROBISNON EUROPE S.A. konsoliduje wyniki finansowe ze Spdtka
OUTDOORZY S.A.

A

@routdoorzy.pl

v

Firma: OUTDOORZY Spoétka Akcyjna

Nazwa skrdcona: OUTDOORZY S.A.

Siedziba: Polska, Bielsko-Biata

Adres siedziby: ul. Grondysa 47/13, 43-300 Bielsko-Biata
Adres biura sklepu internetowego ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-biata
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Tel/fax: +48 33810 08 08, +48 33 810 08 33
Strona internetowa: www.outdoorzy.pl

Poczta elektroniczna: bok@outdoorzy.pl

Numer KRS: 0000460796

NIP: 5472086046

REGON: 240863123

Kapitat zaktadowy: 800 000,00 PLN

Outdoorzy Spotka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 551-574
Kodeksu Spétek Handlowych, ze Spotki Cywilnej Outdoorzy Spotka Cywilna Pawet
Miskiewicz Lukasz Golonka stosownie do Uchwaty wspolnikow Spotki Cywilnej nr 1 z
dnia 27.03.2013 roku.

W dniu 7 maja 2013 r. Zarzad ROBINSON EUROPE S.A. zawart z Panem Pawtem
Miskiewiczem i Panem tLukaszem Golonka umowy nabycia tacznie 600.000 akcji
imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt sp6tki OUTDOORZY S.A. z siedzibg w
Bielsku-Biatej, zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, pod numerem: 0000460796.

W zwigzku z zawarciem obu ww. uméw nabycia akcji serii A, Emitent stat sie jedynym
akcjonariuszem spo6tki OUTDOORZY S.A., posiadajacym 100% akcji serii A w jej kapitale
zaktadowym oraz glosach na walnym zgromadzeniu. Powyzsze zmiany zostaty
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biatej Wydziat VIII Gospodarczy KRS w
dniu 20.08.2013 roku.
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W wyniku wykonania upowaznienia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, legitymujac
sie zgoda Rady Nadzorczej, 25 czerwca 2014 roku Zarzad Spotki Outdoorzy S.A. podjat
uchwate w sprawie widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty
600.000,00 zt do kwoty nie nizszej niz 700.000,00 zt i nie wyzszej niz 1.000.000,00 zt to
jest o kwote nie nizszg niz 100.000,00 zt i nie wyzsza niz 400.000,00 zt poprzez emisje
nie mniej niz 100.000 i nie wiecej niz 400.000 akcji imiennych serii B o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Akcje zostaty wyemitowane w drodze subskrypcji
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W ramach emisji, Spotka OUTDOORZY S.A. uplasowata 200.000 akcji imiennych serii B o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, oraz cenie emisyjnej 1,50 zt za jedna akcje, co daje
taczng kwote pozyskanego kapitatu w wysokosci 300.000,00 zt. Akcje te zostaty objete i
optacone w catos$ci przez jednego inwestora bedacego osobg prawna.

Emitent przekazat niniejszg informacje w raporcie EBI nr 27 z dnia 01.10.2014 r.
Podwyzszenie kapitatu zakltadowego miato istotne znaczenie dla rozwoju OUTDOORZY
S.A, co w konsekwencji moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje gospodarcza, majatkowa
lub finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat VIII
Gospodarczy KRS w dniu 8 grudnia 2014 roku, o czym Emitent informowat w raporcie
EBInr43 zdnia 13.12.2014 .

Po dokonaniu rejestracji kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego OUTDOORZY S.A. zostat
podwyzszony z kwoty 600 000,00 zt do kwoty 800 000,00 zt i dzieli sie na 800 000 akcji
o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, w tym:

a) 600.000 akcji imiennych serii A,
b) 200.000 akcji imiennych serii B,

Spétka zalezna zajmuje sie sprzedaza internetowg - outdoorzy.pl. Portal powstal w
kwietniu 2008 roku i od tamtej pory odnotowuje dynamiczny rozwoj zwiekszajac z
miesigca na miesigc swéj zasieg. Gtéwnym celem sklepu jest umozliwienie fanom
turystyki i outdooru zakupu sprzetu oraz odziezy uznanych marek w jednym miejscu w
sieci.
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U.2002, nr 76, poz. 694 ze zm.) Zarzad Spo6tki ROBINSON EUROPE S.A. przedstawia
raport za okres od 1 sierpnia 2014 r. do 31 pazdziernika 2014 r., na ktory sktadajg sie:

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zamykajace sie zyskiem
netto w IV kwartale w wysokosci 28 750,17 zt;

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zamykajace sie
zyskiem netto w IV kwartale w wysokosci 68 076,33 zt.

Jednoczes$nie Zarzad ROBINSON EUROPE S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej o$wiadcza, ze
wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie
okres sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowo$ci i innymi
przepisami, obowigzujagcymi Spoétke, a takze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag ROBINSON EUROPE S.A. i jego Grupy
Kapitatowej oraz ich wyniki finansowe.

€ @
Cztonkowie Zarzgdu 3

Bielsko-Biata, dnia 15 grudnia 2014 .
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V. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS,

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ORAZ
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe
narastajagco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

EMITENT
BILANS - AKTYWA 31.10.2014 31.10.2013
A. AKTYWA TRWALE 4.400.995,11 5.102.974,28
L Wartosci niematerialne i prawne 259.925,75 275.298,81
L1 Rzeczowe aktywa trwate 4.087.203,36 4.186.070,47
111 L .
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. . .
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 600.000,00
V. Dl_ugotermmowe rozliczenia 53.866,00 41.605,00
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 11.136.140,71 7.334.337,48
L Zapasy 5.294.129,95 4.467.098,73
1| Naleznosci krotkoterminowe 3.928.149,03 2.655.891,17
L | 1hwestycje krétkoterminowe 1.757.642,59 147.509,82
Iv. Kr.otkoterminowe rozliczenia 156.219,14 63.837,76
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 15.537.135,82 12.437.311,76
Tabela 2: BILANS JEDNOSTKOWY - AKTYWA w zt
BILANS - PASYWA 31.10.2014 31.10.2013
A.
KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY 5.264.597,05 5.034.636,93
L
Kapitatl (fundusz) podstawowy 1.564.642,00 1.564.642,00
IL
Nalezne wplaty na kapital podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
118
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) -103.416,63 -78.698,41
V.
Kapitatl (fundusz) zapasowy 2.087.996,31 2.514.478 A7
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V.
Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL.
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1.368.365,61 1.421.301,59
VIL
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIIL
Zysk (strata) netto 347.009,76 -387.086,72
IX.
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 10.272.538,77 7.402.674,83
I. | Rezerwy na zobowiazania
0,00 0,00
IL
Zobowiazania dlugoterminowe 4.191.166,67 2.200.320,00
III.
Zobowiazania krétkoterminowe 6.081.372,10 5.202.354,83
V.
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 15.537.135,82 12.437.311,76
Tabela 3: BILANS JEDNOSTKOWY - PASYWA w zt
1.11.2013- 1.08.2014- 1.11.2012- 1.08.2013-
31.10.2014 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2013
Rok IVQ Rok IVQ
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2013/2014 2013/2014 2012/2013 2012/2013
narastajaco narastajaco
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i 14.187.482,24 | 3.727.300,15 | 11.417.300,57 | 2.650.491,16
materialéw, w tym
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow (zwiekszenie 16.125,52 6.994,06 18.075,39 4.126,95
- warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
II. | Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 14.171.356,72 3.720.306,09 | 11.399.225,18 2.646.364,21
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 13.527.800,32 3.653.814,96 | 11.430.226,59 2.909.901,43
I. | Amortyzacja 173.526,61 41.018,09 145.663,84 41.000,11
II. | Zuzycie materialow i energii 191.643,49 44.329,65 150.089,18 36.183,76
III. | Ustugi obce 2.003.159,08 576.287,79 | 1.917.715,20 493.870,07
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IV. | Podatki i oplaty 68.369,04 15.726,08 70.059,79 26.666,58
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 1.551.044,65 385.051,37 | 1.588.218,44 388.022,16
VL. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 353.046,57 91.286,29 322.686,86 90.501,38
VIL | Pozostale koszty rodzajowe 597.815,53 188.116,42 751.450,08 208.124,74
VIIIL. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8.589.195,35 2.311.999,27 6.484.343,20 1.625.532,63
659.681,92 73.485,19 -12.926,02 -259.410,27
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. | Pozostale przychody operacyjne 249.443,88 13.189,91 179.609,50 143.455,80
L. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12.195,12 0,00 700 700
I | Dotacje 0,00 0,00 27.986,34 0,00
III. | Inne przychody operacyjne 237.248,76 13.189,91 150.923,16 142.755,80
E. Pozostale koszty operacyjne 171.652,96 36.117,14 199.913,22 95.276,29
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Aktualizacja wartos$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. | Inne koszty operacyjne 171.652,96 36.117,14 199.913,22 95.276,29
737.472,84 50.557,96 -33.229,74 -211. 230,76
F. | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 382.661,24 379.241,71 4.339,36 202,36
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
I | Odsetki, w tym: 3.461,24 41,71 3.388,70 237,46
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 950,66 -35,10
IV. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 379.200,00 379.200,00 0,00 0,00
V.| Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. |Koszty finansowe 645.779,80 349.155,04 374.715,96 75.925,92
L. | Odsetki, w tym: 402.759,81 119.507,16 373.993,86 105.610,55
- dla jednostek powiqgzanych
II. | Strata ze zbycia inwestycji 9.900,00 9.900,00 0,00 0,00
III. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 19.323,17 19.323,17 0,00 0,00
IV. | Inne 213.796,82 200.424,71 722,10 -29.684,63
Zysk (strata)brutto z dziatalnosci gospodarczej (F+G- 474.354,28 80.644,63 -403.606,34 -28. 954,32
1. |H)
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]. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-].IT) -387,52 -359,46 17,62 24,04
I. | Zyski nadzwyczajne 15,34 3,14 53,93 26,09
II. | Straty nadzwyczajne 402,86 362,6 36,31 2,05
473.966,76 80.285,17 -403.588,72 -286.930,28
K. Zysk (strata) brutto (I+/-])
L. | Podatek dochodowy 137.476,00 62.054,00 0,00 0,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku -10.519,00 -10.519,00 -16.502,00 -16.502,00
(zwiekszenia straty)
347.009,76 28.750,17 -387.086,72 -270.428,28
N. Zysk (strata) netto (K-L-M)
Tabela 4: RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - JEDNOSTKOWY w zt
1.11.2013- 1.08.2014- 1.11.2012- | 1.08.2013-
31.10.2014 31.10.2014 31.10.2013 | 31.10.2013
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Rok IVQ Rok IVQ
2013/2014 2013/2014 2012/2013 2012/2013
narastajaco narastajaco
L 4.967.123,27 | 5.272.738,66 | 4.870.303,71 | 5.307.051,29
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b)  korekty btedow zasadniczych - - - -
La. 4.967.123,27 | 5.272.738,66 | 4.870.303,71 | 5.307.051,29
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poré6wnywalnych
IL. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 5.264.597,05| 5.264.597,05 | 5.034.636,93 | 5.034.636,93
IIL 5.264.597,05| 5.264.597,05 | 5.034.636,93 | 5.034.636,93
Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)
Tabela 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WALSNYM - JEDNOSTKOWE w zt
1.11.2013- 1.08.2014- 1.11.2012- 1.08.2013-
31.10.2014 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Rok IVQ Rok IVQ
2013/2014 2013/2014 2012/2013 2012/2013
narastajaco narastajaco
A. | Przeptyw srodkéw pienigznych z dzialalnosci
operacyjnej
L
Zysk (strata) netto 347.009,76 28.750,17 102.036,16 -129.960,08
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II.
Korekty razem -891.907,62 -639.497,48 -910.874,74 317.336,41
ML Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
(I+/- 1) -544.897,86 -61.8124,78 -808.838,58 187.376,33
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
B. inwestycyjnej
L Wplywy 40.412,88 28.426,30 752,32 29.652,32
L. Wydatki 10.635,31 9.170,45 480.323,67 293.091,37
L Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-II) 29.777,57 19.255,85 -509.223,67 -293.091,37
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
C. finansowej
I Wplywy 1.629.21445| 1.629.214,45| 1.379.544,55 126.582,83
I Wydatki 1.051.718,22 | 1.051.718,22 88.800,85 71.793,35
1L Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
(I-IT) 577.496,23 577.496,23 | 1.290.743,70 54.789,48
Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+/-B.III+/-
D. C.II) 62.375,94 -21.372,7 -27.318,55 -50.925,56
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym 62.375,94 -21.372,7 -27.318,55 -50.925,56
- zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu réznic
kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 116.883,70 200.632,34 87.932,62 111.539,63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 179.259,64 179.259,64 60.614,07 60.614,07
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Tabela 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - JEDNOSTKOWE w zt
GRUPA KAPITALOWA
SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA 31.10.2014 31.10.2013
A. AKTYWA TRWALE 4.824.330,11 4.976.721,41
I. | Wartos$ci niematerialne i prawne 680.675,75 745.548,81
II. | Wartos¢ firmy jednostek 0,00 0,00
podporzadkowanych
II. | Rzeczowe aktywa trwate 4.087.203,36 4.185.240,60
IV. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
V. | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
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VI. | Dlugoterminowe rozliczenia

. 56.451,00 45.932,00
miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 11.479.132,97 7.533.230,92

L. | Zapasy 5.587.137,36 4.692.603,95

IL. | Naleznosci kréotkoterminowe 4.326.567,54 2.619.651,47

III. | Inwestycje krotkoterminowe 1.409.208,93 157.391,33

IV. Kl:otkotermmowe rozliczenia 156.219,14 63.584,17
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM 16.303.463,08 12.509.952,33

Tabela7: BILANS SKONSOLIDOWANY- AKTYWA w zt

SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA 31.10.2014 S
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 5.140.609,33 4.845.049,82
. Kapital (fundusz) podstawowy 1.564.642,00 1.564.642,00
IL Nalezne wplaty na kapital podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
111
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) -103.416,63 -78.698,41
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 2.087.996,31 2.514.478 47
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1.368.365,61 1.421.301,59
VIL | 7ysk (strata) z lat ubieglych -124.658,45 -71.567,63
VIIL | 7ysk (strata) netto 347.680,49 -505.106,20
IX.
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B.
KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,00 0,00
C.
UJEMNE WARTOSCI FIRMY 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 11.162.853,75 7.664.902,51
I. | Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
II. | Zobowiazania dlugoterminowe 4.191.166,67 2.200.320,00
L. | 7obowiazania krétkoterminowe 6.971.687,08 5.464.582,51
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

16.303.463,08

12.509.952,33

Tabela 8: BILANS SKONSOLIDOWANY - PASYWA w zt

15IStrona




RE=BINSON®

Pl S 4

spdtka notowana na

NEwW/connect

RAYNEK AKCJI GRW

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 /2014 roku obrotowego

1.11.2013- 1.08.2014- 1.11.2012- 1.08.2013-
31.10.2014 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2013
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT | Rok 2013/2014 | IVQ Rok IVQ
narastajaco 2013/2014 2012/2013 2012/2013
narastajaco
A. Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i 16.540.290,32 | 4.639.054,91 | 12.125.771,02 2.971.771,48
materialow, wtym
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 96.240,77 29.554,10 41.778,83 15.627,60
IL. | Zmiana stanu produktéw (zwiegkszenie - wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
IIL. | Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i 16.444.049,55 | 4.609.500,81 12.083.992,19 2.956.143,88
materiatéw
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 15.861.116,10 | 4.514.535,86 | 12.185.555,22 3.256.837,19
I. | Amortyzacja 225.277,83 53.393,09 170.413,84 41.000,11
IL. | Zuzycie materialow i energii 199.842,38 46.524,34 152.673,81 36.753,21
III. | Ustugi obce 2.342.978,29 666.269,26 2.056.655,33 568.772,29
IV. | Podatki i oplaty 77.560,51 19.179,35 74.887,81 30.854,11
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 1.745.526,03 433.953,07 1.668.652,15 431.248,76
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 375.356,55 96.621,16 332.406,86 95.361,38
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 599.696,90 188.432,76 751.820,09 208.124,74
VIIL. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 10.294.877,61 | 3.010.162,83 6.978.045,33 1.844.722,59
. 679.174,22 124.519, -59. , - . ,
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 05 59.784,20 285.065,71
D. Pozostate przychody operacyjne 250.651,71 13.518,84 174.736,49 143.455,80
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 12.195,12 0,00 700,00 700
II. | Dotacje 0,00 0,00 27.986,34 0,00
IIL. | Inne przychody operacyjne 238.456,59 13.518,84 146.050,15 142.755,80
E. Pozostate koszty operacyjne 173.560,10 36.802,75 264.016,83 95.106,29
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 173.560,10 36.802,75 264.016,83 95.106,29
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 756.265,83 101.235,14 -149.064,54 -236.716,20
G. Przychody finansowe 384.524,44 | 381.104,91 4.437,37 202,36
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Odsetki 3.461,24 1.904,91 3.388,70 237,46
IIL. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 950,66 -35,10
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 379.200,00 379.200,00 0,00 0,00
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V. |Inne 1863,20 0,00 98,01 0,00
H. Koszty finansowe 660.118,31 356.808,23 381.322,74 82.563,68
I. | Odsetki, w tym: 417.098,32 127.160,35 380.600,64 112.248,31
- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Strata ze zbycia inwestycji 9.900,00 9.900,00 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartos$ci inwestycji 19.323,17 19.323,17 0,00 0,00
IV. | Inne 213.796,82 200.424,71 722,10 -29.684,63
I Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0,00 0,00 0,00 0,00
udzialéw jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata)brutto z dziatalnosci gospodarczej 480.671,96 | 125.531,82 -525.949,91 -319.077,52
J. (F+G-H)
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-].IT) -387,47 -359,49 14,71 24,06
I. | Zyski nadzwyczajne 15,47 3,16 54,00 26,12
IL. | Straty nadzwyczajne 402,94 362,65 39,35 2,06
L. Odpisy wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Odpis wartoSci firmy - jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Odpis wartosci firmy - jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00
IIL. | Odpis wartoSci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Odpis ujemnej wartos$ci firmy - jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspdlzaleznej
IIL. | Odpis ujemnej wartos$ci firmy - jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
stowarzyszone
N. Zysk (strata) brutto (I+/-]) 480.284,49 125.172,33 -524.935,20 -319.053,46
0. Podatek dochodowy 145.708,00 70.200,00 0,00 0,00
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku -13.104,00 -13.104,00 -20.829,00 -16.502,00
(zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych wycenionych metoda paw
wlasnosci
S. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
T. Zysk (strata) netto (K-L-M) 347.680,49 | 68.076,33 | -505.106,20 -302.551,46

Tabela 9: RACHUNEK ZYSKOW I STRAT -SKONSOLIDOWANY w zt
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1.11.2013- 1.08.2014- 1.11.2012- 1.08.2013-
31.10.2014 31.10.2014 31.10.2013 31.10.2013
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W il vQ Ll vQ
KAPITALE WEASNYM 2013/2014 2013/2014 2012/2013 2012/2013
narastajaco narastajaco
I. | Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 4.845.049,82 | 5.112.039,78 | 4.870.303,71 | 5.315.091,30
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) - - - -
rachunkowosci
b) korekty btedéw zasadniczych - - - -
La. 4.845.049,82 | 5.112.039,78 | 4.870.303,71 | 5.315.091,30
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
IL. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 5.140.609,33 | 5.140.609,33 | 4.845.049,82 | 4.845.049,82
I11. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 5.140.609,33 | 5.140.609,33 | 4.845.049,82 | 4.845.049,82
podziatu zysku (pokrycia straty)
Tabela 10: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WALSNYM - SKONSOLIDOWANE w zt.
1.11.2013- 1.08.2014- | 1.11.2012- 1.08.2013-
31.10.2014 31.10.2014 | 31.10.2013 31.10.2013
SKONSOLIDOWANE SPRAWDOZDANIE Z PRZEPLYWOW
2013/2014 2013/2014 | 2012/2013 2012/2013
Narastajaco Narastajac
A. Przeplyw srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
L
ZysKk (strata) netto 347.680,49 68.076,33 | -505.106,20 -302.551,46
I Korekty razem -772.563,90 635.645,57 | -205.706,74 -452.441,00
IIL | przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-
1) -424.883,41 -567.569,24 | -710.812,94 -754.992,46
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
B. inwestycyjnej
L Wplywy 40.412,88 28.217,76 | 609.854,18 793.169,71
IL Wydatki 706.586,53 690.539,00 | 550.153,67 48.580,06
II. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-
1) -666173,65 -662.321,24 59.700,51 744.589,65
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
L Wplywy 1.631.082,60 | 1.554.094,71| 765.843,63 783.754,10
IL. Wydatki 426.208,96 358.410,47 48.580,06 48.580,06
L | prseptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (I-) | 1.204.873,64| 119568424 | 717.263,57 | 735.174,04
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.Il1I+/-B.I11+/-C.III) 113.816,58 34.206,24| 66.151,14 37.773,75
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 113.816,58 34.206,24 | 66.151,14 37.773,75
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- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 126.765,21| 206.375,55| 60.614,07 88.991,46
c Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 240.581,79 240.581,79 | 126.765,21 126.765,21
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Tabela 11: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - SKONSOLIDOWANE w zt

VI. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN
EMITENTA, W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

EMITENT

Spétka w IV kwartale 2013/2014 roku obrotowego wypracowata zysk netto w
wysokosci 28 750,17 zt, wobec starty netto w wysokosci -270 428,28 zt w IV kwartale
2012/2013 r. Odnotowany wzrost zysku potwierdza, ze poczynione inwestycje w
ostatnich dwoch latach przynosza namacalne efekty juz trzeci kwartat z rzedu.

Przychody Spétki w IV kwartale 2013/2014 roku obrotowego uksztattowaty sie na
poziomie 3 727 300,15 zt i byly wyzsze o 40,6% wobec analogicznego okresu roku
poprzedniego, kiedy to zostat osiggniety przychdd netto w wysokosci 2 650 491,16 zt.

Wzrost sprzedazy w analizowanym okresie w stosunku do poréwnywalnego okresu
roku poprzedniego jest dobrym prognostykiem na kolejne okresy sprawozdawcze.
Nalezy stwierdzi¢, Ze zanotowanie wzrostu sprzedazy w trzech kwartatach z rzedu jest
réwniez wynikiem dywersyfikacji oferty handlowej Spotki.

Emitent kontynuowat dziatania podjete w poprzednich kwartatach, a mianowicie
utrzymanie statej proporcji sprzedazy w sklepach typowo specjalistyczno-wedkarskich
oraz w sieciach handlowych. Dzieki rozszerzeniu oferty handlowej Spo6tka zanotowata w
IV kwartale 2013/2014 roku obrotowego wzrost sprzedazy w kraju o 36,6% w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Dzieki powzietym staraniom udato sie rowniez wypracowal¢ wzrost sprzedazy
wysylanych towaréw na rynki zagraniczne, ktéry wynidst 62,5% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Sprzedaz ogotem do krajow Unii Europejskiej w IV kwartale 2013/2014 roku
wzrosta 0 91,8% w stosunku do IV kwartatu poprzedniego roku obrotowego.
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Sprzedaz w segmencie wedkarskim do krajéow Unii Europejskiej i krajow pozostatych
wzrost w IV kwartale 2013/2014 roku obrotowego o 63% w poréwnaniu z
poréwnywalnym okresem roku poprzedniego.

Podstawowymi odbiorcami eksportowymi o ustabilizowanym i przewidywalnym
poziomie obrotéw na przestrzeni lat s3: Niemcy, Czechy, Stowacja i Chorwacja.
Osiggniety znaczny wzrost w tym segmencie jest dobrym prognostykiem na I kwartat
2014/2015 roku. Zarzad spodziewa sie, ze trend wzrostowy utrzyma sie w tym
segmencie sprzedazy mimo, ze I kwartal roku kalendarzowego jest dla wedkarzy
okresem mniej aktywnym.

Eksport do krajow pozostatych wzrést o 3,3%, w poréwnaniu do analogicznego okresu
2012/2013 roku.

Zarzad kiadzie znaczny nacisk na redukcje kosztow finansowych, ktore s3 istotng
pozycja w rachunku wynikéw. W IV kwartale 2013/2014 roku obrotowego odsetki od
kredytow byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, poniewaz
wzrosta kwota kredytow. W raportowanym okresie odsetki wzrosty o 13,2% w
stosunku do analogicznego kwartatu 2012/2013 roku, to jest z kwoty 105 610,55 zt w
IV kwartale roku 2012/2013 do kwoty 119 507,16 zt w IV kwartale roku 2013/2014.

Nalezy jednak zauwazy¢, Ze wobec okresu poroéwnawczego roku ubiegtego nastgpit
spadek kredytéw krotkoterminowych o 18,6%, to jest z kwoty 1944 092,13 zt w IV
kwartale roku 2012/2013 do kwoty 1 582 459,91 zt w IV kwartale roku 2013/2014.
Odnotowano natomiast wzrost w pozycji kredytéw dtugoterminowych o 43,8%, to jest z
kwoty 2200 320,00 zt w IV kwartale roku 2012/2013 do kwoty 3 164 166,67 zt w
raportowanym okresie.

Jest to nastepstwem zmiany banku finansujgcego Emitenta, a tym samym pozyskaniu
bardzo atrakcyjnych Zrodet finasowania dziatalno$ci biezacej w znacznie wiekszej
kwocie, o czym Emitent informowat w raporcie EBI nr 23/2014 z dnia 24.09.2014 r.

Uruchomione kredyty zapewnity Emitentowi stabilne finansowanie biezacej dziatalnosci
w okresie dtugoterminowym. Uzyskane kwoty kredytu pozwolilty Spoétce na sptate
obecnych kredytow oraz zwiekszyty warto$¢ biezacych S$rodkéw finansowych o
450 000,00 zt.

Kredyty zostaty zawarte na znacznie korzystniejszych warunkach finansowych -
Srednio obnizenie marzy bankowej wyniosto 2,11% - co spowoduje oszczednoSci
réwniez na biezacej obstudze rachunkéw bankowych.

Znaczny wzrost sprzedazy w trzecim z kolei kwartale roku 2013/2014 (40,6%),
spowodowat jednoczes$nie wzrost zobowigzan krétkoterminowych o 16,9% (879 017,27
zt), tj. z kwoty 5 202 354,83 zt wzrosty do kwoty 6 081 372,10 zt. Jedng z gtéwnych
pozycji zobowigzan Spotki sg zobowigzania handlowe, stanowiace 55,7% zobowigzan
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kréotkoterminowych. Zobowigzania te wzrosty o 16,8% w raportowanym okresie w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

Wzrosty réwniez naleznosci krétkoterminowe, co jest zwigzane z profilem dziatalno$ci
Emitenta. Na koniec [V kwartatu 2013/2014 roku obrotowego naleznosci uksztattowaty
sie na poziomie 3 928 149,03 zi, czyli 0 47,9% wyzsze w stosunku do IV kwartatu roku
2012/2013, ktérych kwota wynosita 2 655 891,17 zt. O 18,5% wzrosty réwniez zapasy
w IV kwartale roku 2013/2014 w poréwnaniu do IV kwartatu roku 2012/2013.

W 1V kwartale 2013/2014 roku obrotowego Emitent przygotowywat oferte zimowa, co
oznacza zwiekszenie stan6w magazynowych.

W okresie sprawozdawczym Zarzad kontynuowat wdrazanie procedury ,shop in shop”,
czyli utworzenie sieci sklepéw agencyjnych. Na dzien ogtoszenia raportu Emitent
otworzyt 7 sklepow. Nowo pozyskani klienci do swojej oferty wprowadzili asortymenty
marki BERG OUTDOOR.

Duzy sukces odnotowata jesienno-zimowa kolekcja marki BERG OUTDOOR, ktora
Emitent wprowadzit na polski rynek. Szybko zdobywa swoich wielbicieli - produkty
cechuje przede wszystkim bardzo dobry stosunek ceny do jako$ci. Sp6tka posiada w
swojej ofercie peten zaktadany asortyment BERG OUTDOOR. Po pierwszych miesigcach
sprzedazy, kolejne zapowiadajg sie obiecujgco. W samym IV kwartale 2013/2014 roku
obrotowego, 158 428,00 zt przychodéw ze sprzedazy stanowi sprzedaz asortymentu
BERG OUTDOOR.

W kwartale sprawozdawczym Emitent otrzymal znaczace zamowienie od sieci
handlowej na dostawe sprzetu sportowego. Jest to dobry prognostyk na utrzymanie
trendu wzrostowego sprzedazy w kolejnych kwartatach. Zaméwienie opiewa na kwote
1.300.000,00 zt netto (1.599.000,00 zt brutto). Zamoéwienie bedzie realizowane w
okresie od 15 luty do 15 kwietnia 2015 roku. O powyzszym fakcie Emitent informowat
w raporcie biezacy EBI nr 26/2014 z dnia 01.10.2014 roku. Kryterium uznania
zaméwienia za znaczace, stanowi jego warto$¢, ktéra przekracza 20% wartosci
kapitatow wtasnych Emitenta. W opinii Zarzadu Spétki, zlecenie bedzie miato
pozytywny wpltyw na wyniki finansowe Emitenta w II kwartale 2014/2015 roku
obrotowego.

Kolejnym sukcesem handlowym Emitenta jest rozpoczecie wspéipracy z przejetymi
przez sie¢ handlowg AUCHAN, siecig sklep6w REAL. Obecnie wspotpraca nawigzana jest
z kilkoma punktami, a docelowo z kilkunastoma.

Ponad 140% wzrostu zamdwien przedsezonowych na sprzet wedkarski na sezon 2015
jest duzym sukcesem handlowym Emitenta i dobrym prognostykiem wzrostu
przychodéw w roku obrachunkowego 2014 /2015.

Tak duze przedsezonowe zamodwienia utatwiajg znacznie proces szacowania poziomu
zamoéwien u kontrahentéw jak i dostawcoéw. Bedzie mozliwa skuteczniejsza, a zarazem
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terminowa obstuga sprzedazy oraz jeszcze bardziej racjonalna gospodarka
magazynowa. To trzeci sezon kiedy Emitent stara sie wspotpracowac z klientami na
zasadach zamoéwien przedsezonowych. Model ten zaczyna przynosi¢ obopélne korzysci.

W IV kwartale 2013/2014 roku Emitent sprzedat akcje wtasne swoim pracownikom
zgodnie z podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 kwietnia 2014 roku
uchwatg nr 19 w sprawie nadania wskazanym w uchwale pracownikom Spétki prawa do
nabycia od Spotki jej akcji wlasnych na preferencyjnych zasadach (o czym Emitent
informowat w raporcie biezagcym EBI nr 16/2014 z dnia 19.08.2014 r.). W zwigzku z
powyzszym, w dniu 19 sierpnia 2014 r., na podstawie uméw zbycia akcji Zarzad zbyt
1 000 (stownie: jeden tysiagc) akcji Spo6tki po cenie 1,00 zt za jedng akcje. Jednostkowa,
nominalna warto$¢ 1 akcji wynosi 1,00 zl, natomiast tgczna warto$¢ nominalna
sprzedanych akcji wynosi 1 000,00 zt.

Akcje sprzedane przez Emitenta stanowity 0,064% kapitalu zaktadowego Emitenta
dajacych 1 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 0,064% udziatu w ogdlnej
liczbie gtos6w na walnym zgromadzeniu.

Srodki pozyskane ze sprzedazy akcji wiasnych zostaly przeznaczone na zasilenie
kapitatu obrotowego Spotki.

Obecnie Emitent (na dzien 15.12.2014 r.) posiada 18 972 (stownie: osiemnascie tysiecy
dziewieéset siedemdziesigt dwie) akcje wtasne, co stanowi 1,213% w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 1,213% w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta. Srednia cena nabytych akcji wyniosta 5,75 ztotych.

Zarzad Spo6tki bedzie realizowat skup akcji wiasnych w terminie do 15.04.2015 roku.

11 wrzes$nia 2014 roku Zarzad podjat uchwate nr 1 w sprawie emisji obligacji serii A.
Przedmiotem emisji jest do 4.000 (stownie: cztery tysigce) obligacji serii A na okaziciela,
trzyletnich, odsetkowych, zabezpieczonych, o wartoSci nominalnej 1.000,00 zt (stownie:
jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartos$ci nominalnej nie wiekszej niz 4.000.000,00
zt (stownie: cztery miliony ztotych). O emisji Emitent informowat w raporcie biezagcym
EBInr22/2014 z dnia 11.09.2014 .
W dniu 14 pazdziernika 2014 roku nastgpito zakonczenie subskrypcji obligacji serii
A, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym EBI nr 36/2014 z dnia 27.10.2014 r.
Obligacje oprocentowane sg wedlug zmiennej stopy procentowej, zaleznej od stawki
WIBOR 3M plus marza.
Srodki uzyskane z emisji Obligacji zostang przeznaczone na nastepujace cele:
[. rozwdj linii biznesowej wedkarstwo, a w szczegdlnoSci:
a. zwiekszenie dostaw na petne zatowarowanie magazynu Spotki,
b. wprowadzenie nowego asortymentu produktéw wedkarskich
II. rozwdj linii biznesowej sport, a w szczeg6lnosci:
a. wprowadzenie nowych produktéw zimowych pod markag NEVERLAND,
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b. zwiekszenie dostaw produktéw zimowych firmy BERG,
[II. rozwoj dystrybucji poprzez wtasna sie¢ sklepéw typu ,shop in shop”.

W IV kwartale 2013/2014 roku obrotowego Spo6tka nadal sponsorowala Kadre
Narodowa Polski w wyczynowym wedkarstwie sptawikowym. W ramach umowy
sponsoringowej druzyna wspierana jest przez Firme sprzetem.

Klub Robinson Team (wyczynowe wedkarstwo sptawikowe) zakonczyt sezon na 2-gim
miejscu w Kklasyfikacji klubowej Grand Prix i 3-cim miejscu w klasyfikacji druzynowej w
Grand Prix Polski.

Organizowane co roku przez Emitenta zawody Van Den Eynde Robinson Cup
odnotowaty w 2014 roku kalendarzowym rekordowa liczbe uczestnikéw. W catym cyklu
zorganizowano 15 zawodow.

W 1V kwartale roku 2013/2014 Spétka kontynuowata dziatania dotyczace podniesienia
kwalifikacji kadry zarzadzajacej oraz pozostatych pracownikéw. Dziatania szkoleniowe
zostaty ukierunkowane na dwa moduty. Pierwszy to szeroko rozumiana KOMUNIKAC]A,
w tym réwniez komunikacja menadzerska. Drugi modut to szkolenia w zakresie
OPTYMALIZAC]I DZIALU SPRZEDAZY. W ocenie Zarzadu cykliczne inwestowanie w
rozwo0j pracownikoOw poprzez specjalistyczne szkolenia to dobra decyzja, ktora w
bardzo szybkim czasie zwrdci sie w postaci uzyskania jeszcze lepszych wynikéw
finansowych.

Zarzad Spétki w dalszym ciggu zamierza kontynuowac strategie dziatalnosci przyjeta w
poprzednich kwartatach jako skuteczng i rozwojowa w wypracowaniu wynikéw
finansowych w nadchodzacym I kwartale 2014 /2015 roku obrotowego.

GRUPA KAPITALOWA
Emitent tworzy Grupe Kapitatowg od dnia 07 maja 2013 roku.

Podmiot zalezny jako spdétka Kkapitatowa zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, przez Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej w
dniu 30 kwietnia 2013 roku.

Podmiot zalezny oferuje produkty z branzy turystycznej i sportowej. Dzieki temu
znacznie poszerzyto to oferte handlowa Grupy Kapitatowej i umozliwilo wejScie na
nowy rynek handlu internetowego.

Grupa Kapitalowa Emitenta zakonczyta IV kwartat 2013/2014 roku obrotowego
zyskiem netto w wysokosci 68 076,33 zl, analogiczny okres w ubieglym roku
zakonczyt sie strata na poziomie -302 255,46 zt. Podmiot zalezny odnotowat w okresie
raportowanym zysk netto w wysokosci 39 326,16 z1, a w IV kwartale roku 2012/2013
strate -32 123,18 zt.

231Strona



spdtka notowana na

NEW/ corlAQ?gE I
R=BINSON’ F P —

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 /2014 roku obrotowego

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej w IV kwartale 2013/2014 roku
uksztattowaty sie na poziomie 4 639 054,91 zi. i byly wyzsze o 56,1% od przychodéw
osiggnietych w IV kwartale roku 2012/2013. Obroty generowane przez podmiot zalezny
OUTDOORZY S.A. osiggnety w tym czasie warto$¢ 911 754,76 zt, co stanowi 19,7%
catosci skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy.

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej jest bezpieczna. Saldo
zadtuzenia ogotem Grupy Kapitalowej na koniec IV kwartatu 2013/2014 roku
obrotowego wyniosto tacznie 11 162 853,75 z}, z czego podmiot zalezny na koniec
okresu sprawozdawczego nie posiadat zadnych zobowigzan dtugoterminowych.

W kwestii wysokosci zobowigzan krotkoterminowych Zarzad wyjasnia, iZ maja one
zwigzek z biezaca dziatalnoscig Emitenta jak i catej Grupy Kapitatowe;j.

Zobowigzania krdotkoterminowe podmiotu zaleznego to kwota 890 314,98 zt (8%
ogo6lnej kwoty zobowigzan Grupy), z czego 110 632,15 zt to kredyt obrotowy.
Zobowigzania wobec dostawcow podmiotu zaleznego ksztattowaty sie na poziomie
499 085,12 zt. Warto$¢ zobowigzan wynika z diugich terminéw ptatnosci jakie
wynegocjowat podmiot zalezny Emitenta u kontrahentéw.

Pozyskanie do swojej Grypy Kapitatowej spotki z branzy sprzedazy internetowej
pozwala na znacznie lepszy monitoring zapotrzebowania odbiorcéw indywidualnych na
produkty sportowe i turystyczne. Dodatkowo biezgcy monitoring pozwala na szybka
reakcje na nowe trendy na rynku.

Wejscie spotki OUTDOORZY S.A. do Grupy Kapitalowej ROBINSON EUROPE S.A,
pozwolito Grupie na utrzymanie tempa rozwoju oraz realizacje nowych celéw
biznesowych, ktére przetozyty sie na pozyskanie nowej grupy docelowej klientow. Fakt,
ze od trzech kwartatéw Grupa Kapitatowa odnotowuje bardzo duzy wzrost (o 56,1% w
IV kwartale 2013/2014, o 19,8% w III kwartale 2013/2014 i o 32,2% w II kwartale
2013/2014)) przychodéw w stosunku do analogicznych okreséw roku obrotowego
poprzedniego, potwierdza tylko, ze obrana strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest
wtasciwa.

W IV kwartale roku 2013/2014 Grupa Kapitalowa kontynuowata rozpoczeta
wspotprace z najwiekszym portugalskim koncernem SONAE, ktéry dziata na rynku od
1959 roku. W branzy sportowej koncern SONAE posiada miedzy innymi takie marki
handlowe jak brend outdoorowy BERG.

Duzy sukces odnotowuje jesienno-zimowa kolekcja marki BERG OUTDOOR, ktéra
Emitent wprowadzit na polski rynek. Szybko zdobywa swoich wielbicieli - produkty
cechuje przede wszystkim bardzo dobry stosunek ceny do jakosci. Spotka posiada w
swojej ofercie peten zaktadany asortyment BERG OUTDOOR. Po pierwszych miesigcach
sprzedazy, kolejne zapowiadajg sie obiecujaco.
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Podmiot zalezny jest w trakcie realizacji sezonu jesien-zima. W ofercie znajdujg sie
oprdécz marki NEVERLAND miedzy innymi marki: Berg Outdoor, ATSKO - amerykanskie
impregnaty, Arc’teryx, North Face - odziez, SUNEN - akcesoria sportowe, SCARPA, ECCO
- buty, GRIVEL - sprzet turystyczny i SPAIO - odziez termoaktywna.

Spétka zalezna w okresie sprawozdawczym kontynuowata przyjeta wczesniej strategie,
tj. ciagte poszukiwanie partnerow handlowych i produktéw wysokiej jakosci.
Niezmiennie, nadrzednym celem Grupy jest ciggta modyfikacja oferty handlowej w $§lad
za zmianami trendow na rynku sprzetu wedkarskiego, sportowego, turystycznego i
outdoorowego, obejmujgca rowniez catkowicie nowe linie produktow.

Po przeprowadzeniu analizy rynku, podmiot zalezny wprowadzit nowy produkt do
oferty handlowej, w postaci szerokiej gamy filtréw do wody firmy DIERCON.. Marka
DIERCON cieszy sie ogélnoswiatowym uznaniem, o czym $wiadcza nagrody i certyfikaty
przyznawane firmie. Nowy produkt dostepny jest na www.diercon.pl - jest to nowa
strona, ktorg spétka OUTDOORZY S.A. specjalnie dla tego produktu stworzyta.

W IV kwartale 2013/2014 roku sp6tka zalezna kontynuowata rozpoczeta w III kwartale
roku 2013/2014 wspétprace z THE NORTH FACE (od odziezy outdoorowej do
technicznego sprzetu wspinaczkowego) oraz z ECCO (buty). Nowy asortyment dostepny
jest w sklepie internetowym www.outdoorzy.pl .

Majac szerokie rozeznanie w branzach, w ktorych dziata Grupa Kapitatowa oraz
obserwujac rozwdj rynku, Zarzad w roku obrotowym 2013/2014 skupiat sie na
poszukiwaniu partneréow, z ktérymi mdégtby w dalszym ciggu efektywnie kontynuowac
rozwoj spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

W ocenie Zarzadu realizacja planow strategicznych dotyczacych Grupy Kapitatowej
przebiega zgodnie z zatozeniami i oczekiwaniami.

Zarzad Robinson Europe S.A. zamierza kontynuowac strategie przyjeta w poprzednich
kwartatach, jako rozwojowa oraz wspiera¢ podmiot zalezny w osigganiu zyskéow w
nadchodzacym [ kwartale 2014/2015 roku.

VII. AKTYWNOSC EMITENTA W OBSZARZE RAPORTOWANYM

W IV kwartale 2013 /2014 roku, Emitent opublikowat 22 raporty EBI:

1. Raport nr 15 z dnia 01.08.2014 r. - Zawarcie z Blue Oak Advisory sp. z o.o0.
umowy dotyczgcej pozyskania kapitatu.
2. Raportnr 16 z dnia 19.08.2014 r. - Sprzedaz akcji wtasnych.
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Raport nr 17 z dnia 21.08.2014 r. - Skup akcji wtasnych przez ROBINSON EUROPE
S.A.

Raport nr 18 z dnia 26.08.2014 r. - Zmiana terminu publikacji raportu
okresowego za Il kwartat 2013 /2014 roku obrotowego

Raport nr 19 z dnia 27.08.2014 r. - Zawieszenie skupu akcji wtasnych.

Raport nr 20 z dnia 10.09.2014 r. - Skonsolidowany raport okresowy Spoéitki
ROBINSON EUROPE S.A. za Il kwartat 2013 /2014 roku obrotowego.

Raport nr 21 z dnia 11.09.2014 r. - Wznowienie realizacji programu nabywania
akcji whasnych po zakonczeniu okresu zamknietego.

Raport nr 22 z dnia 11.09.2014 r. - Uchwatla Zarzadu w sprawie emisji obligacji
serii A.

Raport nr 23 z dnia 24.09.2014 r. - Zawarcie Umoéw kredytowych oraz
wcze$niejsza sptata kredytu obrotowego i kredytu w rachunku biezagcym

Raport nr 24 z dnia 29.09.2014 r. - Nabycie akcji wtasnych przez ROBINSON
EUROPE S.A.

Raport nr 25 z dnia 30.09.2014 r. - Nabycie akcji wtasnych przez ROBINSON
EUROPE S.A.

Raport nr 26 z dnia 01.10.2014 r. - Otrzymanie istotnego zaméwienia na dostawe
sprzetu sportowego.

Raport nr 27 z dnia 01.10.2014 r.- PodwyzZszenie kapitatu zaktadowego przez
spotke zalezna.

Raport nr 28 z dnia 02.10.2014 r. - Nabycie akcji wtasnych przez ROBINSON
EUROPE S.A.

Raport nr 29 z dnia 03.10.2014 r. - Nabycie akcji wiasnych przez ROBINSON
EUROPE S.A.

Raport nr 30 z dnia 06.10.2014 r. - Korekta raportu biezacego nr 26/2014 z dnia
01.10.2014 r. - Otrzymanie istotnego zamdéwienia na dostawe sprzetu sportowego.
Raport nr 31 z dnia 07.10.2014 r. - Nabycie akcji wiasnych przez ROBINSON
EUROPE S.A.

Raport nr 32 z dnia 09.10.2014 r. - Nabycie akcji wlasnych przez ROBINSON
EUROPE S.A.

Raport nr 33 z dnia 10.10.2014 r. - Nabycie akcji wlasnych przez ROBINSON
EUROPE S.A.

Raport nr 34 z dnia 17.10.2014 r. - Dojscie do skutku emisji Obligacji na okaziciela
serii A i dokonanie ich przydziatu.

Raport nr 35 z dnia 21.10.2014 r. - Wybdr bieglego rewidenta do badania
jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2013/2014 r. Emitenta.

Raport nr 36 z dnia 27.10.2014 r. - Podsumowanie subskrypcji obligacji serii A.
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VIII. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent ani podmiot zalezny nie podejmowaty dziatan w obszarze rozwigzah innowacyjnych.

IX. WSKAZANIE PRZYCZYN SPORZADZANIA PRZEZ EMITENTA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Emitent zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o rachunkowos$ci, nie ma obowigzku
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych, bowiem dane spoétek
speiniajg dwa z trzech warunkéw wytaczenia konsolidacji (t3czna suma bilansowa nie
przekroczyta réwnowartosci 7.500.000 euro, a taczne przychody netto ze sprzedazy
oraz operacji finansowych nie przekroczyty rownowartosci 15.000.000 euro).

Zwazywszy jednak na zapisy § 5 ust. 2 Zalacznika nr 3 do Regulaminu alternatywnego
systemu obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”, Emitent sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe poczawszy od sprawozdan finansowych za III kwartat
2012/2013 roku obrotowego.

X. STANOWISKO ZARZADU SPOLKI DOTYCZACE REALIZACJI PROGNOZ
FINANSOWYCH.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, Emitent nie publikowat
prognoz wynikow finansowych.

XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitalowa zatrudniata 31 os6b co
dawato 27,75 etatow na podstawie umowy o prace, w tym Emitent zatrudniat 27 oséb
co dawato 24,75 etatow na podstawie umowy o prace, Podmiot zalezny zatrudniat 4
osoby co dawato 4 etaty na podstawie umowy o prace.

Pozostate ustugi Swiadczone byly na rzecz Emitenta na podstawie umoéw o wspdtpracy,
umoéw o $wiadczenie ustug oraz innych o podobnym charakterze.
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XII. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH ZASTOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

EMITENT
Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Raportu wynikaja w szczeg6lnosci z
nastepujacych regulacji prawnych:

a) Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect” - z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwata Nr 451/2013
Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., z dnia 29 kwietnia 2013
roku;

b) Ustawa o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowoSci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujace zasady (polityki)
rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu, rachunku zyskéw i
strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywoéw pienieznych w
zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

1. ROK OBROTOWY:
Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy, poczawszy od dnia 1

listopada do 31 paZdziernika.
Rok obrotowy dzieli sie na miesieczne okresy sprawozdawcze.

2. METODY WYCENY AKTWOW I PASYWOW ORAZ USTALNIA WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI:
Aktywa i pasywa spoétki wycenia sie zgodnie z uregulowaniami zawartymi w
Art.28 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 ( Ustawa o rachunkowosci):

2.1 Wycena srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia
(lub kosztéw wytworzenia, dla sktadnikéw wytworzonych we wtasnym zakresie),

pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Wysokos$¢ rocznych stawek amortyzacyjnych  okresla sie w momencie oddania
Srodka trwatego do uzytkowania, postugujac sie w tym zakresie zasadami i
stawkami wynikajgcymi z art. 16a - 16m oraz Zatacznika 1 do Ustawy z dnia 15
lutego 1992r.o0 PDOP.

Okresowa weryfikacja stawek amortyzacji bilansowej nastepuje po zakonczeniu
roku obrotowego.

28IStrona



spdtka notowana na

NEW/ corlAQ?gE I
R=BINSON’ F P —

Skonsolidowany raport za IV kwartat 2013 /2014 roku obrotowego

Jednorazowo w momencie wydania do uzytkowania dokonuje sie odpisu
amortyzacyjnego od sktadnikéw majatkowych o jednostkowej warto$ci nabycia
do 3.500,- zi. Sktadniki te mogg by¢ objete ewidencjg ilosciowo-warto$ciowa.

Trwata utrata wartosci sktadnikow majatkowych zaliczanych do Srodkow
trwatych, spowodowana przeznaczeniem do likwidacji, wycofaniem z uzycia itp.
odnosi sie w ciezar pozostalych kosztéw operacyjnych najpdzniej pod data 31
pazdziernika roku obrotowego, w ktorym taka okoliczno$¢ zaistnieje.

2.2 Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych (towary) wycenia sie
nastepujaco:

1. Biezaco towary wycenia sie w cenach zakupu. Rozchéd towaréw wycenia
sie ré6wniez w cenach zakupu, z zastosowaniem metody FIFO.

Na dzien bilansowy towary wycenia sie wg cen zakupu, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

2.3 Wycena naleznosci.

NaleZno$ci wycenia sie na biezagco w warto$ci nominalnej, przy czym nalezno$ci
za dostawy w walutach obcych wycenia sie wg kursu wynikajacego z wtasciwego
dokumentu, stosuje sie kurs S$redni NBP z dnia poprzedzajacego dzien
wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy naleznoSci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla naleznos$ci zagrozonych ryzykiem nie$ciggalno$ci dokonuje sie odpisu
aktualizacyjnego w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, przy czym odpis
ten ustala sie wg stopnia zagrozenia, z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji
dtuznika i mozliwosci odzyskania wierzytelnosci.

Nalezno$ci w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu
Sredniego NBP. Naliczone kontrahentom odsetki wycenia sie w wartoSci
nominalnej, zzachowaniem ostroznej wyceny.

2.4 Wycena zobowigzan.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z uwzglednieniem
odsetek naleznych wierzycielom na dzien bilansowy. Zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wg kursu, wynikajacego z dokumentu importowego SAD. Na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie kursu Sredniego NBP dla danej waluty.
Réznice kursowe z wyceny bilansowej naleznosci i zobowigzan w walutach
obcych odnosi sie w Kkoszty i przychody finansowe, natomiast w rachunku
zyskow 1 strat wykazuje sie "per saldo" koszt lub przychdéd z tego tytutu.

2.5 Wpycena rezerw i aktywow z tytulu podatku dochodowego oraz
pozostatych rezerw.
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Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate rezerwy
wycenia sie wg wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie podlegaja
kompensacie zrezerwa na ten podatek.

Aktywa tworzy sie na przejSciowe roznice w podstawie  opodatkowania
(przyszte zmniejszenie podatku dochodowego) wg stawki podatkowej z roku
nastepnego po roku obrotowym w nastepujacych przyktadowych sytuacjach:

e naliczenia, a nie zaplacenia do dnia bilansowego odsetek od zobowigzan
handlowych, naleznych wierzycielom,

e wystapienia kosztow finansowych z tytulu réznic kursowych z wyceny
bilansowej rozrachunkéw w walutach obcych,

e kosztow amortyzacji bilansowej aktywow trwatych, wyzszych od amortyzacji
stanowigcej koszt uzyskania przychodu w podatku dochodowym,

e kosztow dotyczacych odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywéw obrotowych,
w przypadku, gdy uprawdopodobnienie nie$ciggalnosci naleznosci lub sprzedaz
rzeczowych aktywow obrotowych (zapaso6w) nastapi w terminie pdzZniejszym
po roku obrotowym,

e wystgpienia straty "podatkowej" do odliczenia od dochodu w ciggu 5

nastepnych lat,

e nie zaptaconych sktadek ZUS,

e nie wyptaconych wynagrodzen.

2.6. Wycena kapitaléw wlasnych i pozostatych aktywow.

Kapitaty wtasne i pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wg warto$ci nominalne;j.
Kapitat =z aktualizacji wyceny obejmuje oprocz skutkdw ustawowego
przeszacowania aktywéw trwatych, rowniez korekty btedéw podstawowych,
dotyczacych poprzednich lat obrotowych.

3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy sporzadza sie wg wariantu
poréwnawczego. Koszty ewidencjonuje sie tylko w uktadzie rodzajowym.
Ewidencja kosztéow w uktadzie rodzajowym na kontach Zespotu 4 odbywa sie
bezposrednio na podstawie zewnetrznych dowodéw zakupu ustugi materiatéw
pomocniczych, jak i na podstawie wewnetrznych naliczen amortyzacji, list ptac
i Swiadczen, naliczen podatkow kosztowych.
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GRUPA KAPITALOWA

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Skonsolidowanego Raportu wynikajg
w szczeg6lnosci z nastepujacych regulacji prawnych:

a) Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect” - z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwatg Nr 451/2013
Zarzadu Gietdy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie S.A., z dnia 29 kwietnia 2013
roku;

b) Ustawa o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowoSci;

d) Zasady (polityki) rachunkowo$ci tworzone w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujace zasady (polityki)
rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji),
pomiaru skonsolidowanego wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia
zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych
w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

1. ROK OBROTOWY:
Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy, poczawszy od dnia 1
listopada do 31 pazdziernika.
Rok obrotowy dzieli sie na miesieczne okresy sprawozdawcze.

2. METODY WYCENY AKTWOW I PASYWOW ORAZ USTALENIA WYNIKU
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE]:
Aktywa i pasywa Grupy Kapitatlowej wycenia sie zgodnie z uregulowaniami
zawartymi w Art.28 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 ( Ustawa o
rachunkowosci):

2.1 Wycena srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia
(lub kosztow wytworzenia, dla sktadnikow wytworzonych we wiasnym zakresie),

pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Wysokos$¢ rocznych stawek amortyzacyjnych okresla sie w momencie oddania
Srodka trwatego do uzytkowania, postugujac sie w tym zakresie zasadami i
stawkami wynikajagcymi z art. 16a - 16m oraz Zatacznika 1 do Ustawy z dnia
15 lutego 1992r.o PDOP.

Okresowa weryfikacja stawek amortyzacji bilansowej nastepuje po
zakonczeniu roku obrotowego.
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Jednorazowo w momencie wydania do uzytkowania dokonuje sie odpisu
amortyzacyjnego od sktadnikéw majatkowych o jednostkowej warto$ci nabycia
do 3.500,- zi. Sktadniki te mogg by¢ objete ewidencja iloSciowo-wartosciowa.

Trwata utrata wartos$ci sktadnikéw majatkowych zaliczanych do $rodkéow
trwatych, spowodowana przeznaczeniem do likwidacji, wycofaniem z uzycia
itp. odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych najpdzniej pod data
31 pazdziernika roku obrotowego, w ktérym taka okoliczno$¢ zaistnieje.

2.2 Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych (towary) wycenia

sie nastepujaco:

1. Biezaco towary wycenia sie w cenach zakupu. Rozchéd towaréw wycenia
sie r6wniez w cenach zakupu, z zastosowaniem metody FIFO.

Na dzien bilansowy towary wycenia sie wg cen zakupu, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

2.3 Wycena naleznoSci.

Nalezno$ci wycenia sie na biezagco w warto$ci nominalnej, przy czym naleznoSci
za dostawy w walutach obcych wycenia sie wg kursu wynikajgcego =z
witasciwego dokumentu, stosuje sie kurs Sredni NBP z dnia poprzedzajacego
dzien wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy naleznoS$ci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla naleznos$ci zagrozonych ryzykiem nieSciggalnosci dokonuje sie odpisu
aktualizacyjnego w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, przy czym odpis
ten ustala sie wg stopnia zagrozenia, z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji
dtuznika imozliwosci odzyskania wierzytelnosci.

Nalezno$ci w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie wg Kkursu
$Sredniego NBP. Naliczone kontrahentom odsetki wycenia sie w wartoSci
nominalnej, zzachowaniem ostroznej wyceny.

2.4 Wycena zobowigzan.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z uwzglednieniem
odsetek naleznych wierzycielom na dzien bilansowy. Zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wg kursu, wynikajagcego z dokumentu importowego SAD.
Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie kursu sredniego NBP dla danej
waluty. Roznice kursowe z wyceny bilansowej nalezno$ci i zobowigzan w
walutach obcych odnosi sie w koszty i przychody finansowe, natomiast w
rachunku zyskéw i strat wykazuje sie "per saldo” koszt lub przychdéd z tego
tytutu.
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2.5 Wycena rezerw i aktywow z tytulu podatku dochodowego oraz
pozostalych rezerw.

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate rezerwy
wycenia sie wg wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie podlegaja

kompensacie zrezerwa na ten podatek.

Aktywa tworzy sie na przejSciowe rdéznice w podstawie  opodatkowania
(przyszte zmniejszenie podatku dochodowego) wg stawki podatkowej z roku
nastepnego po roku obrotowym w nastepujacych przyktadowych sytuacjach:

e naliczenia, a nie zaptacenia do dnia bilansowego odsetek od zobowigzan
handlowych, naleznych wierzycielom,

e wystapienia kosztow finansowych z tytutu réznic kursowych z wyceny
bilansowej rozrachunkéw w walutach obcych,

e kosztow amortyzacji bilansowej aktywoéw trwatych, wyzszych od amortyzacji
stanowigcej koszt uzyskania przychodu w podatku dochodowym,

e kosztow dotyczacych odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow obrotowych,
w przypadku, gdy uprawdopodobnienie nie$ciggalnosci naleznosci lub sprzedaz
rzeczowych aktywow obrotowych (zapas6w) nastagpi w terminie pdzZniejszym
po roku obrotowym,

- wystapienia straty "podatkowej" do odliczenia od dochodu w ciggu 5

nastepnych lat,

e nie zaptaconych sktadek ZUS,

e nie wyptaconych wynagrodzen.

2.6. Wycena kapitaléw wlasnych i pozostatych aktywow.

Kapitaty wtasne i pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wg warto$ci nominalne;j.
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje oprécz skutkéw ustawowego
przeszacowania aktywoéw trwatych, réwniez korekty biedéw podstawowych,
dotyczacych poprzednich lat obrotowych.

3. RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy sporzadza sie wg wariantu
Poréwnawczego. Koszty ewidencjonuje sie tylko w uktadzie rodzajowym.
Ewidencja kosztéw w uktadzie rodzajowym na kontach Zespotu 4 odbywa sie
bezposrednio na podstawie zewnetrznych dowodéw zakupu ustugi materiatéw
pomocniczych, jak ina podstawie wewnetrznych naliczen amortyzacji, list ptac
i Swiadczen, naliczen podatkéow kosztowych.
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