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Raport za IV kwartat 2016/2017 roku obrotowego zostatl przygotowany zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z péZn. zmianami oraz w oparciu o Zatacznik Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,, Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Jest nam niezmiernie mito, Ze mozemy zaprezentowac¢ Panstwu kolejny raport kwartalny Spétki
ROBINSON EUROPE S.A.

Ostatni kwartat roku obrotowego 2016/2017 potwierdzit, Ze obrany kierunek rozwoju i odpowiednio
wyselekcjonowane dziatania przetozyly sie na zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy, podniesienie
rentownosci i w konsekwencji wypracowanie najwyzszego rocznego zysku netto w historii Spotki. W
calym roku obrotowym 2016/2017 zysk netto Robinson Europe S.A. wyniést 1.780 tys. z}, co oznacza, ze
w poréwnaniu z poprzednim rokiem zanotowali$my ponad 304% wzrost!

Caly czas zwiekszamy sprzedaz w segmencie wedkarstwa zar6wno na rynku krajowym, jak i w ujeciu
catosciowym. W minionym roku warunki atmosferyczne byty bardzo sprzyjajace dla naszej branzy, a
wiec stabilne na przestrzeni catego okresu sezonowego, co miato pozytywny wpltyw na poziom
sprzedazy w tym segmencie.

Pracowali$my réwniez nad zwiekszeniem efektywnos$ci komunikacji i wymiany informacji pomiedzy
handlowcami dziatajagcymi w terenie a centralg Spotki, a takze zoptymalizowaniem proceséw obstugi
magazynowej. Realizowali$my tez spojny i przejrzysty program dziatan promocyjno-marketingowych.

W IV kw. roku obrotowego 2016/2017 dokonali$my aktualizacji wartos$ci aktywow finansowych, jakimi
sg akcje notowanej na rynku NewConnect sp6tki Outdoorzy S.A. Na koniec roku obrotowego 2016/2017
posiadaliSmy 4.400.000 szt. akcji tego podmiotu, ktérych kurs na koniec tego okresu wynosit 0,48 zt.
Bardzo dobrze oceniamy rozwdj Outdoorzy S.A., a takze dziatania podejmowane w celu umacniania
pozycji rynkowej oraz budowania zasiegu przez ten podmiot.

W sierpniu br. Zarzad Spétki podjat Uchwate o odstapieniu od sprzedazy osobie trzeciej badz wniesienia
aportem do innego podmiotu wyodrebnionej funkcjonalnie, organizacyjnie i finansowo zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa Spétki w postaci dziatu sportowego. Dziat sportowy bedzie nadal funkcjonowat
w ramach naszych struktur wewnetrznych, a dzieki przeprowadzonym analizom bedzie on przechodzit
stopniowg restrukturyzacje. Planujemy istotng redukcje stanéw magazynowych w tym segmencie i
chcemy skoncentrowa¢ sie na ograniczeniu oferty oraz dystrybucji do najbardziej rentownych
produktow.

W kolejny rok wchodzimy réwniez z od$wiezona identyfikacja wizualng, ktéra powinna przetozy¢ sie na
jeszcze lepszg rozpoznawalno$¢ naszej marki.

Bardzo dziekujemy za okazane nam zaufanie i zachecamy do lektury catego raportu kwartalnego.
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L. DANE PODSTAWOWE O EMITENCIE.

Firma: ROBINSON EUROPE Spoétka Akcyjna
Nazwa skrécona: ROBINSON EUROPE S.A.

Siedziba: Polska, Bielsko-Biala

Adres siedziby: ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Tel/fax: +48 33810 08 08, +48 33 810 08 33
Strona internetowa: www.robinsoneuropesa.pl

Poczta elektroniczna: biuro@robinson.pl, rn@robinson.pl
Numer KRS: 0000364613

NIP: 547-004-60-25

REGON: 002429322

Kapitat zaktadowy: 1870892,00 PLN

SKEAD 0SOBOWY ORGANOW SPOLKI

Zarzad

1) Pawet Busz - Cztonek Zarzadu
2) Janusz Starko - Cztonek Zarzadu
3) Stawomir Pszczota - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

1) Michat Damek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Tomasz Jabtonski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Bartosz Starko - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Piotr Busz - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Anna Pszczota - Cztonek Rady Nadzorczej
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II. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA

WALNYM ZGROMADZENIU.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien 15.12.2017 r. wynosi 1.870.892,00 zt i
dzieli sie na 1.870.892 réwnych i niepodzielnych akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

Liczba glosow z akcji: 1.870.892

seria A - 1.000.000 akgji
seria B - 187.500 akgji
seria C - 112.842 akgcji
seria D - 144.300 akcji
seria E - 120.000 akcji
seria F - 306.250 akgcji

Struktura akcjonariatu z wyszczeg6lnieniem akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 5%

glosow na walnym zgromadzeniu przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanych
AKkcjonariusz Liczba akcji akcji ogétem w Liczba glosow z % ogolnej
kapitale akgji liczby gltoséow
zakladowym
Pawel Busz 375.000 20,04 375.000 20,04
Stawomir Pszczola 250.000 13,36 250.000 13,36
Janusz Starko 380.094 20,32 380.094 20,32
ABS INVESTMENT S.A. 193.500 10,34 193.500 10,34
Pawel Miskiewicz 116.421 6,22 116.421 6,22
Marek Sobieski 100.000 5,35 100.000 5,35
Pozostali 455.877 24,37 455.877 24,37
Razem 1.870.892 100,00 1.870.892 100,00

Tabela 1: Struktura akcjonariuszy Emitenta na dzien 15.12.2017 r.
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Wykres 1: Struktura akcjonariuszy Emitenta na dzien 15.12.2017 r.

II1. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.2002,
nr 76, poz. 694 ze zm.) Zarzad Spo6tki ROBINSON EUROPE S.A. przedstawia raport za okres
od 1 sierpnia 2017 r. do 31 pazdziernika 2017 r., na ktdry sktadaja sie:

e skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zamykajgce sie zyskiem
netto w IV kwartale 2016/2017 roku obrotowego w wysokosci 672 943,78
zt,

e komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiagniete wyniki finansowe,

e informacja Zarzadu na temat aktywnosSci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalno$ci w okresie objetym raportem.

Jednocze$nie Zarzad ROBINSON EUROPE S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oswiadcza, ze
wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci i innymi
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przepisami obowigzujacymi Spotke, a takze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowq i finansowg ROBINSON EUROPE S.A. oraz jej wyniki finansowe.

Bielsko-Biata, dnia 15 grudnia 2017 r.
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Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe

SKROCONE

SPRAWOZDANIE
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ORAZ

FINANSOWE

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

narastajgco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

ZAWIERAJACE

Raport za IV kwartat 2016/2017 roku obrotowego

BILANS - AKTYWA

31.10.2016 31.10.2017
A. AKTYWA TRWALE 4 497 485,08 4410 793,71
I. | Wartosci niematerialne i prawne 318 901,08 318490,95
II. | Rzeczowe aktywa trwale 3817 225,00 3730359,76
III. | NaleznoS$ci dlugoterminowe 320 000,00 320 000,00
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 0,00
Dlugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 41 359,00 41 943,00
B. AKTYWA OBROTOWE 13 490 020,44 14 921 528,65
I. | Zapasy 8252 889,46 7 790 137,96
II. | Naleznosci krotkoterminowe 3349 545,80 4419 857,21
III. | Inwestycje krotkoterminowe 1764 995,75 2 678 400,29
Krétkoterminowe rozliczenia
Iv. miedzyokresowe 122 589,58 3313319
C NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) 0.00 0.00
’ PODSTAWOWY ’ '
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 154 117,45 154 117,45
AKTYWA RAZEM 18 141 622,97 19 486 439,81
Tabela 2: BILANS JEDNOSTKOWY - AKTYWA w zt
BILANS - PASYWA 31.10.2016 31.10.2017
A.
KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY 8328 037,20 9 946 640,34
L
Kapital (fundusz) podstawowy 1870 892,00 1870 892,00
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IL
Kapitatl (fundusz) zapasowy, w tym: 4719 188,61 4997917,52
- nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng udziatéw
(akgji), 3967 356,50 1993 956,50
1L Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:
0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
V.
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w
tym: 1298 320,84 1298 320,84
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 1298 320,84 0,00
V.
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VI
Zysk (strata) netto 439 635,75 1779509,98
VIIL
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B.
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 9813 585,77 953979947
L. | Rezerwy na zobowiazania
0,00 0,00
1. Zobowiazania dlugoterminowe 3331166,75 2919 000,00
I11.
Zobowiazania krétkoterminowe 6482 419,02 6 610 259,47
V.
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM
18 141 622,97 19 486 439,81
Tabela 3: BILANS JEDNOSTKOWY - PASYWA w zt
1.11.2015- 1.08.2016- 1.11.2016- 1.08.2017-
31.10.2016 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2017
Rok 2015/2016 IVQ Rok 2016/2017 IVQ
narastajaco 2015/216 narastajaco 2016/2017
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialéw, w tym 14 663173,63 | 2669 604,14 | 14988282,22 | 2906 869,09
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnanie z nimi,

L | wtym: 10 476,95 1 605,41 24 019,56 4 870,27
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos$¢

II. | dodatnia, zmniejszenie warto$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne
I1L. | potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
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IV. | materiatow 14 652 696,68 | 2667 998,73 14964 262,66 | 2901998,82
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 13613 019,20 | 2725148,73| 13537 238,74 | 2970 865,94
I. | Amortyzacja 145 278,84 37 449,00 150 862,43 36 683,06
II. | ZuZzycie materialéw i energii 119 294,40 24 989,27 144 770,23 57127,77
I1I. | Ustugi obce 2361 884,85 560 762,49 222077941 612 385,59
Podatki i oplaty
V. 74 720,04 20951,3 68 076,75 17 675,19
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 1536 506,57 377 263,77 1563 067,46 355978,05
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 290 238,71 65 106,13 293 841,37 75 046,58
- emerytalne 86 036,16 21509,04 85 524,28 22 138,07
VII | Pozostale koszty rodzajowe 497 124,25 76 685,38 594 442,80 152 393,16
VIIL. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 8587971,54| 1561941,39 8501398,29| 1663576,54
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1050 154,43 -55 544,59 1451 043,48 -63 996,85
D. Pozostale przychody operacyjne 339 651,54 299 953,45 243 796,75 187 387,9
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 8 130,08 8130,08 2195,12 0,00
IL. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. | Inne przychody operacyjne 331521,46 291 823,37 241 601,63 187 387,9
E. Pozostale koszty operacyjne 337 835,75 170 485,02 551 349,35 321 734,95
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
L. | trwatych 0,00 0,00 2980,35 0,00
IL. | Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIL. | Inne koszty operacyjne 337 835,75 170 485,02 548 369,00 321 734,95
F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 1051970,22 73 923,84 1143 490,88 -198 343,9
G. Przychody finansowe 500913,84 493 432,52 1289 742,30 985 339,71
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Odsetki, w tym: 14 184,26 6 702,94 1982,70 39,03
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
III. | tym: 242 321,04 242 321,04 2 798,29 938,30
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- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 244 408,54 244 408,54 1012935,20| 1012935,20
V. | Inne 0,00 0,00 272 026,11 -28572,82
H. Koszty finansowe 1001927,31 491 733,54 495 566,20 188 028,03
1, | Odsetki, w tym: 588903,41| 113 425,40 48210583 |  175324,73
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w
IL | tym: 240 303,23 240 303,23 757,07 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. | Aktualizacja wartosci aktywdow finansowych 89 250,10 89 250,10 12 703,30 12 703,30
IV. | Inne 83 470,57 48 754,82 0,00 0,00
L. Zysk (strata)brutto (F+G-H) 550 956,75 75 622,82 1937 666,98 598 967,78
] Podatek dochodowy 0,00 0,00 157 919,00 -74 214,00
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
K. (zwiekszenia straty) 111 321,00 111 321,00 238,00 238,00
L. |Zysk (strata) netto (I-]-K) 439635,75| -35698,18| 1779509,98| 67294378
Tabela 4: RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - JEDNOSTKOWY w zt
1.11.2015- 1.08.2016- 1.11.2016- 1.08.2017-
31.10.2016 31.10.2016 31.10.2017 31.10.2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Rok IVQ Rok IvVQ
2015/2016 2015/2016 2016/2017 2016/2017
narastajaco narastajaco
I. | Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 5580 684,14 | 8279 660,03 | 8259 524,11 | 9273 696,56
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) - - - -
rachunkowosci
b) korekty btedéw - - - -
L.a. | Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO),po | 5580 684,14 | 8279 640,83 | 8259 524,11 | 9273 696,56
korektach
II. | Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 8328 037,20 8328037,20 | 9946 640,34 | 9 946 640,34
IIL. | Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 8328037,20 | 8328 037,20 | 9946 640,34 | 9946 640,34

podziatu zysku (pokrycia straty)

Tabela 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WALSNYM - JEDNOSTKOWE w zt
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- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.11.2015- 1.08.2016- 1.11.2016- 1.08.2017-
31.10.2016 31.10.2016 | 31.10.2017 | 31.10.2017
- . Rok IvVQ Rok vQ
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
. 2015/2016 | 2015/2016 | 2016/2017 | 2016/2017
narastajaco narastajaco

A. Przeplyw srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci
operacyjnej

L. | Zysk (strata) netto 439 635,75 -35698,18 | 1779 509,98 672943,78

II. | Korekty razem -2 246 237,64 553570,98 | -1 600 605,23 | -1179 094,66

I1I. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1806 601,89 517 872,80 178 904,75 -506 150,88
(I+/-1D)

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
L. | Wplywy 8130,08 8130,08 -785,23 0,00
II. | Wydatki 300 232,83 -109 279,83 63 349,06 32761,26
I1I. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -292 102,75 117 409,91 -64 134,20 -32761,26
)]

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej
L. | Wplywy 2 245 159,32 -649 858,12 | -178 268,32 340974,66
II. | Wydatki 70 044,77 70 044,77 0,00 -92 393,75
I1I. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2175114,55 -719902,89 -178 268,32 433 368,41

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.Ill+/-B.III+/- 76 409,91 -84 620,18 -63 497,86 | -105543,73
(o)1)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 76 409,91 -84 620,18 -63 497,86 | -105543,73
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 192 773,94 353 804,03 278 029,15 320075,02

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 269 183,85 269183,85| 214531,29 214 531,29

Tabela 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - JEDNOSTKOWE w zt
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V. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN
EMITENTA, W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W IV kwartale roku obrotowego 2016/2017 Robinson Europe S.A. osiagneta przychody
netto ze sprzedazy w wysokosci 2906 869,09 zl, co w pordwnaniu z analogicznym
okresem roku obrotowego 2015/2016, gdy wyniosty one 2 669 604,14 zt, bylo wynikiem
wyzszym o 8,9%. W calym roku obrotowym 2016/2016 warto$¢ przychodow Spétki
siegneta 14 988 282,22 zt wobec 14 663 173,63 zt rok wcze$niej, notujgc przy tym ponad
2,2% wzrost.

16 000 000,00
14 000 000,00
12 000 000,00
10000 000,00

8000 000,00

(w zt)

6 000 000,00
4 000 000,00

2000 000,00

Przychody ze sprzedazy Zysk netto

0,00

W 1-4Q2015/2016 m1-4Q2016/2017

Wykres 2: Przychody ze sprzedazy i zysk netto Emitenta

Spoétka wygenerowata w IV kw. roku obrotowego 2016/2017 zysk netto wynoszacy blisko
673 tys. zt, podczas gdy rok temu zanotowata strate na poziomie 36 tys. zt. W catym roku
obrotowym 2016/2017 zysk netto Robinson Europe S.A. przekroczyt 1.779 tys. zt. Rok
wcze$niej zysk netto Spétki uksztattowat sie na poziomie 439 tys. zt, wiec w roku
obrotowym 2016/2017 wynik netto odnotowat wzrost o ponad 304%.

Wypracowane przez Emitenta wyniki finansowe wykazuja wyrazng poprawe i $wiadczg o
skutecznos$ci w realizowaniu zatozen strategii rozwoju. Ogromne znaczenie dla wzrostu
rentownoSci Spo6tki majg dziatania w zakresie zwiekszenia efektywnos$ci komunikacji i
wymiany informacji pomiedzy handlowcami dziatajagcymi w terenie a centralg firmy, a
takze zoptymalizowania proceso6w obstugi magazynowej. Waznym czynnikiem jest rowniez
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prowadzenie przez Robinson Europe S.A. spdjnych dziatan promocyjno-marketingowych.

Spotka konsekwentnie zwieksza sprzedaz w segmencie wedkarstwa na rynku krajowym
oraz w ujeciu cato§ciowym. W minionym roku obrotowym warunki pogodowe byty bardzo
sprzyjajace, a wiec stabilne na przestrzeni calego sezonu, co nie pozostato bez
pozytywnego wplywu na poziom sprzedazy sprzetu wedkarskiego.
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Wykres 3: Sprzedaz Emitenta w segmencie wedkarstwa - krajowa oraz catosciowo

Korzystny kurs dolara po raz pierwszy od wielu lat przynidst Spétce nadwyzke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi. W IV kw. roku obrotowego 2016/2017 Robinson Europe
S.A. dokonata takze aktualizacji warto$ci aktywow finansowych, jakimi sg akcje notowanej
na rynku NewConnect sp6tki Outdoorzy S.A. Emitent posiadat na koniec IV kwartatu roku
obrotowego 2016/2017 4.400.000 szt. akcji tego podmiotu, ktérych kurs na koniec
pazdziernika 2017 r. wyniost 0,48 zl. Spétka bardzo pozytywnie ocenia rozwdéj Outdoorzy
S.A.,, a takze dzialania podejmowane w celu umacniania pozycji rynkowej i budowania
zasiegu przez ten podmiot.

Zarzad Spotki podjat w dniu 31.08.2017 r. Uchwate o odstapieniu od sprzedazy osobie
trzeciej badZ wniesienia aportem do innego podmiotu wyodrebnionej funkcjonalnie,
organizacyjnie i finansowo zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki w postaci dziatu
sportowego. Decyzja ta byla uwarunkowana wzgledami podatkowymi, m.in
watpliwoSciami  interpretacyjnymi  jednostki stanowigcej zorganizowana czes$¢
przedsiebiorstwa, a tym samym potencjalnym ryzykiem zwigzanym z mozliwoScia
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odmiennej interpretacji zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa przez organy podatkowe
oraz brakiem mozliwosci wyeliminowania tego ryzyka.

Dziat sportowy bedzie nadal funkcjonowal w ramach struktur wewnetrznych Emitenta, ale
dzieki przeprowadzonym analizom bedzie on stopniowo restrukturyzowany. Planowana
jest znaczna redukcja stanéw magazynowych w tym segmencie oraz skupienie uwagi na
ograniczeniu oferty i dystrybucji do najbardziej rentownych produktow.

W sierpniu 2017 r. Robinson Europe S.A. zawarta umowy kredytowe z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. Spotka podpisata umowe na kredyt w wysokos$ci 2 mln zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej, kredyt obrotowy w kwocie 1 mln zt oraz
kredyt w rachunku biezagcym w wysoko$ci 2 mln zl. Pozyskane przez Spétke kredyty
zastapia poprzednie umowy Kkredytowe z Alior Bank S.A. i zapewnig jej stabilne
finansowanie biezacej dziatalno$ci w okresie dtugoterminowym. Nowe kredyty zostaty
zawarte na korzystniejszych dla Robinson Europe S.A. warunkach finansowych, co
pozytywnie wptynie na jej wyniki finansowe. Kredyty Spétki w Alior Bank S.A. zostaty
sptacone.

Nowy rok obrotowy rozpoczynamy z odswiezong identyfikacja wizualng, m.in., ktora
powinna przetozy¢ sie na jeszcze lepsza rozpoznawalno$¢ naszej marki.

B e ——

Trendy w branzy wedkarskiej:
= Statemu zwiekszeniu ulega specjalizacja branzowa.

= Coraz bardziej wyrazny staje sie trend wyodrebniajgcych specjalistycznych dziedzin
w wedkarstwie (nawet bardzo waskich metod potowu), m.in. wedkarstwo
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karpiowe/morskie/sumowe, co powoduje wzrost zapotrzebowania na sprzet $cisle
dedykowany tym dziedzinom.

Zwiekszenie zainteresowania wedkarstwem ws$rod miodych ludzi i rozwoj tzw.
"turystyki wedkarskiej".

Wzrost zapotrzebowania na coraz lepszy i drozszy sprzet uzupetniajacy
podstawowe akcesoria wedkarskie, np. na ,techniczng” odziez wedkarska. W
krajach Europy Zachodniej i w Skandynawii trend ten jest jeszcze mocniejszy, co
stanowi o bardzo dobrych perspektywach dla przysztosci polskiego rynku.

W IV kwartale 2016/2017 r. obrotowego Spotka nie nabyta akcji wlasnych w ramach
program skupu akcji wiasnych. Na dzien 15.12.2017 r. Robinson Europe S.A. posiada
23.017 (stownie: dwadzieScia trzy tysiace siedemnascie) akcji wtasnych, co stanowi okoto
1,231% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz okoto 1,231% udziatu w ogdlne;j
liczbie gtoséw na WZA Spo61ki, a Srednia cena nabytych akcji wyniosta 7,53 ztotych.

VL.

AKTYWNOSC EMITENTA W OBSZARZE RAPORTOWANYM.

W _1IV kwartale 2016/2017 roku obrotowego, Emitent opublikowatl nastepujace raporty

EBI:
1)

2)
3)

4)

Raport nr 12/2017 z dnia 14.09.2017 r. - Raport okresowy Spétki ROBINSON
EUROPE S.A. za Il kwartat 2016/2017 roku obrotowego

Raportnr 13/2017 z dnia 17.10.2017 r. - Wyptata odsetek i wykup obligacji serii A
Raport nr 14/2017 z dnia 17.10.2017 r. - Korekta raportu biezacego nr 13/2017 z
dnia 17.10.2017 r. - Wyptata odsetek i wykup obligacji serii A

Raport nr 15/2017 z dnia 19.10.2017 r. - Zawarcie umowy z biegtym rewidentem
na wykonanie badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016/2017 r.

W 1V kwartale 2016/2017 roku obrotowego, Emitent opublikowal nastepujace raporty

ESPI:
1)

2)

Raport nr 10/2017 z dnia 30.08.2017 r. - Zawarcie Uméw kredytowych oraz
wcze$niejsza sptata kredytu nieodnawianego zabezpieczonego hipoteka i kredytu
nieodnawialnego na finansowanie biezgcej dziatalnosci

Raportnr 11/2017 z dnia 31.08.2017 r. - Informacja w sprawie procesu wydzielenia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
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VII. STATYSTYKI EMITENTA

W okresie od 01 sierpnia 2017 roku do 31 paZdziernika 2017 roku, podstawowe dane
statystyczne ROBINSON EUROPE S.A., jako Emitenta instrumentéw finansowych
notowanych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, przedstawialy sie
nastepujaco:

SIERPIEN 2017 WRZESIEN 2017 PAZDZIERNIK 2017
IVQ2016/2017 IVQ2016/2017 IVQ2016/2017
WARTOSC OBROTU 21,29 tys. zt 73,58 tys. zt 22,67 tys. zt
KURS AKCJI MINIMALNY 7,00 z1 7,35 zt 7,50 zt
KURS AKCJI MAKSYMALNY 8,09 zt 8,49 zt 8,27 zt
LICZBA TRANSAKC]JI 0 0 0
PAKIETOWYCH
WARTOSC TRANSAKCJI 0 0 0
PAKIETOWYCH
WOLUMEN TRANSAKC]I 0 0 0
PAKIETOWYCH
WOLUMEN OBROTU OGOLEM 2905 9279 2911

Tabela 7: WYBRANE DANE - KWARTAL. MIESIACAMI

VII. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH w
PRZEDSIEBIORSTWIE.

Emitent w okresie objetym niniejszym raportem nie podejmowat dzialan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.

IX.  OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien 31 paZdziernika 2017 roku ROBINSON EUROPE SA nie byt jednostkg zalezna
wobec innej jednostki ani tez nie posiadatl jednostki zalezne;j.
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X. PROGNOZY FINANSOWE.

Zarzad opublikowat prognozy finansowe na rok obrotowy 2016/2017 i wskazat prognoze
nastepujacych pozycji:

- warto$¢ przychodow ze sprzedazy - 16 min zi,
- warto$¢ zysku brutto - w przedziale 2,5 - 2,8 mln zt.

Prognoza zostata oparta na nastepujgcych zatozeniach:

- rentowno$¢ sprzedazy przyjmuje sie na podobnym do biezgcego poziomie,

- nie ulegng istotnej zmianie warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w
szczegblnosci otoczenia konkurencyjnego,

- nie wydarza sie Zadne anomalia pogodowe w postaci przedtuzajacych sie okreséw suszy
czy powodzi,

- warto$¢ dolara w stosunku do waluty polskiej bedzie odnotowywac stopniowy
aczkolwiek niewielki wzrost.

Na koniec IV kwartatu roku obrotowego 2016/2017 stan realizacji prognozy wyglada
nastepujaco:

- warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy - 14,988 mln zt (realizacja 93,68% prognozy)

- warto$¢ zysku brutto - 1,938 mln zt (realizacja 77,51% dolnej granicy prognozy oraz
69,20% gdbrnej granicy prognozy).

Zrealizowanie prognozy na poziomie zysku brutto w wysokosci 77,51% dolnej granicy
widetek, zwigzane jest gtdwnie ze znaczng redukcja sprzedazy w dziale sportowym, ze
wzgledu na gruntowng restrukturyzacje tego dzialu, wyprzedawaniu - kosztem marzy - z
magazynu towaréw stabo rotujacych lub zbyt dtugo zalegajacych. Decyzja o
restrukturyzacji dziatu sportowego podjeta zostata przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2017
r., natomiast faktyczny proces wyprzedazy realizowany byt w IV kwartale 2016/2017 roku
obrotowego. Dodatkowo, nieosiggniecie prognozowanego zysku brutto w wysokosci co
najmniej 2,5 mln zt, spowodowane byto mniejsza marzg osiaggang na sprzedazy towarow,
wobec - ustalonych na etapie przygotowywania prognoz - zatozen dotyczacych wzrostu
marzy, opartych na historycznych trendach.
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XL OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONAGRAM ICH REALIZAC]JI, 0 KTORYCH EMITENT INFORMOWAL W
DOKUMENCIE INFORMACY]JNYM.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w
§ 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

XII. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent zatrudniat 22 osoby, co dawato 20,125
etatOw na podstawie umow o prace.

Pozostate ustugi $wiadczone byty na rzecz Emitenta na podstawie umoéw o wspdipracy,
umow o $wiadczenie ustug oraz innych o podobnym charakterze.

XIII. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Raportu wynikajg w szczegodlnosci z
nastepujacych regulacji prawnych:

a) Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezgce
i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” -
z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwata Nr 451/2013 Zarzadu Gietdy
Papieré6w WartoSciowych w Warszawie S.A., z dnia 29 kwietnia 2013 roku;

b) Ustawa o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowoSci;

d) Zasady (polityki) rachunkowos$ci tworzone w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

Ponizej przedstawione zostaly obowigzujace zasady (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metody wyceny aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale
wtasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.

1. ROK OBROTOWY:
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Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy, poczawszy od dnia 1
listopada do 31 paZdziernika.
Rok obrotowy dzieli sie na miesieczne okresy sprawozdawcze.

. METODY WYCENY AKTWOW I PASYWOW ORAZ USTALENIA WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI:

Aktywa i pasywa spo6tki wycenia sie zgodnie z uregulowaniami zawartymi w
Art.28 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 ( Ustawa o rachunkowosci):

2.1 Wycena srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
Srodki trwate oraz wartos$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia
(lub kosztéw wytworzenia, dla sktadnikow wytworzonych we wtasnym zakresie),

pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Wysoko$¢ rocznych stawek amortyzacyjnych ~ okres$la sie w momencie oddania
srodka trwatego do uzytkowania, postugujac sie w tym zakresie zasadami i
stawkami wynikajagcymi z art. 16a - 16m oraz Zalacznika 1 do Ustawy z dnia 15
lutego 1992r. o0 PDOP.

Okresowa weryfikacja stawek amortyzacji bilansowej nastepuje po zakonczeniu
roku obrotowego.

Jednorazowo w momencie wydania do wuzytkowania dokonuje sie odpisu
amortyzacyjnego od skiadnikdw majgtkowych o jednostkowej wartoSci nabycia
do 3.500,- zi Skiadniki te moga by¢ objete ewidencja iloSciowo-wartos$ciowa.
Trwata utrata wartoSci sktadnikow majatkowych zaliczanych do $rodkéw trwatych,
spowodowana przeznaczeniem do likwidacji, wycofaniem z uzycia itp. odnosi sie
w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych najp6Zniej pod data 31 pazdziernika
roku obrotowego, w ktérym taka okoliczno$¢ zaistnieje.

2.2 Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych (towary) wycenia sie
nastepujaco:

1. Biezaco towary wycenia sie w cenach zakupu. Rozchéd towardéw wycenia sie
réwniez w cenach zakupu, z zastosowaniem metody FIFO.

Na dzien bilansowy towary wycenia sie wg cen zakupu, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

2.3 Wycena naleznosci.

NaleznoSci wycenia sie na biezagco w warto$ci nominalnej, przy czym nalezno$ci
za dostawy w walutach obcych wycenia sie wg kursu wynikajacego z wtasciwego
dokumentu, stosuje sie kurs Sredni NBP z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia
faktury.

Na dzien bilansowy naleznoSci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Dla naleznoSci zagrozonych ryzykiem nieSciggalnosci dokonuje sie odpisu
aktualizacyjnego w ciezar pozostatych Kkosztow operacyjnych, przy czym odpis
ten ustala sie wg stopnia zagrozenia, z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji
dtuznika imozliwosci odzyskania wierzytelnosci.

Naleznos$ci w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu S$redniego
NBP. Naliczone kontrahentom odsetki wycenia sie w warto$ci nominalnej, z
zachowaniem ostroznej wyceny.

24 Wycena zobowigzan.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty, z uwzglednieniem
odsetek naleznych wierzycielom na dzien bilansowy. Zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wg kursu, wynikajagcego z dokumentu importowego SAD. Na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie kursem $rednim NBP dla danej waluty.
Réznice kursowe z wyceny bilansowej nalezno$ci i zobowigzan w walutach
obcych odnosi sie w koszty i przychody finansowe, natomiast w rachunku zyskéw
i strat wykazuje sie "per saldo" koszt lub przychéd z tego tytutu.

2.5 Wycena rezerw i aktywow z tytulu podatku dochodowego oraz
pozostatych rezerw.

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate rezerwy wycenia
sie wg wiarygodnie oszacowanej wartoSci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie podlegaja kompensacie
zrezerw na ten podatek.

Aktywa tworzy sie na przejSciowe roznice w podstawie opodatkowania (przyszie
zmniejszenie podatku dochodowego) wg stawki podatkowej z roku nastepnego po
roku obrotowym w nastepujacych przyktadowych sytuacjach:

e naliczenia, a nie zaptacenia do dnia bilansowego odsetek od zobowigzan
handlowych, naleznych wierzycielom,

e wystapienia kosztow finansowych z tytutu réznic kursowych z wyceny bilansowej
rozrachunkéw w walutach obcych,

e kosztow amortyzacji bilansowej aktywéw trwatych, wyzszych od amortyzacji
stanowigcej koszt uzyskania przychodu w podatku dochodowym,

e kosztow dotyczacych odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywoéw obrotowych, w
przypadku, gdy uprawdopodobnienie nie$ciggalno$ci naleznos$ci lub sprzedaz
rzeczowych aktywéw obrotowych (zapaséw) nastgpi w terminie pédZniejszym
po roku obrotowym,

e wystapienia straty "podatkowej" do odliczenia od dochodu w ciggu 5 nastepnych

lat,

e nie zaptaconych sktadek ZUS,
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e nie wyptaconych wynagrodzen.

2.6. Wycena kapitalow wilasnych i pozostatych aktywow.

Kapitaty wtasne i pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wg warto$ci nominalnej.
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje oprécz skutkéw ustawowego przeszacowania
aktywow  trwatych, rowniez korekty btedéw  podstawowych, dotyczacych
poprzednich lat obrotowych.

3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy sporzadza sie wg wariantu poréwnawczego.
Koszty ewidencjonuje sie tylko w uktadzie rodzajowym.

Ewidencja kosztéw w uktadzie rodzajowym na kontach Zespotu 4 odbywa sie
bezposrednio na podstawie zewnetrznych dowodéw zakupu ustugi materiatow
pomocniczych, jak i na podstawie wewnetrznych naliczen amortyzacji, list ptac i
Swiadczen, naliczen podatkéw kosztowych.
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