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Szanowni Panstwo,

Zarzad ROBINSON EUROPE S.A. przedstawia skonsolidowany raport podsumowujacy dziatalno$c¢
Spéiki i Grupy Kapitatowej w 111 kwartale 2014 /2015 rozpoczynajacym sie w dniu 01.05.2015 roku
i konczacym w dniu 31.07.2015 roku, majac nadzieje, Ze raport ten bedzie dla Panstwa petnym
Zrodtem informacji o dziatalno$ci Sp6tki w prezentowanym okresie.

Trzeci kwartal 2014 /2015 przynidst Spétce i Grupie Kapitatlowej dobre wyniki.

Przychody netto Emitenta wzrosty o 12,4 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Jest to rowniez kolejny kwartat, w ktérym rekordowe przychody odnotowat podmiot
zalezny OUTDOORZY S.A., (wzrost w III kwartale 2014/2015 to 136,7% w pordéwnaniu do III
kwartatu 2013/2014).

Przychody Spo6tki w okresie raportowanym z pewno$cig mogty by¢ istotnie wyzsze, gdyby nie
dtugotrwata susza, ktora dotkneta Polske i kraje o$cienne. Ta anomalia pogodowa miata znaczacy
wptyw na spadek sprzedazy detalicznej sprzetu wedkarskiego w kraju i Unii Europejskiej. Niski
poziom wdd, a tym samym mocno ograniczone mozliwo$ci uprawiania wedkarstwa niekorzystnie
odbily sie na sprzedazy hurtowej Emitenta szczegdlnie w drugiej potowie raportowanego
kwartatu.

W III kwartale 2014/2015 Emitent odnotowat zysk netto w wysokosci 107 187,99 zl, a Grupa
Kapitalowa zysk netto w wysokosci 118 626,42 zt. W ocenie Zarzadu jest to satysfakcjonujacy
wynik bedacy efektem dobrego przygotowania do sezonu pod wzgledem finansowym i
organizacyjnym oraz umocnienie pozycji firmy na rynku.

W raportowanym okresie Emitent zanotowat znaczny progres ptynnosci akcji oraz stabilny wzrost
kursu akcji. W odpowiedzi na oczekiwania akcjonariuszy, Zarzad podaje w raporcie ranking
plynnosci oraz warto$¢ obrotu akcjami Emitenta.

W kwartale sprawozdawczym ROBINSON EUROPE S.A. kontynuowata realizacje zatozonych zadan.
W Kkolejnych okresach Spétka nie przewiduje istotnych zmian w prowadzonej dziatalnosci.

Dziekujemy za zaufanie i zapraszamy do zapoznania sie z raportem.
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L. DANE PODSTAWOWE O EMITENCIE.

Firma: ROBINSON EUROPE Spétka Akcyjna
Nazwa skrécona: ROBINSON EUROPE S.A.

Siedziba: Polska, Bielsko-Biata

Adres siedziby: ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Tel/fax: +48 33810 08 08, +48 33 810 08 33
Strona internetowa: www.robinsoneuropesa.pl

Poczta elektroniczna: biuro@robinson.pl, rn@robinson.pl
Numer KRS: 0000364613

NIP: 547-004-60-25

REGON: 002429322

Kapitatl zaktadowy: 1564 642,00 PLN

SKLAD 0SOBOWY ORGANOW SPOLKI

Zarzad

1) Pawet Busz - Cztonek Zarzadu
2) Janusz Starko - Cztonek Zarzadu
3) Stawomir Pszczota - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

1) Marcin Gasiorek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Bartosz Starko - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Anna Pszczota - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Piotr Busz - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Marek Olearczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
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II. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzienr 14.09.2015 r. wynosi 1.564.642,00 zt i
dzieli sie na 1.564.642 réwnych i niepodzielnych akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
w tym:

seria A - 1.000.000 akgcji
seria B - 187.500 akgji
seria C - 112.842 akgcji
seria D - 144.300 akcji
seria E - 120.000 akgcji

YV V VY

Liczba glosow z akcji: 1.564.642

Struktura akcjonariatu z wyszczegolnieniem akcjonariuszy posiadajacych 5% i wiecej
waloréw przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych
AKcjonariusz Liczba akcji akcji ogotem w Liczba glos6ow z % ogolnej
kapitale akgcji liczby gltosow
zakladowym

Pawel Busz 375.000 23,97 375.000 23,97
Stawomir Pszczola 250.000 15,98 250.000 15,98
Janusz Starko 381.094 24,36 381.094 24,36
ABS INVESTMENT S.A. 193.500 12,36 193.500 12,36
Pawel Miskiewicz 116.421 7,44 116.421 7,44

Pozostali 248.627 15,89 248.627 15,89
Razem 1.564.642 100,00 1.564.642 100,00

Tabela 1: Struktura akcjonariuszy Emitenta dzien 14.09.2015r.
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III. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKAED GRUPY KAPITALOWE]

EMITENTA NA OSTATNI

KWARTALNYM:

- OUTDOORZY S.A.

DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM

W sktad grupy kapitatowej od dnia 07 maja 2013 roku wchodzi jeden podmiot zalezny. Od
tego dnia ROBISNON EUROPE S.A. konsoliduje wyniki finansowe ze Spétka OUTDOORZY

@routdoorzy.pl

Firma:

Nazwa skrécona:
Siedziba:

Adres siedziby:
Adres biura sklepu internetowego
Forma prawna:

Tel /fax:

Strona internetowa:
Poczta elektroniczna:
Numer KRS:

NIP:

REGON:

Kapitatl zaktadowy:

OUTDOORZY Spotka Akcyjna
OUTDOORZY S.A.

Polska, Bielsko-Biata

ul. Grondysa 47/13, 43-300 Bielsko-Biata
ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata
Spétka Akcyjna

+48 33810 08 08, +48 33 810 08 33
www.outdoorzy.pl
bok@outdoorzy.pl

0000460796

5472086046

240863123

800 000,00 PLN

Outdoorzy Spétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia w trybie art. 551-574
Kodeksu Spotek Handlowych, ze Spotki Cywilnej Outdoorzy Spétka Cywilna Pawet
Miskiewicz Lukasz Golonka stosownie do Uchwaty wspdélnikéw Spotki Cywilnej nr 1 z dnia

27.03.2013 roku.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) spotki zaleznej OUTDOORZY S.A. na dzien 14.09.2015 r.
wynosi 800.000,00 zt i dzieli sie na 800.000 réwnych i niepodzielnych akcji o wartosci

nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

» seria A - 600.000 akgcji
» seria B - 200.000 akgcji
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% posiadanych
AKcjonariusz Liczba akcji akcji ogotem w Liczba glos6ow z % ogolnej
kapitale akgcji liczby gltosow
zakladowym
ROBINOSN EUROPE S.A. 600.000 75,00 600.000 75,00
ABS INVESTMENT S.A. 200.000 25,00 200.000 25,00
Razem 800.000 100,00 800.00 100,00

Tabela2: Struktura akcjonariuszy podmiotu zaleznego OUTDOORZY S.A. na dzien 14.09.2015r.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zaleznej OUTDOORZY S.A. jest sprzedaz internetowa
sprzetu outdoorowo-turystycznego, za posrednictwem portalu www.outdoorzy.pl i
www.profish24.pl.

Portal powstat w kwietniu 2008 roku i od tamtej pory odnotowuje dynamiczny rozwoj
zwiekszajac z miesigca na miesigc swdj zasieg.

Gtownym celem Spotki zaleznej jest umozliwienie fanom turystyki i outdooru zakupu
sprzetu oraz odziezy uznanych marek w jednym miejscu w sieci. W ofercie OUTDOORZY
S.A. klienci moga wybierac z tysiecy produktow, gdzie w potaczeniu z najwyzsza jakoScia
obstugi Spoétka zalezna jest w stanie zagwarantowac¢ 100% satysfakcji. Podmiot zalezny
oferuje pomoc i doradztwo w sprawie doboru odpowiedniego produktu dopasowanego do
potrzeb klientéw. W 2014 roku firma pozyskata 300.000 PLN z emisji akcji, co przetozyto
sie na skokowy wzrost przychodow.
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IV. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.2002,
nr 76, poz. 694 ze zm.) Zarzad Spotki ROBINSON EUROPE S.A. przedstawia raport za okres
od 1 maja 2015 r. do 31 lipca 2015 r., na ktéry sktadaja sie:

e Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zamykajace sie zyskiem
netto w III kwartale w wysokosci 107 187,99 zi;

e Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zamykajace sie zyskiem
netto w III kwartale w wysokosci 118 626,42 zt.

Jednocze$nie Zarzad ROBINSON EUROPE S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oSwiadcza, ze
wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres
sporzadzone zostalty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci i innymi
przepisami, obowiagzujacymi Spoétke, a takze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowq i finansowa ROBINSON EUROPE S.A. i jego Grupy Kapitatowej
oraz ich wyniki finansowe.
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V. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS,

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ORAZ
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe
narastajgco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

EMITENT
BILANS - AKTYWA 31.07.2015 31.07.2014
A.
AKTYWA TRWALE 4474378,70 5007 801,91
L. P . .
Wartosci niematerialne i prawne 247 851,34 267 975,35
IL
Rzeczowe aktywa trwatle 3977 004,36 4127 900,27
M. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. . .
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 600 000,00
V. D{_ugoterminowe rozliczenia 249 523,00 43 347,00
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 12 347 530,32 9356 226,92
L Zapasy 5978 786,88 5557 546,65
IL. Naleznosci kréotkoterminowe 4 343 806,02 3436 800,09
L | jhwestycje krétkoterminowe 1908937,25 273 258,46
V. Kl:otkoterminowe rozliczenia 116 000,17 88 621,72
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 16 821 909,02 14 364 028,83
Tabela 3: BILANS JEDNOSTKOWY - AKTYWA w zt
BILANS - PASYWA 31.07.2015 31.07.2014
A.
KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY 5615 037,06 5272738,66
L.
Kapitat (fundusz) podstawowy 1564 642,00 1564 642,00
IL.
NaleZne wplaty na kapital podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III.
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$é ujemna) -103 416,63 -74 066,88
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IV.
Kapital (fundusz) zapasowy 2517 417,87 2 057 646,56
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1368 365,61 1406 257,39
VIL
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VIIIL
Zysk (strata) netto 268 028,21 318259,59
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 11 206 871,96 9091 290,17
Rezerwy na zobowiazania
0,00 0,00
Zobowigzania dlugoterminowe 3 868 666,70 3 050 380,00
III.
Zobowigzania krétkoterminowe 7 338 205,26 6040910,17
IV.
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 16 821 909,02 14 364 028,83
Tabela 4: BILANS JEDNOSTKOWY - PASYWA w zt
1.11.2014- 1.05.2015- 1.11.2013- 1.05.2014-
31.07.2015 31.07.2015 31.07.2014 31.07.2014
Rok 11 Q Rok 1 Q
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 2014/2015 2014/2015 2013/2014 2013/2014
narastajaco narastajaco
A. | Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatéw, w tym 12569607,75 | 434544937 | 10460182,09| 3864 668,78
- od jednostek powigzanych 0,00 e 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéow (zwiekszenie 13 584,24 3 588,76 9131,46 3816,70
- wartos$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
II. | Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
IIL. | Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow | 12 556 023,51 | 4341860,61 | 10451 050,63 | 3860 852,08
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 11569 228,41 3924 400,44 9873 985,36 3543 248,98
I. | Amortyzacja 120 056,37 34 873,72 132 508,52 51091,92
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IL. | Zuzycie materialéw i energii 130 225,88 41 980,09 147 313,84 57 012,50
III. | Ustugi obce 1871 949,48 754 136,58 | 1426871,29 558906,13
IV. | Podatki i oplaty 49 784,18 16 803,04 52 642,96 15 407,60

- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00

V. | Wynagrodzenia 1201 540,04 404 355,84 | 1165993,28 380 096,34

VI. | Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 245523,26 87 675,13 261 760,28 90 605,73

VII. | Pozostale koszty rodzajowe 553 686,51 135 429,69 409 699,11 122 085,61
VIIL. | Warto$¢ sprzedanych towardow i materiatéw 7396462,69 | 2449146,35| 6277196,08| 2268043,15
1000379,34 421 048,93 586 196,73 321 419,80

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne 24 953,75 2077,71 236 253,97 210014,58
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 12 195,12 0,00

II. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Inne przychody operacyjne 24 953,75 2077,71 224 058,85 210 014,58

E. Pozostatle koszty operacyjne 205770,12 58 238,16 135 535,82 64 296,70
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00

II. | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

III. | Inne koszty operacyjne 205770,12 58 238,16 135 535,82 64 296,70
819 562,97 364 888,48 686 914,88 467 137,68

F. | Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 1407,63 609,62 3419,53 5,65
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Odsetki, w tym: 1 407,63 609,62 3419,53 5,65
- od jednostek powiqgzanych 0,00 0,00
IIL. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.| Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 425 078,99 159 620,02 296 624,76 97 940,24
I. | Odsetki, w tym: 298972,78 81107,83 283 252,65 94 586,13
- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
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III. | Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne 126 106,21 78512,19 13 372,11 3354,11
Zysk (strata)brutto z dziatalnosci gospodarczej (F+G- 395891,61| 205878,08| 393709,65| 369 203,09
L H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-].II) -241,40 19,91 -28,06 -34,27
I. | Zyski nadzwyczajne 37,18 28,36 12,20 3,30
IL. | Straty nadzwyczajne 278,58 8,45 40,26 37,37
395 650,21 205 897,99 393 681,59 369 168,82
K. Zysk (strata) brutto (I+/-])
L. Podatek dochodowy 231 110,00 110 853,00 75 422,00 75 422,00
M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku -103 488,00 -12 143,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
N- | Zysk (strata) netto (K-L-M) 26802821| 107187,99| 31825959 | 293 746,82
Tabela 5: RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - JEDNOSTKOWY w zt
1.11.2014- 1.05.2015- 1.11.2013- 1.05.2014-
31.07.2015 31.07.2015 31.07.2014 31.07.2014
ZSTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Rok 11 Q Rok I Q
2014/2015 2014/2015 2013/2014 2013/2014
narastajaco narastajaco
L
Stan kapitatu wlasnego na poczatek okresu (BO) 5347008,85| 5347008,85| 496712327| 4976591,84
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) i i i i
rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw zasadniczych
La.
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po | 5347008,85| 5347008,85| 4967123,27| 4976591,84
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
IL. | Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)
5615 037,06 5615 037,06 5272 738,66 5272 738,66
IIL. | Kapitat wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
5615 037,06 5615 037,06 5272 738,66 5272 738,66

podziatu zysku (poKkrycia straty)

Tabela 6: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WALSNYM - JEDNOSTKOWE w zt
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- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.11.2014- 1.05.2015- 1.11.2013- 1.05.2014-
31.07.2015 31.07.2015 31.07.2014 31.07.2014

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Rok I Q Rok I Q
2014/2015 2014/2015 2013/2014 2013/2014
narastajaco narastajaco

A. Przeplyw srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

L. 268 028,21 107 187,99 318 259,59 293 746,82
Zysk (strata) netto
IL -189 477,48 -98 062,24 | -984 193,77 -74 405,12
Korekty razem
HL | przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 78 550,73 912575| -665934,18 21934170
(1+/-10)
Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
B. inwestycyjnej
L. Wplywy 0,00 0,00 12 195,22 0,00
IL Wydatki 100 470,96 24 685,32 36 424,02 19 671,21
. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -100 470,96 -24 685,32 -24 228,80 -19671,21
inwestycyjnej (I-II)
Przeplywy $srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
C. finansowej
L. w 178 311,50 73 888,60 788 955,92 22 500,00
ptywy
IL Wydatki 0,00 0,00 15 044,20 247 452,12
L | przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 178 311,50 73 888,60 773911,72| -224 952,12
(-1
Przeplywy pieniezne netto razem (A.IlI+/-B.III+/- 156 391,27 58 329,03 83 748,64 -25281,63

D. |cCIm)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym 156 391,27 £ S0 83 748,64 -25 281,63
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 174 163,03 272 225,27 116 883,70 225913,97
. ] 33055430 | 33055430 200632,34| 20063234

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

0,00 0,00 0,00 0,00

Tabela 7: SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - JEDNOSTKOWE w zt
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GRUPA KAPITALOWA
SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA 31.07.2015 31.07.2014
A. AKTYWA TRWALE 4786 338,70 4843 511,91
. | Wartosci niematerialne i prawne 557 226,34 697 075,55
II. | Wartos¢ firmy jednostek 000 0,00
podporzadkowanych ’
III. | Rzeczowe aktywa trwatle 3977 004,36 4100 504,36
IV. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
V. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VL. | Dlugoterminowe rozliczenia 252 108,00 45 932,00
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 12 693 891,99 9 689 588,23
L. | Zapasy 6245 950,96 5768 075,43
IL. | Naleznosci krétkoterminowe 4 895 069,20 3576 172,07
IIl. | Inwestycje krétkoterminowe 1436 871,66 256 501,67
V. Kl:otkotermmowe rozliczenia 116 000,17 88 839,06
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 17 480 230,69 14 533 100,14
Tabela 8: BILANS SKONSOLIDOWANY- AKTYWA w zt
SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA 31.07.2015 31.07.2014
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WELASNY £ AL TR e 5112 040,10
L | Kapitat (fundusz) podstawowy 1764 642,00 1564 642,00
IL | Naleine wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
111 -103 416,63 -74 066,56
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 2585 069,87 2057 676,56
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny s 0,00
VL 1368 365,61 1406 257,39
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VIL Zysk (strata) z lat ubieglych -123 987,72 -122 073,45
VIIL Zysk (strata) netto 350 600,55 279 604,16
IX.
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
B.
KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,00 0,00
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C.
UJEMNE WARTOSCI FIRMY 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA 11 638 957,01 9421060,04
ZOBOWIAZANIA
L Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
IL. Zobowiagzania dlugoterminowe 3 868 666,70 3050 380,00
111 Zobowiazania krétkoterminowe 7770290,31 6370 680,04
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 17 480 230,69 14 533 100,14
Tabela 9: BILANS SKONSOLIDOWANY - PASYWA w zt
1.11.2014- 1.05.2015- 1.11.2013- 1.05.2014-
31.07.2015 31.07.2015 | 31.07.2014 31.07.2014
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Ll mQ il me
2014/2015 | 2014/2015 | 2013/2014
narastajaco narastajaco | 2013/2014
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 16 697 561,83 | 572574941 | 11901235,41 4447 744,42
materialéow, w tym
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 82 486,13 23761,28 66 686,67 26 797,73
II. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
I1I. | Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i 16 615075,70 | 5701988,13 11 834 548,74 4 420946,69
materialow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 15571 986,28 | 5260439,81 | 11346580,2| 4127411,43
I. | Amortyzacja 157 181,37 47 248,72 171 884,74 63 466,92
IL. | Zuzycie materialow i energii 139 373,45 44 514,53 153 318,04 58 595,33
I1I. | Ustugi obce 222670790 | 86439596| 1676709,03 645 534,13
IV. | Podatki i optaty 62 403,53 22 484,12 58381,16 17 562,91
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 1351342,04| 457 283,59| 1311572,96 428 836,18
VL. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 261839,26 93 681,91 278 735,39 96 230,77
VIL | Pozostale koszty rodzajowe 554 767,97 | 135 429,69 411 264,14 122 643,62
VIIL. | Wartos$¢ sprzedanych towardow i materiatéw 10818370,76 | 3595401,29| 7284 714,78 2 694 641,57
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1125575,55| 465 309,60 554 655,17 320332,99
Pozostate przychody operacyjne 27 709,24 2 392,36 237 132,87 210 014,58
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 12 195,12 0,00
II. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
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I1I. | Inne przychody operacyjne 27 709,24 2 392,36 224 937,75 210014,58
E. Pozostate koszty operacyjne 210979,46 59910,29 136 757,35 64 550,57
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. | Inne koszty operacyjne 210979,46 59910,29 136 757,36 64 550,57
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 942 305,33 | 407 791,67 655 030,69 465 797,00
G. Przychody finansowe 21677,36 -9 526,64 3419,53 5,65
I. | Dywidendy i udziatly w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IL. | Odsetki 1 407,63 609,62 3419,53 5,65
I1I. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.| Inne 20269,73| -10136,26 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 459 367,59 | 174 533,49 303 310,08 100 371,73
I. | Odsetki, w tym: 316 205,37 78 965,29 289 937,97 97 017,62
0,00 0,00
- dla jednostek powiqgzanych 0,00 0,00
II. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne 143 162,22 95 568,20 13372,11 3354,11
L. Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci 0,00 0,00 0,00 0,00
udzialéw jednostek podporzadkowanych
Zysk (strata)brutto z dzialalno$ci gospodarczej 504 615,10 | 223 731,54 355 140,14 365 430,92
J. (F+G-H)
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-].II) -241,55 19,88 -27,98 -34,24
I. | Zyski nadzwyczajne 37,58 28,46 12,31 3,14
IL. | Straty nadzwyczajne 279,13 8,58 40,29 37,38
L. Odpisy wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Odpis wartosci firmy - jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Odpis wartoS$ci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspoélzaleznej
I1I. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
stowarzyszone
N. | Zysk (strata) brutto (I+/-]) 504 373,55 | 223751,42| 35511216  365396,68
0. Podatek dochodowy 257 281,00 | 117 268,00 75 508,00 75 422,00
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku -103 488,00 | -12 143,00 0,0 0,00

(zwiekszenia straty)
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R. Zysk (strata) z udzialé6w w jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych wycenionych metoda paw
wlasnosci
S. Zysk (strata) mniejszoSci 0,00 0,00 0,00 0,00
T. Zysk (strata) netto (K-L-M) 350600,55| 118 626,42 279 604,16 289 974,68
Tabela 10: RACHUNEK ZYSKOW I STRAT -SKONSOLIDOWANY w zt
1.11.2014- 1.05.2015- 1.11.2013- 1.05.2014-
31.07.2015 31.07.2015 31.07.2014 31.07.2014
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W s me il me
KAPITALE WEASNYM 2014/2015 2013/2014
narastajaco | 2014/2015 | parastajaco | 2013/2014
1. | Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 5190 673,13 | 5722 647,26 | 4845 049,82 | 4819 635,10
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) - - - -
rachunkowosci
b) korekty btedéw zasadniczych
La. 5190673,13 | 5722 647,26 | 4845 049,82 | 4819 635,10
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
IL 58412 73,68 | 5841273,68| 5112 039,78 | 5112 039,78
Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)
I11. Kapitat whasny, po uwzglednieniu proponowanego 58412 73,68 | 5841273,68| 5112 039,78 | 5112 039,78
podziatu zysku (poKkrycia straty)
Tabela 11: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WALSNYM - SKONSOLIDOWANE w zt.
1.11.2014- 1.05.2015- |1.11.2013- 1.05.2014-
31.07.2015 31.07.2015 |31.07.2014 31.07.2014
SKONSOLIDOWANE SPRAWDOZDANIE Z PRZEPLYWOW Rok nQ Rok nQ
PIENIEZNYCH 2014/2015 | 2014/2015 |2013/2014 | 2013/2014
. narastajaco
narastajaco
A. Przeplyw $srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
L. 350 600,55 118 626,42 | 279 604,16 289 974,68
Zysk (strata) netto
IL. Korekty razem -329 128,26 -79 842,68 | -952 577,56 -55 219,45
IIL | przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- 21472,29 38783,74 | -672 973,40 234 755,23
1)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci
B. inwestycyjnej
L. 0,00 0,00 12 195,12 0,00
Wpltywy
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IL. Wydatki 26 220,96 66 493,91 38 675,24 19671,21
1L Przeplywy pienie¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -26 220,96 -66 493,91 | -26480,12 -19671,21
1)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
L. 163 620,15 19 618,05 | 794 108,06 -223 012,71
Wptywy
IL Wydatki 0,00 0,00 15 044,20 13 836,20
L. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 163 620,15 19618,05] 779 063,86 ~236848,91
D. | Przeplywy pieniezne netto razem (A.IlI+/-B.I1I+/-C.III) 158 871,48 ] 70 610,34 -21764,89
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 158 871,48 R 061034 -21764,89
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 126 765,21 402 448,78 | 126 765,21 228 140,44
G Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 394 356,66 394 356,66 | 206 375,55 206 375,55
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Tabela 12: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - SKONSOLIDOWANE w zt

V. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN
EMITENTA, W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

EMITENT

Przychody ze sprzedazy Spotki w III kwartale 2014/2015 uksztattowaty sie na poziomie
4 345 449,7 71 i byty wyzsze o 12,4 % do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy
to zostat wypracowany przychdd ze sprzedazy 3 864 668,78 zt. Wzrost przychodéw zostat
osiggniety mimo niesprzyjajacych warunkoéw atmosferycznych do uprawiania wedkarstwa
(rekordowo niski poziom wéd w rzekach i jeziorach). Niemniej, zdarzenia te
zdecydowanie spowolnity sprzedaz w dziale wedkarstwa, szczegdlnie w drugiej potowie
kwartatu i nie pozwolily na osiggniecie jeszcze lepszego wyniku na przychodach ze
sprzedazy.

Mimo wzrostu przychodéw ze sprzedazy Spotka odnotowata jednak spadek zysku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Za IIl kwartat 2014/2015 roku wypracowata zysk
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netto w wysokosci 107 187,99 zi, przy osiggnietym zysku netto w wysokosci 293 746,82 zt
w IIl kwartale 2013 /2014 .

W raportowanym oKkresie Spétka poniosta stosunkowo wysokie koszty ustug obcych w tym
marketingowych i akwizycyjnych, skumulowane takze czeSciowo z drugiego kwartatu,
kiedy to znaczne przyrosty w sprzedazy wynikalty w duzej mierze z realizacji kontraktow
ze sklepami sieciowymi. Wzrosty takze koszty projektowe, jako wynik zintensyfikowanych
prac nad nowym wydaniem katalogu na sezon 2016 oraz od$wiezeniem szaty graficznej
wielu produktéow, ktére wejda do nowej oferty. Zarzad pozostaje w przekonaniu, Ze
poniesione inwestycje sg niezbednym elementem rozwoju Spéiki jak i rokujg na szybki
zwrot zainwestowanych S$rodkéw z tytulu zwiekszenia sprzedazy w nadchodzacym
sezonie.

I[stotnie wzrosty réwniez koszty wynikajace z naliczenia réznic kursowych w zwigzku z
utrzymujacym sie wysokim kursem dolara amerykanskiego.

Na 31.07.2015 roku $redni kurs USD wynosit 3,7929 zi, a na dzien 31.07.2014 roku
wynosit 3,1094 zi. Dziatania Zarzadu sg bardzo wywazone. Na biezaco jest monitorowana
sytuacja na rynku walutowym oraz zachowania konkurencji. W $§lad za otrzymywanymi
sygnatami z rynku Emitent reguluje na biezaco ceny w przypadku kiedy istnieje zagrozenie

dla utrzymania poziomu zyskownoSci.

Wzrost zamdéwien przedsezonowych na sprzet wedkarski na sezon 2015 byt duzym
sukcesem handlowym Emitenta. W konsekwencji tychze zamoéwien, Emitent odnotowat
znaczne zwiekszenie stanéw magazynowych juz w II kwartale 2014/2015 i jest on jeszcze
widoczny w okresie raportowanym. Odnotowano réwniez wzrost zobowigzan handlowych
wobec dostawcéw. Jednoczesnie w III kwartale 2014/2015 dziat Sport rozpoczat
przygotowania do sezonu jesienno-zimowego, co rowniez ma odbicie we wzroScie stanow
magazynowych.

Przedsezonowe zamdwienia utatwiajg znacznie proces szacowania poziomu zamoéwien u
kontrahentéw jak i dostawcéw. Rozpoczete przygotowania do sezonu 2016 zaktadaja
kontynuacje i zdecydowany nacisk na rozwoj sprzedazy poprzez wspétprace z kluczowymi
klientami w oparciu o zamdwienia przedsezonowe.

Wzrosty naleznosci krotkoterminowe, co jest konsekwencjg wzrostu sprzedazy zar6wno w
trzecim, jak i w drugim kwartale 2014/2015. Wzrost nalezno$ci powigzany jest rowniez z
wydtuzonymi terminami ptatnosci. Na koniec III kwartatu 2014/2015 roku obrotowego
naleznos$ci krotkoterminowe uksztattowaty sie na poziomie 4 343 806,02 zt, czyli o0 26,4 %
wyzsze w stosunku do III kwartatu roku 2013 /2014, ktérych kwota wynosita 3 436 800,09
zt.
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Wykorzystanie przez Emitenta kredytu krotkoterminowego w II1 kwartale 2014/2015 jest
0 10,6% wyzsza z poziomem wykorzystania w III kwartale 2013/2014, natomiast kredyt
dtugoterminowy zostat sptacony w kwocie 208 713,3 zt To jest:

Rodzaj kredytu 111Q2014/2015 111Q2013/2014 Zmiana
Kroétkoterminowy 2080105,72 1880 588,05 +10,6 %
Dtugoterminowy 2841 666,70 3050 380,00 -6,8 %

Tabela 13: ZESTAWIENIE KREDYTOW W OKRESACH POROWNAWCZYCH w zt

W III kwartale 2014/2015 zgodnie z planami Emitent kontynuowat dalszy rozwdj
wspotpracy z czotowymi sieciami hipermarketéw w kraju, jako dostawcami sprzetu
wedkarskiego i sportowego.

Spoétka uczestniczy kolejny kwartat z rzedu w bardzo dynamicznym rozwoju sieci sklepéw
»,Majster S.A.” z Rzeszowa. Sie¢ otworzyla kolejne swoje wielkopowierzchniowe markety,
ktére Emitent zaopatruje jako jeden z gtdbwnych dostawcéw sprzetu wedkarskiego.

Emitent zwieksza oferte o kolejne artykuty sygnowane marka Good Fish - dedykowane
gtownie do sprzedazy w sklepach samoobstugowych. Produkty te dystrybuowane sg w
sieci ,Majster”, ponadto w sieci sklepéw ,Mrowka” nalezacych do Grupy Polskie Sktady
Budowlane S.A. oraz w sklepach Brico Marche, Auchan i Carrefour.

Robinson Europe S.A. jest dostawca do wiekszosci nowo powstajacych specjalistycznych
sklepow wedkarskich, w tym do duzych salonéw pod nazwa "Centrum Wedkarstwa”,
nalezacych do firmy Power Box sp. z 0.0. z Warszawy oraz Fishing 24 Poland.

W III kwartale 2014/2015 Emitent realizowat kolejng edycje prestizowych zawodéw Van
Den Eynde Robinson Cup. W catym cyklu planuje sie zorganizowa¢ 15 zawodéw. Emitent
przewiduje, ze w catym cyklu zawodéw wezmie udziat ok. 1000 wedkarzy.

Kolejnym trafnym przedsiewzieciem Emitenta jest zorganizowanie cyklicznych spotkan
,Dzien z Robinsonem”. W wybranych sklepach na terenie catego kraju, prezentowane sa
nowosci sprzetu marki ROBINSON. Na spotkaniach mozna réwniez skorzysta¢ z porad
przedstawicieli handlowych, ktérzy sa réwniez utytutowanymi wedkarzami.

W minionym kwartale Zarzad Sp6tki kontynuowat skup akcji wtasnych w ramach program
skupu akcji wtasnych, ktéory bedzie realizowat w terminie do 30.04.2018 roku. W III
kwartale 2014/2015 roku Emitent nabyt 150 (stownie: sto piec¢dziesiat) sztuk akcji
wtasnych, Srednia cena zakupu wynosita 10,00 ztotych. Jednocze$nie Emitent informuje, iz
w obecnej chwili (na dzien 14.09.2014 r.) posiada 16 122 (stownie: szesna$cie tysiecy sto
dwadzie$cia dwie) sztuk akcji wtasnych, co stanowi 1,03 % w kapitale zaktadowym Spotki
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oraz 1,03 % w ogo6lnej liczbie gtoséw na WZA Emitenta, a Srednia cena nabytych akcji
wyniosta 6,49 ztotych.

W III kwartale roku 2014/2015 Spo6tka kontynuowata dziatania dotyczace podniesienia
kwalifikacji kadry zarzadzajacej oraz wspotpracujacych ze spotka przedstawicieli
handlowych. Przeprowadzone zostaly kolejne szkolenia w zakresie OPTYMALIZAC]I
DZIALU SPRZEDAZY. W ocenie Zarzadu cykliczne inwestowanie w rozwéj pracownikéw
poprzez specjalistyczne szkolenia to dobra decyzja, ktéra w bardzo szybkim czasie zwroci
sie w postaci poprawy wynikéw finansowych.

Zarzad Spoétki w dalszym ciggu zamierza kontynuowac strategie dziatalnosci przyjeta w
poprzednich kwartatach jako skuteczng i rozwojowa w wypracowaniu wynikéw
finansowych w IV kwartale 2014/2015 roku obrotowego.

GRUPA KAPITALOWA
Emitent tworzy Grupe Kapitalowg od dnia 07 maja 2013 roku.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatlowej w III kwartale 2014/2015 roku
uksztattowaty sie na poziomie 5725 749,41 zt. i byly wyzsze o 28,7% od przychodéw
osiagnietych w III kwartale roku 2013/2014. Obroty generowane przez podmiot zalezny
OUTDOORZY S.A. osiggnety w okresie raportowanym warto$¢ 1 380 300,04 zt, co stanowi
24,1% catosci skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy. Wzrost przychodéw ze
sprzedazy podmiotu zaleznego do analogicznego okresu poprzedniego roku wynosi
136,7%. Tak duza dynamika wzrostu przychodéw podmiotu zaleznego jest bardzo
obiecujaca na kolejne okresy sprawozdawcze. Dzieki pozyskaniu strategicznego partnera
przychody wzrosty prawie 1,5-krotnie.

Pozycja Grupa Kapitatowa Podmiot zalezny
I1Q I11Q Zmiana 11Q 11Q Zmiana
2014/2015 2013/2014 2014/2015 2013/2014
Przychody
ze 5725749,41 4447 744,42 28, 7% 1380 300,04 583 075,64 136,7 %
sprzedazy

Tabela 14: ZESTAWIENIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY KAPITALOWE] W OKRESACH POROWNAWCZYCH w zt

Grupa Kapitatowa Emitenta zakonczyta III kwartat 2014/2015 roku obrotowego zyskiem
netto w wysokosci 118 626,42 zl. Analogiczny okres w ubiegtym roku obrotowym
zakonczyt sie zyskiem netto w wysokosci 289 974,68 zi, przy czym podmiot zalezny
odnotowat w okresie raportowanym zysk netto w wysokosci 11 438,43 zl, a w III
kwartale roku 2013/2014 strate netto -3 772,14 zt.
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Ogromny wplyw na nizszy zysk Grupy Kapitalowej w stosunku do duzego wzrostu
przychodéw mialy wyniki finansowe Emitenta, ktore zostaty opisane na stronach 18 i 19
niniejszego raportu.

W III kwartale roku 2014/2015 podmiot zalezny OUTDOORZY S.A. kontynuowat
rozpoczetg wspotprace w I kwartale 2014/2015 z portalem www.amazon.de .

Zarzad podmiotu zaleznego bardzo duzy nacisk potozyt na rozwoj sprzedazy w EU.
Intensywne dziatania majgce na celu pozycjonowanie i promowania sklepu internetowego
na rynkach EU juz przynosi zadawalajace efekty. Wspétpraca z portalem www.amazon.de,
bardzo dynamicznie sie rozwija i w ocenie Zarzadu trend wzrostowy bedzie utrzymany w
kolejnych kwartatach.

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest bezpieczna. Saldo zadtuzenia
ogotem Grupy Kapitatowej na koniec Il kwartatu 2014/2015 roku obrotowego wyniosto
tacznie 11 638 957,01 zt, z czego podmiot zalezny na koniec okresu sprawozdawczego nie
posiadat zadnych zobowigzan dtugoterminowych.

W kwestii wysokos$ci zobowigzan krétkoterminowych Zarzad wyjasnia, iZ majg one
zwiazek z biezaca dziatalnoscig Emitenta jak i catej Grupy Kapitatowe;j.

Zobowigzania krotkoterminowe podmiotu zaleznego to kwota 455 785,05 zt (3,9% ogdlnej
kwoty zobowigzan Grupy), z czego 42 940,80 zt to kredyt obrotowy. Zobowigzania wobec
dostawcow podmiotu zaleznego ksztattowaly sie na poziomie 406 405,95 zt. Wartos¢
zobowigzan wynika z diugich terminéw ptatnosci jakie wynegocjowat podmiot zalezny
Emitenta u kontrahentéw.

Pozyskanie do swojej Grypy Kapitatowej spétki z branzy sprzedazy internetowej pozwala
na znacznie lepszy monitoring zapotrzebowania odbiorcéow indywidualnych na produkty
sportowe i turystyczne. Dodatkowo biezgcy monitoring pozwala na szybka reakcje na
nowe trendy na rynku.

Wejscie sp6tki OUTDOORZY S.A. do Grupy Kapitatowej ROBINSON EUROPE S.A., pozwolito
Grupie na utrzymanie tempa rozwoju oraz realizacje nowych celow biznesowych, ktore
przetozyly sie na pozyskanie nowej grupy docelowej Kklientéw. Fakt, Ze od szeSciu
kwartatow Grupa Kapitatlowa odnotowuje bardzo duzy wzrost przychodéw w stosunku do
analogicznych okreséw roku obrotowego poprzedniego (o 28,7% w III kwartale
2014/2015, 0 62,7% w 1l kwartale 2014/2015, o0 16,3% w I kwartale 2014/2015, 0 56,1%
w IV kwartale 2013/2014, o 19,8% w IIl kwartale 2013/2014 i o 32,2% w II kwartale
2013/2014) potwierdza tylko, Ze obrana strategia rozwoju Grupy Kapitatowej jest
wiasciwa.

Podmiot zalezny jest w trakcie realizacji sezonu jesienn-zima. W ofercie znajduja sie oprocz
marki NEVERLAND miedzy innymi marki: ATSKO - amerykanskie impregnaty, Arc’teryx,
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North Face, Columbia - odziez, SUNEN - akcesoria sportowe, SCARPA, ECCO - buty,
GRIVEL - sprzet turystyczny i SPAIO - odziez termoaktywna i inne.

Spoétka zalezna w okresie sprawozdawczym kontynuowata przyjeta wczesniej strategie, tj.
ciggte poszukiwanie partneréw handlowych i produktow wysokiej jakoSci. Niezmiennie,
nadrzednym celem Grupy jest ciggta modyfikacja oferty handlowej w $§lad za zmianami
trendéw na rynku sprzetu wedkarskiego, sportowego, turystycznego i outdoorowego,
obejmujgca réwniez catkowicie nowe linie produktéw.

Dzieki kontynuacji zatozenn marketingowo-reklamowych obejmujacych reklame prasowa,
internetowga, sponsoring zawoddéw, uczestnictwo w branzowych targach krajowych i
zagranicznych, wdrozeniu zmodyfikowanego systemu B2B przewiduje sie dalszy
dynamiczny rozwd6j Grupy Kapitatowej. Wiekszo$¢ projektéow marketingowo-
reklamowych przygotowuje sie w jezyku polskim oraz angielskim i niemieckim.

W ocenie Zarzadu realizacja planéw strategicznych dotyczacych Grupy Kapitatowej
przebiega zgodnie z zalozeniami i oczekiwaniami. Dynamiczny wzrost sprzedazy Grupy
Kapitatowej jak i podmiotu zaleznego utwierdza Zarzad, ze podjeta decyzja w 2013 roku o
stworzeniu Grupy Kapitatowej byta jak najbardziej stuszna.

Zarzad Robinson Europe S.A. zamierza kontynuowac strategie przyjeta w poprzednich

kwartatach, jako rozwojowa oraz wspiera¢ podmiot zalezny w osigganiu zyskéow w IV
kwartale 2014/2015 roku.

VI. AKTYWNOSC EMITENTA W OBSZARZE RAPORTOWANYM.

W III kwartale 2014 /2015 roku, Emitent opublikowatl 5 raportéw EBI:

1. Raport nr 17/2015 z dnia 29.05.2015 r. - Zmiana terminu publikacji raportu
okresowego Spoétki ROBINSON EUROPE S.A. za II kwartal 2014/2015 roku
obrotowego.

2. Raport nr 18/2015 z dnia 01.06.2015 r. - Zawieszenie skupu akcji wiasnych w
okresie zamknietym.

3. Raport nr 19/2015 z dnia 15.06.2015 r. - Skonsolidowany raport okresowy Spétki
ROBINSON EUROPE S.A. za Il kwartat 2014 /2015 roku obrotowego.

4. Raport nr 20/2015 z dnia 16.06.2015 r. - Wznowienie realizacji programu
nabywania akcji wtasnych po zakonczeniu okresu zamknietego.

5. Raport nr 21/2015 z dnia 18.06.2015 r. - Nabycie akcji wtasnych przez ROBINSON
EURIPE S.A.
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W III kwartale 2014 /2015 roku, Emitent opublikowat 1 raport ESPI:

1. Raport nr 3/2015 z dnia 06.05.2015 r. - Lista Akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% gtoséw na ZWZ ROBINSON EUROPE S.A. w dniu 30 kwietnia 2015 .

VII. PLYNNOSC AKCJI

W odpowiedzi na oczekiwania akcjonariuszy, Zarzad podaje w ponizszych tabelach ranking
plynnoS$ci oraz warto$¢ obrotu miesigcami w raportowanym okresie.

Z uwagi na brak danych za caty raportowany okres, Emitent podaje dane za I kwartat
2014/2015 i jeden miesigc Il kwartatu 2014 /2015.

RANKING LISTOPAD 2014 GRUDZIEN 2014 STYCZEN 2015 LUTY 2015
1Q2014/2015 1Q2014/2015 1Q2014/2015 11Q2014/2015
OBROT/KAPITALIZAC]A 181 136 137 195
OBROT MIESIECZNY 166 126 128 166

Tabela 15: RANKING PEYNNOSCI

W III kwartale 2014 /2015 na rynku NewConnect dokonano transakcji na akcjach ROBINSON

EUROPE S.A. o nastepujacej wartosci:

MAJ 2015 CZERWIEC 2015 LIPIEC 2015
111 Q 2014/2015 111 Q 2014/2015 111Q 2014/2015
WARTOSC OBROTU 92 590 zt 72 040 zt 216 970zt

Tabela 16: WARTOSC OBROTU W ZE - IIl KWARTAL MIESIACAMI

W III kwartale 2014/2015 zanotowano zdecydowanie wyzsze obrotu na akcjach Emitenta

niz w poprzednim kwartale, ktére wynosity:

LUTY 2015 MARZEC 2015 KWIECIEN 2015
11Q2014/2015 11Q2014/2015 11Q2014/2015
WARTOSC OBROTU 55 460 zt 43 490 7t 28420 zt

Tabela 17: WARTOSC OBROTU W ZE - Il KWARTAL MIESIACAMI
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IX. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH w
PRZEDSIEBIORSTWIE.

Emitent ani podmiot zalezny nie podejmowaty dzialan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

X. WSKAZANIE PRZYCZYN SPORZADZANIA PRZEZ EMITENTA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Emitent zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci, nie ma obowigzku sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, bowiem dane spétek speiniajg dwa z trzech
warunkow wylaczenia konsolidacji (faczna suma Dbilansowa nie przekroczyta
réownowartosci 7.500.000 euro, a tgczne przychody netto ze sprzedazy oraz operacji
finansowych nie przekroczyty réwnowartosci 15.000.000 euro).

Zwazywszy jednak na zapisy § 5 ust. 2 Zalacznika nr 3 do Regulaminu alternatywnego
systemu obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect”, Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe poczawszy od sprawozdan finansowych za III kwartat 2012/2013 roku
obrotowego.

XL STANOWISKO ZARZADU SPOLKI DOTYCZACE REALIZACJI PROGNOZ
FINANSOWYCH.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego, Emitent nie publikowat prognoz
wynikéw finansowych.

XI. OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONAGRAM ICH REALIZAC]JI, 0 KTORYCH EMITENT INFORMOWAL W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w
§ 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

XIII. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY.
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W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitatowa zatrudniata 30 oséb co dawato
26,75 etatdw na podstawie umowy o prace, w tym Emitent zatrudniat 26 os6b co dawato
22,75 etatéw na podstawie umowy o prace, Podmiot zalezny zatrudniat 4 osoby co dawato
4 etaty na podstawie umowy o prace.

Pozostate ustugi $wiadczone byty na rzecz Emitenta na podstawie uméw o wspéipracy,
umoéw o Swiadczenie ustug oraz innych o podobnym charakterze.

XIV. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI.

EMITENT
Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Raportu wynikaja w szczegdlnosci z
nastepujacych regulacji prawnych:

a) Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezace
i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” -
z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwatg Nr 451/2013 Zarzadu Gietdy
Papier6w WartoSciowych w Warszawie S.A., z dnia 29 kwietnia 2013 roku;

b) Ustawa o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

Ponizej przedstawione zostatly, przyjete i obowigzujace zasady (polityki) rachunkowoS$ci, w
tym metody wyceny aktywoéw i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu, rachunku zyskoéw i strat, zestawienia
zmian w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

1. ROK OBROTOWY:
Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy, poczawszy od dnia 1
listopada do 31 paZdziernika.
Rok obrotowy dzieli sie na miesieczne okresy sprawozdawcze.

2. METODY WYCENY AKTWOW I PASYWOW ORAZ USTALENIA WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI:
Aktywa i pasywa spoOtki wycenia sie zgodnie z uregulowaniami zawartymi w
Art.28 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 ( Ustawa o rachunkowosci):

2.1 Wpycena srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.
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Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia
(lub kosztow wytworzenia, dla sktadnikow wytworzonych we wiasnym zakresie),

pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Wysoko$¢ rocznych stawek amortyzacyjnych ~ okresla sie w momencie oddania
srodka trwatego do uzytkowania, postugujac sie w tym zakresie zasadami i
stawkami wynikajacymi z art. 16a - 16m oraz Zatacznika 1 do Ustawy z dnia 15
lutego 1992r. o0 PDOP.

Okresowa weryfikacja stawek amortyzacji bilansowej nastepuje po zakonczeniu
roku obrotowego.

Jednorazowo w momencie wydania do uzytkowania dokonuje sie odpisu
amortyzacyjnego od skiladnikéw majgtkowych o jednostkowej wartoSci nabycia
do 3.500,- zt Sktadniki te mogg by¢ objete ewidencja iloSciowo-wartosciowa.

Trwata utrata wartosci sktadnikow majatkowych zaliczanych do $rodkéw trwatych,
spowodowana przeznaczeniem do likwidacji, wycofaniem z uzycia itp. odnosi sie
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych najp6Zniej pod data 31 paZdziernika
roku obrotowego, w ktorym taka okoliczno$¢ zaistnieje.

2.2 Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych (towary) wycenia sie
nastepujaco:

1. Biezaco towary wycenia sie w cenach zakupu. Rozchéd towaréw wycenia sie
réwniez w cenach zakupu, z zastosowaniem metody FIFO.

Na dzien bilansowy towary wycenia sie wg cen zakupu, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

2.3 Wycena naleznoSci.

Nalezno$ci wycenia sie na biezagco w warto$ci nominalnej, przy czym naleznoSci
za dostawy w walutach obcych wycenia sie wg kursu wynikajacego z wtasciwego
dokumentu, stosuje sie kurs Sredni NBP z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia
faktury.

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla naleznos$ci zagrozonych ryzykiem nieSciggalnosci dokonuje sie odpisu
aktualizacyjnego w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, przy czym odpis
ten ustala sie wg stopnia zagrozenia, z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji
dtuznika imozliwosci odzyskania wierzytelnosci.

Nalezno$ci w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu Sredniego
NBP. Naliczone kontrahentom odsetki wycenia sie w warto$ci nominalnej, z
zachowaniem ostroznej wyceny.

2.4 Wycena zobowigzan.
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Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z uwzglednieniem
odsetek naleznych wierzycielom na dzien bilansowy. Zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wg kursu, wynikajagcego z dokumentu importowego SAD. Na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie kursu Sredniego NBP dla danej waluty.
Réznice kursowe z wyceny bilansowej naleznoSci i zobowigzan w walutach
obcych odnosi sie w koszty i przychody finansowe, natomiast w rachunku zyskéw
i strat wykazuje sie "per saldo" koszt lub przychéd z tego tytutu.

2.5 Wycena rezerw i aktywow z tytulu podatku dochodowego oraz
pozostalych rezerw.

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate rezerwy wycenia
sie wg wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie podlegaja kompensacie
zZrezerwa na ten podatek.

Aktywa tworzy sie na przejSciowe roznice w podstawie opodatkowania (przyszte
zmniejszenie podatku dochodowego) wg stawki podatkowej z roku nastepnego po
roku obrotowym w nastepujacych przyktadowych sytuacjach:

e naliczenia, a nie zaptacenia do dnia bilansowego odsetek od zobowigzan
handlowych, naleznych wierzycielom,

e wystapienia kosztoéw finansowych z tytutu réznic kursowych z wyceny bilansowej
rozrachunkéw w walutach obcych,

e kosztow amortyzacji bilansowej aktywéw trwatych, wyzszych od amortyzacji
stanowigcej koszt uzyskania przychodu w podatku dochodowym,

e kosztow dotyczacych odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywoéw obrotowych, w
przypadku, gdy uprawdopodobnienie nie$ciggalnosci naleznosci lub sprzedaz
rzeczowych aktywow obrotowych (zapaséw) nastgpi w terminie poédzZniejszym
po roku obrotowym,

e wystgpienia straty "podatkowej" do odliczenia od dochodu w ciggu 5 nastepnych

lat,

e nie zaptaconych skiadek ZUS,

e nie wyptaconych wynagrodzen.

2.6. Wycena kapitalow wlasnych i pozostatych aktywow.

Kapitaty wtasne i pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wg warto$ci nominalne;j.
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje opréocz skutkéw ustawowego przeszacowania
aktywow  trwatych, rowniez korekty btedéw  podstawowych, dotyczacych
poprzednich lat obrotowych.

3. RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT
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Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy sporzadza sie wg wariantu poréwnawczego.
Koszty ewidencjonuje sie tylko w uktadzie rodzajowym.

Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym na kontach Zespotu 4 odbywa sie
bezposrednio na podstawie zewnetrznych dowoddéw zakupu ustugi materiatow
pomocniczych, jak i na podstawie wewnetrznych naliczen amortyzacji, list ptac i
Swiadczen, naliczenn podatkéw kosztowych.

GRUPA KAPITALOWA

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Skonsolidowanego Raportu wynikajg w
szczegdblnosci z nastepujacych regulacji prawnych:

a) Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezace
i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” -
z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwatg Nr 451/2013 Zarzadu Gietdy
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A., z dnia 29 kwietnia 2013 roku;

b) Ustawa o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowoSci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujace zasady (polityki) rachunkowosci, w
tym metody wyceny aktywow i pasywdéw (takze amortyzacji), pomiaru skonsolidowanego
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego bilansu, rachunku
zyskow i strat, skonsolidowanego =zestawienia zmian w Kkapitale wilasnym oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

1. ROK OBROTOWY:
Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy, poczawszy od dnia 1
listopada do 31 paZdziernika.

Rok obrotowy dzieli sie na miesieczne okresy sprawozdawcze.

2. METODY WYCENY AKTWOW I PASYWOW ORAZ USTALENIA WYNIKU
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE]:
Aktywa i pasywa Grupy Kapitatowej wycenia sie zgodnie z uregulowaniami
zawartymi w Art.28 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 ( Ustawa o rachunkowo$ci):

2.1 Wpycena srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia
(lub kosztéw wytworzenia, dla sktadnikéw wytworzonych we wtasnym zakresie),
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.
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Wysoko$¢ rocznych stawek amortyzacyjnych okres$la sie w momencie oddania
srodka trwatego do uzytkowania, postugujac sie w tym zakresie zasadami i
stawkami wynikajagcymi z art. 16a - 16m oraz Zatacznika 1 do Ustawy z dnia 15
lutego 1992r.o0 PDOP.

Okresowa weryfikacja stawek amortyzacji bilansowej nastepuje po zakonczeniu

roku obrotowego.

Jednorazowo w momencie wydania do uzytkowania dokonuje sie odpisu
amortyzacyjnego od skladnikéw majagtkowych o jednostkowej warto$ci nabycia
do 3.500,- zt Sktadniki te moga by¢ objete ewidencjg iloSciowo-wartosciowa.

Trwata utrata warto$ci sktadnikéw majgtkowych zaliczanych do $rodkoéow
trwatych, spowodowana przeznaczeniem do likwidacji, wycofaniem z uzycia itp.
odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych najpézniej pod data 31
pazdziernika roku obrotowego, w ktéorym taka okoliczno$¢ zaistnieje.

2.2 Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych (towary) wycenia

sie nastepujaco:

1. Biezaco towary wycenia sie w cenach zakupu. Rozchéd towaréw wycenia
sie rowniez w cenach zakupu, z zastosowaniem metody FIFO.

Na dzien bilansowy towary wycenia sie wg cen zakupu, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

2.3 Wycena naleznoSci.

Nalezno$ci wycenia sie na biezaco w warto$ci nominalnej, przy czym naleznoSci
za dostawy w walutach obcych wycenia sie wg kursu wynikajacego z wtasciwego
dokumentu, stosuje sie kurs $redni NBP z dnia poprzedzajacego dzien
wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla nalezno$ci zagrozonych ryzykiem nieSciggalnosci dokonuje sie odpisu
aktualizacyjnego w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, przy czym odpis
ten ustala sie wg stopnia zagrozenia, z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji
dtuznika imozliwosci odzyskania wierzytelnosci.

Nalezno$ci w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu $redniego
NBP. Naliczone kontrahentom odsetki wycenia sie w warto$ci nominalnej, z
zachowaniem ostroznej wyceny.

2.4 Wycena zobowigzan.
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Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z uwzglednieniem
odsetek naleznych wierzycielom na dzien bilansowy. Zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wg kursu, wynikajagcego z dokumentu importowego SAD. Na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie kursu S$redniego NBP dla danej
waluty. Réznice kursowe z wyceny bilansowej nalezno$ci i zobowigzan w
walutach obcych odnosi sie w koszty i przychody finansowe, natomiast w
rachunku zyskoéw i strat wykazuje sie "per saldo" koszt lub przychéd z tego
tytutu.

2.5 Wpycena rezerw i aktywow z tytulu podatku dochodowego oraz
pozostalych rezerw.

Rezerwy i aktywa ztytutu podatku dochodowego oraz pozostate rezerwy wycenia
sie wg wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie podlegaja kompensacie

zrezerwa na ten podatek.

Aktywa tworzy sie na przejSciowe réznice w podstawie opodatkowania (przyszte
zmniejszenie podatku dochodowego) wg stawki podatkowej z roku nastepnego
po roku obrotowym w nastepujacych przyktadowych sytuacjach:

e naliczenia, a nie zaptacenia do dnia bilansowego odsetek od zobowigzan
handlowych, naleznych wierzycielom,

e wystapienia kosztéw finansowych z tytutu réznic kursowych z wyceny bilansowej
rozrachunkéw w walutach obcych,

e kosztow amortyzacji bilansowej aktywoéw trwatych, wyzszych od amortyzacji
stanowigcej koszt uzyskania przychodu w podatku dochodowym,

e kosztow dotyczacych odpis6w aktualizujacych wartos¢ aktywéw obrotowych,
w przypadku, gdy uprawdopodobnienie nie$ciggalnosci naleznoSci lub sprzedaz
rzeczowych aktywow obrotowych (zapaséw) nastgpi w terminie poédzZniejszym
po roku obrotowym,

e wystgpienia straty "podatkowej" do odliczenia od dochodu w ciggu 5 nastepnych

lat,

e nie zaptaconych sktadek ZUS,

e nie wyptaconych wynagrodzen.

2.6. Wycena kapitalow wlasnych i pozostatych aktywow.

Kapitaty wtasne i pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wg warto$ci nominalne;j.
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje oprocz skutkow ustawowego przeszacowania
aktywow trwatych, rowniez korekty btedéw podstawowych, dotyczacych poprzednich
lat obrotowych.

3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
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Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy sporzadza sie wg wariantu Poréwnawczego.
Koszty ewidencjonuje sie tylko w uktadzie rodzajowym.

Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym na kontach Zespotu 4 odbywa sie
bezposrednio na podstawie zewnetrznych dowoddéw zakupu ustugi materiatow
pomocniczych, jak ina podstawie wewnetrznych naliczen amortyzacji, list ptac i
Swiadczen, naliczenn podatkéw kosztowych.
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