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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy, Zalozycieli i Rady Nadzorczej ,,Robinson Europe” Spotka Akcyjna
43-382 Bielsko-Biala, ul. Lajkonika 34

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Spolki Akcyjnej ,,Robinson Europe”

na ktére sktadaja sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego

e bilans sporzadzony na dzien 31.10.2014r., ktory po stronie aktywdw i pasywdéw  zamyka sig

suma 15.665.107,00 zt

o rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1.11.2013r. do 31.10.2014r.wykazujacy
zysk netto w kwocie 429.421,56 zt

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.11.2013r. do 31.10.2014r.wykazujace
wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 379.885,58 zt

e rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1.11.2013r. do 31.10.2014r.wykazujacy wzrost
stanu $rodkow pienigznych o kwote 57.279,33 zi

o dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada zarzad Spotki. Zarzad oraz czionkowie rady nadzorczej sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009r. Nr
152,poz 1223 z pdzniejszymi zmianami).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie przeprowadzono stosownie do:

1) postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121,
poz.591),
2) krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac¢
racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie- w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy-
dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i caloéciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujqce dane liczbowe i objasnienia slowne:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej badanej Spotki na dzier 31.10.2014r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od
1.11.2013r. do 31.10.2014r.,
b) sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spotki.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2013r.-31.10.2014r. ,,Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci a
zawarte w nim informacje pochodzace ze sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Bielsko-Biata, 30 marca 2015r.
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a)

b)

RAPORT
uzupetniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres 1.11.2012r.do 31.10.2014r.
»Robinson Europe” Spétka Akceyjna

w Bielsku-Bialej, ul. Lajkonika 34
CZESC OGOLNA RAPORTU
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
Spétka Akcyjna "Robinson Europe" powstata w wyniku przeksztatcenia spotki z ograniczong

odpowiedzialnoscia (KRS 0000250844), ktére nastgpifo aktem notarialnym Rep. A 3706/2014
sporzgdzonym w dniu 10.08.2010r. W dniu 06.09.2010r. przeksztatcona spétka zostata

zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 364613,

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5470046025 oraz statystyczny
Regon 002429322,

Kapital zaktadowy

na dzien 31.10.2014r. wynosi 1.564.642,-zt

i jest podzielony na 1.564.642 akcji o warto$ci nominalnej 1,- zt, z tego:
-1 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii A,

-187 500 akcji zwyklych na okaziciela serii B,

-112 842 akcje zwykle na okaziciela serii C,

-144 300 akeji zwyktych na okaziciela serii D

-120 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Struktura akcjonariatu na dzied 31.10.2014r.:

-Janusz Starko 381 0094 akcji co stanowi 24,36 % kapitatu zaktadowego,

-Pawet Busz 375 000 akcji co stanowi 23,97 % kapitatu zaktadowego,

-Stawomir Pszczota 250 000 akcji co stanowi 15,98 % kapitatu zaktadowego,
-ABS Investment S. A. 205 310 akcji co stanowi 12,12% kapitatu zakladowego,
-Pawet Miskiewicz 116 421 akcji co stanowi 7,44 % kapitatu zakladowego,
-pozostali akcjonariusze 236 817 akcje, co stanowi 15,13% kapitatu zaktadowego.

Spotka jest notowana na rynku New Connect Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych.

Organy Spolki :
° Zarzad sklada sie z trzech czionkéw: Pawel Busz, Janusz Starko, Stawomir Pszczola
° Rada Nadzorcza zlozona z pieciu 0s6b: Marcin Gasiorek, Piotr Busz, Anna Pszczota,

Bartosz Starko, Marek Olearczyk.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2013r.-31,10.2014r. wRobinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej
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d) Przedmiotem dzialalnoSci Spotki (wykonywanym) jest:

o PKD 47.64 Z sprzedaz sprzetu sportowego
° PKD 46.90 Z sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana
° PKD 32.30 Z produkcja sprzetu sportowego

e) Zatrudnienie na 31.10.2014r. wynosito 27 os6b.

2. DANE IDENTYFIKUJACE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014r.

Sprawozdanie finansowe objete badaniem obejmuje :
° wprowadzenie do sprawozdania finansowego
e bilans sporzadzony na dzien 31.10.2014r., ktdry po stronie aktywow i pasywow

zamyka si¢ sumg 15.665.107,00 zt

° rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.11.2013r. do 31. 10.2014r., wykazujacy
zysk netto w kwocie 429.421,56 zt

° zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.11.2013r. do 31.10.2014r.
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 379.885,58 zt

 rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1.11.2013r. do 31.10.2014r.
wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 57.279,33 z

* dodatkowe informacje i objaénienia.

Badanie przeprowadzono na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej Spétki z dnia 20.10.2014r. oraz
Umowy zawartej przez podmiot uprawniony KIBR nr 172 Kancelarig biegltego rewidenta MEDIMAR
Halina Markiewicz w Bielsku-Bialej, ul. Batorego 17/5 z Zarzadem Spotki Robinson Europe S.A. w dniu
21.10.2014r.

Podmiot uprawniony i biegty rewident przeprowadzajacy badanie sa niezalezni od badanej jednostki, ktora
udostepnita przy badaniu niezbedne dane, informacje i wyjasnienia oraz zlozyla odpowiednie
pisemne o$wiadczenie.

3. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony 31.10.2013 r.

sktadajgce si¢ m. innymi z bilansu, wykazujgcego sume bilansowa  12.375.333,10 zt

i rachunku zyskéw i strat wykazujacego strate netto -454.600,38 zt

bylo objeto badaniem przez biegtego rewidenta, badajgcego réwniez sprawozdanie za rok biezacy.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spotki dnia 30.04.2014r.

Bilans na dziefi 31.10.2013r. zostal wprowadzony do ksigg roku obrotowego trwajacego od 1.11.2013r.

do 31.10.2014r. zzachowaniem zasady cigglosci. Strata netto za poprzedni rok obrotowy zostata pokryta z
kapitalu zapasowego spotki.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2013r.-31.10.2014r, »Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Biatej . %) 4
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B. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

1. Analiza bilansu  tys. zi
| dynamila dynamika
Lp|wiys. AN 31102012 | stidira 31102013 stukdum  200/2012%| 31102014 struktura | 2042013%
A |Atywatrwale 46052 37.3% 51038] 412%  1108% 44989 2874  881%
I \\artosd nieet. | prawre 221 24% 53] 2% 2599 174 944%
Il. Reeczone aktyna trvste 4880 M7 41852 338%  976% 40872 2614 977
lIl Neleinoiai dugceminone od  00% 00| 00% 0d 004
V. Innestyde dugdterminone 00 00% 6000 4&% 00 0,074
VDiugdter radicz m-ckresove 251 Q2% 433 Q%%  1725% 1468 0P  3390%
B |Aktywacbrotove TR 627% 7215 588% 940 M17,2 7134 1536
| Zapasy 4731 386% 4471 361%  938% 53457 3414 1197
Il Nalemosd krétkaterminone 273 24% 2845 21,06 938% 39111 2504  1807%
il Investygie kstiotermrirove 995 08k w75 12 182% 178 124 11881
V. Krétketer. odicz mokiesone 10629 0% 624 0%  588% 1624 1,04  26503%
Aktywarazem 233 1000% 12353 100 Ok 1003% 156651 100004  1266%
A |Kapita whasny 48703 39 53/0-‘ 4%71| 40 1%4 10204 5370 3414 1076%
| Kapta padstanowy 1448 117% 1946 126%  1083% 15646 1004 1000
Il Wizidly (skgje) wasne 301 -02% 787 -06% 184 Q74 1314%
Il Kagitat zapasowy 18839 153 25145 203%  1335% 20880 133  830%
IV, Kapitat rezerwowy 14699 119 1013 115% 13684 87H  963%
Il Wik z lat udeglych ! ,
V. Zysidstrata zarck chrotony 1020 O8% 4548 3% -4457% 4294 274 -945%
B |zoboniazania i rezerwy 7410 605 74082 599%  992% 103181 6594  1393%
| Rezervy 00 00% 00| Q0% 00 0,0°4
Il Zbowiazenia dugotemirove | 14002 11,%  22003] 17,8  1571% 41912 2684  1905%
ll Zbowiegariakrotctemmiond 60708  492% 52079 421%  858% 61589 3914  1176%
V. Redliczeria miedzyckresowe od 00% :
Pasywarazem 12313 1000% 123753 1000%  1003% 156651 10004  1266%

W roku obrotowym zakoriczonym dnia 31.10.2014r wartosé aktywdéw ogétem Spotki wzrosta znaczaco o
26,6% w stosunku do stanu na 31.10.2013r.,wzrost ten dotyczy} aktywow obrotowych i objat: zapasy 0 20%,
naleznosci 0 51% ( wzrost sprzedazy wynidst 21%) a przede wszystkim krotkoterminowe aktywa finansowe-
udzialy przeznaczone do sprzedazy, wycenione wg wartosci rynkowej.

W strukturze aktywéw na 31.10.2014r. majatek trwaly stanowi 28% (spadek udziatu o 12 punktow
procentowych) a majatek obrotowy 71% (wzrost udziatu o 12%).

Kapitat wiasny spétki na 31.10.2014r. wykazuje wzrost w poréwnaniu z koficem poprzedniego

roku obrotowego o 379,9 tys. zt tj. 26% tj. o zysk netto za rok obrotowy, pomniejszony o nabyte akcje
wilasne.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2013r.-31.10.2014r, nRobinson Europe” S. A. w Bielsku-Biatej , 5
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Zobowigzania finansujace na 31.10.2014r. prawie 66% aktywow wykazuja znaczny 40% wzrost w stosunku
do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego gléwnie na skutek emisji obligacji.

2. Analiza poréwnawcza rachunku zyskoéw i strat tys. zt
1.11.201- | struktura | 1.11.2012- |srukturm| dynamika 1.11.2013- | sgruktum  dynamika
Lp | wtysiacach PLN 3110.2012r. | % |31.102013¢| % 20132012 [31.10.2014r | %  2014/2013
A |Przychody netto zesprzedazy 12700,6 11 417, 3 90% 141875 124%
B [Koszty dziatalnosci operacyjnej 11872,1| 100,0% 11 432,5 100,0% 96% 13520,2| 100,0% 118%
| Amortyzaca 1215] 1,2% 1456 1,3% 120% 173,5| 1.3% 119%
|.Zuzycie materialéw i energii 1315 1,4% 150,9] 1,3% 115% 1916 14% 127%
[1I.Ustugi obce 18285 18,:8% 1919,2] 168% 105% 19956| 14,8% 104%
IV.Podatki i oplaty 43.2| 0,4% 701 06% 162% 684 05%  9B%
V\Wynagrodzena | @ 1643,9] 16,9% 15882 138% | 97% |  15510[ 115%  98%
Vl.Ubezpieczenia spoteczne i inne
éwiadczenia 346,01 36% 32,7 28% 93% 353,00 26% 108%
VIl. Pazostak koszty 640,5| 6,6% 751,5| 66% 117% 597.8| 44% | 8%
VIl Warto$é sprzedanych towaraw 7117.0| 73.2% B 484,3| 56,7% 91% 8589,3| 835% . 12%
C |Zysk na sprzedazy 828,5 -15,2 -2% 667,3 -4390%
D |Pazostale przychody operacyine 10,1 174,1 1724% 249 4 143%
E [Pazostale koszty operacyjne 2347 261,4 111% 224 1 86%
F  |Zysk na dzialalnosci operacyjnej 603,9 -102,5 -17% 692,6 -676%
G |Przychody finansowe 5,0 43 86% 382,6 . 8898%
H |Koszty finansowe 455 4 374,7 82% 6426 LM%
|
| |2ysk ma dziatalnosci gospodarcz 153,5 -472,9 -308% 432,6 L -91%
J__|Wyni zdarzer nadzwyczajnych 0,0 0,1 04 | 400%
K |Zysk brutto 153,5 -472,8 -308% 4322 91%
L |Podatek dochodowy 51,1 -18,2 -%% 28 L -15%
M |Zysk retto 102,4 -454,6 -444% 4294 | -%4%

Przychody ze sprzedazy w roku obrotowym od 1.11.2013 do 30.10.2014r. w stosunku do roku
poprzedniego w cenach biezacych wzrosty znaczaco o 24%. Koszty operacyjne wykazuja nizszy
18% wazrost, co poskutkowato wystapieniem zysku ze sprzedazy 667,3 tys. zt ze sprzedazy,
podczas gdy w roku poprzednim spétka poniosta strate na sprzedazy w kwocie 15,2 tys. zi.

Nadwyzka kosztéw finansowych 642,6 tys. z (gléwnie odsetki od kredytow) nad przychodami
finansowymi powstatymi w wyceny akeji, przekwalifikowanych do inwestycji krétkoterminowych
spowodowala, ze przy zysku operacyjnym 692,6 tys. zk, zysk brutto wyniést tylko 432,1tys. zl.

Badanie sprawozdania finansowego wa okres 1.11.2013r.-31.10.2014r. ,, Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej
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2. ANALIZA WSKAZNIKOWA

Nazwa wskaznika Opis 2012 2013 2014
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
T == : 5
Rentowno$¢ sprzedazy % wynfk na sprzedaz?f / 6.5% 0.1% 47%
przychodow ze sprzedazy * 100
= S 3
Rentownos¢ netto % wynik finansowy bxtutto / 0.8% -3.9% 3.0%
przychody ze sprzedazy * 100
W 5 - -
Rentownos¢ majatku ROA % wynik fmfmsowy / majatek 0,83% 3.7% 27%
ogoétem * 100
Rentownosé kapitatéw wiasnych | wynik finansowy netto / kapital 2,1% -9,1% 8,0%
ROE % wiasny *¥100
WSKAZNIKI PEYNNOSCI
Wskaznik plynnosci [ — ptynnoéé | aktywa obrotowe / zobowigzan
. - 1,3 1,4 1,8
ogdlna biezacych
Wskaznik ptynnosci 11 aktywa obrotowe - zapasy /
. 0,5 0,6 0,9
zobowigzan biezacych
Wskaznik ptynnosci III — srodki pieniezne / zobowiazania
pokrycie zobowigzan zasobami krotkoterminowe 0,0 0,0 0,0
pienieznymi
WSKAZNIKI ROTACJI (OBROTOWOSCI)
Wskaznik rotacji naleznosci w przecietny stan naleznosci
dniach krotkoterminowych) * 365 / 79 81 99
przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zapaséw w przecietny stan zapaséw
dniach krotkoterminowych) * 365 / 137 143 163
przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji zobowigzan przecietny stan zobowigzan
krotkoterminowych w dniach krotkoterminowych) * 365 / 174 166 167
przychody ze sprzedazy
WSKAZNIKI POZOSTALE
Udziat kapitatéw obcych w kapitat obcy / majatek ogdtem
finansowaniu dziatalno$ci spotki 60,6% 59,9% 65,9%
(ztota regula bilansowa II) %
Pokrymle majatku trwatego kapital wlasny / warto$¢ majatku 105,8% 97.3% 118.9%
kapitalem statym % trwalego
Trwatoéé struktury finansowania | kapitat wlasny / warto$¢ majatku
(udziat kapitatu wlasnego w ogotem 39,4% 40,1% 34,1%
pasywach) %
Zysk netto na 1 akcje zysk netto/ilos¢ akcji 0,07 - 0,27
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje wartos¢ aktywow/ilosé akcji 8,54 zt 7,91 10,01

Wskazniki rentownosci osiagniete w biezacym roku obrotowym sa lepsze od poziomu z roku ubieglego.
Poprawe wykazuje wskazniki ptynnoéci, za to wskazniki rotacji sg w dalszym ciggu niezadowalajace.

Przeprowadzona analiza, a zwlaszcza wzrost przychodéw i rentownosci jak rowniez pewna poprawa
plynnoéci finansowej, nie wskazuja na wystepowanie istotnych zagrozen dla kontynuacji dzialalnosci
w nastepnym okresie.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1.11.2013r.-31.10.2014r. ,,Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Bialej é]) 7
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C.  CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU.

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu_rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowoscl, zawierajace

wymagane ustawa o rachunkowosci regulacje w zakresie zagadnien, ktére zostaly ustawowo scedowane do
kompetencji kierownika jednostki.
Ksiegi rachunkowe sa prowadzone z zastosowaniem oprogramowania MORFEUSZ firmy TX Sp. z0.0. w

Bielsku-Biatej. Dokumentacja oprogramowania jest w posiadaniu Spoiki.
Rachunkowos¢ Spotki odpowiada przepisom Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r.0 rachunkowosci:

o ksiegi rachunkowe zostaly otwarte w sposob prawidtowy z zachowaniem zasady ciagtosci, na
podstawie bilansu na 31 pazdziernika 2013r., zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Spoiki.
o ksiegi sa prowadzone w porzadku chronologicznym i systematycznym, w sposob poprawny
technicznie i zgodny z polityka rachunkowosci,
e dowody ksiegowe i operacje gospodarcze przed ich zaksiggowaniem sg kontrolowane ;
udokumentowanie operacji jest kompletne i wystarczajace,
o ksiegi i dowody ksiegowe oraz sprawozdania finansowe sa przechowywane prawidtowo oraz nalezycie
zabezpieczone przed dostgpem 0sob trzecich.

Wynik badania ksiag i dowodéw ksiggowych pozwala uzna¢ je za spetniajace warunek rzetelnosci,
bezblednoscei i sprawdzalnosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych objeta zapasy, rozrachunki i $rodki pienigzne na dzien

31.10.2014r.

2. Informacje o niektérych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego:

2.1.  Aktywa trwale i ich zmiany w ciagu roku obrotowego:

Maszyny i Srodki Pozstate trwate w
w tys.zt WNIP  Grunty Budynki urzadzenia transportu $rodkitrwate  budowie Razem
WARTOSC POCZATKOWA

stanna1.11.2013 309,2 670,7| 42080 271,3 46,9 4,1 0,0 5601,2
zwiekszenia 0,0 0,0 47.8 24 42 0,0 74 4
razehody!

przemieszczenia 0,0 0,0 0,0
stan na 31.10.2014 300,2 670,7] 42090 3191 69,3 98,3 0,0 56756

SKUMULOWANA AMORTYZACJA
stanna1.11.2013 3,9 790,6 202,0 33,0 81,2 0,0 1140,7
zwiekszenia 16,1 1145 43,6 38 9.8 1878
rozchody 0,0 0,0
stan na 31.10.2014 50,0 905 1 245,6 %8 91,0 0,0 1328,5
WARTOSC NETTO

stanna1.11.2013 275,3 670,7 34184 69,3 13,9 12,9 0,0 44605
stan na 31.10.2014 2592 670,7 33089 73,5 32,5 7.3 0,0 4347 1

Majatek trwaty zostal wyceniony na 31.10.2014r. w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang

amortyzacje.

Wartoéci niematerialne i prawne obejmujg:
-licencjonowane oprogramowanie
-wartoé¢ firmy stanowigca nadwyzke ceny nabycia przedsigbiorstwa PROLL S.J. nad warto$cia rynkowg
nabytych sktadnikéw majatkowych.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 1,11.2013r.-31.10.2014r. ,,Robinson Europe” S. A. w Bielsku-Biatej
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Grunty stanowig 2 dziatki potozone w Bielsku-Biatej przy ul. Lajkonika 34 o pow.0,5289 ha- KW
BB1B/00076753/3.

Srodki trwale:
Zmiany wartosci majatku trwatego dotyczyly nabycia maszyn i urzadzen technicznych oraz srodkow
transportu.

Amortyzacja bilansowa aktywdw trwatych za rok obrotowy wynoszaca 187.874,28 zt
zostata naliczona wg planu amortyzacji z zastosowaniem ekonomicznie uzasadnionych stawek
amortyzacyjnych. Amortyzacja podatkowa wynosi 70.395,29 zt .

Ograniczenia na prawach wlasnosci aktywoéw trwatych: hipoteka na nieruchomosci — KW
BB1B/00076753/3 z tytutu kredytu 2,1 mln zt udzielonego w 2014r. przez Alior Bank SA w Warszawie.

Aktywa na podatek dochodowy odroczony w wysokoSci 146,8 tys. zI utworzone wg stopy 19% na:
-strate z 2013r. do odliczenia w okresie nastgpnym 173,6 tys. zt

-nie zaptacone zobowigzania 566,8 tys. zt
-sktadki ZUS platne w 2015r. 323 tys. zt
Razem podstawa aktywow 772,6 tys. zt

2.2 Aktywa obrotowe:

e  zapasy towarow 5.345,2 tys. zt
o naleznosci krotkoterminowe 3.911,0 tys. zt
o krétkoterminowe aktywa finansowe 1.752,5tys. =t
e rozliczenia migdzyokresowe 162.4 tys. zt

razem 11.171,1 tys. zt
Zapasy towarow 5.345,1 tys. zi

byly objete inwentaryzacja na dzien 31.10.2014r. Towary sa ewidencjonowane z podziatlem na poszczegdlne
magazyny i wyceniane na dzien bilansowy wg cen zakupu powigkszonych o koszty transportu.

Na zapasy nie utworzono odpiséw aktualizacyjnych.

Naleznosci:

e naleznos$ci od jednostek niepowigzanych z tyt. dostaw  3.859,8 tys. zt

e naleznosci z tyt. podatkow 16,3 tys. zt

e pozostale naleznos$ci (zaliczki pracownikow) 35.0 tys. zt
razem 39111 tys. zt

Spotka utworzyta odpisy aktualizacyjne na naleznosci z tytutu dostaw, pochodzace sprzed 2014r., zagrozone
niesciggalnoscig w kwocie 189,1 tys. zi, w tym biezgcym roku obrotowym 41,5 tys. zl.
Odpis jest wystarczajacy dla zapewnienia ostroznej wyceny naleznosci.

Naleznosci z tyt. podatkow stanowit VAT do zwrotu z Urzedu Skarbowego i do odliczenia w nastepnym
okresie.

Pozostate naleznosci obejmuja rozrachunki z pracownikami.

Srodki pienigzne :potwierdzone inwentaryzacja kasy i przez banki 174,1 tys. zt
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Krotkoterminowe aktywa finansowe 1.554,7 tys. zt

stanowia akcje spolek notowanych na gieldzie: Inbook S. A., Agrotur S. A. i BBC S.A.

oraz przekwalifikowane w 2014r. z majatku trwatego akcje Outdoorzy S.A., wycenione wg wartosci
godziwej.

Rozliczenia miedzyokresowe 162,3 tys. zt
dotyczyly reklamy, ubezpieczen, prenumeraty i abonamentow telefonicznych na okres po 31.10.2014r.

2.3.  Kapital wlasny:

e kapitat zaktadowy 1.564.642 zt

zgodny z rejestracjg w KRS, podzielony na 1 564 642 akcji o nominale 1 z, bez zmian w roku 2014.
e akcje wlasne skupione w 2012, 2013 1 2014r. -103.416,63 zt
e kapital zapasowy 2.514.478,47 zt

zmniejszony w 2014r. o strate za poprzedni rok obrotowy 454.600,38 zt
oraz zwigkszony o zakupione akcje wlasne 28.118,22 zt.

e kapitat rezerwowy wydzielony z kapitatu zapasowego Uchwatg z dnia 16.04.2012r. 1.368.365,61zt
pomniejszony o zakup akcji wtasnych 52.935,98 zi

e zysk netto za okres od. 1.11.2013r. do 31.10.2014r. 429.421,56 zt
Razem kapital wlasny 5.347.008,85 zi
2.4. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10.318.098.15 zi

Rezerwy na zobowigzania nie wystepuja.

Zobowigzania dlugoterminowe obejmuja:
-zadhuzenie z tytulu kredytu zaciggnietego w 2014r. w Alior Banku S.A. w Warszawie,

saldo potwierdzone przez bank 3.164,2 tys. zh
-zadluzenie z tyt. obligacji wg umowy na oferowanie obligacji w ofercie
publicznej z dnia 22.08.2014r. 1.027,0 tys. zt

Zobowigzania krotkoterminowe:
e zobowigzania z tytutu kredytu krotkoterminowego Alior Bank S.A.

BPH S.A. oraz z tyt. pozyczek wspdlnikéw 1.579,3 tys. zt
e zobowiazania finansowe z tyt. nabycia akgeji 540,0 tys. zt
e zobowigzania z tytutu dostaw i ushug 3.457.9 tys. zt
e zaliczki na dostawy 204,8 tys. zi
e zobowigzania z tyt. podatkéw i ubezpieczen spotecznych 2875 tys. zt
e zobowiazania z ty. wynagrodzen i pozostate zobowigzania 57.4 tys. zi

razem: 6.126,9 tys. zt

Zobowigzania z tyt. dostaw i uslug wobec obcych jednostek
dotyczyly dostawcdw krajowych z tyt. ustug 830,3 tys. zt oraz zagranicznych (towary)
2.627,6 tys. zt. Zobowigzania w walutach obcych zostaly wycenione wg obowigzujacego kursu walut.

Zobowigzania z tyt, podatkéw i ubezpieczen spol. dotyczyly:

e podatku VAT za 10/2014r. 69,6 tys. zt
e zobowigzania wobec Urzedu Celnego 102,5 tys. zt
e podatku CIT 30,8 tys. zt
e skladek ZUS za 10/2014r. 66,3 tys. zt
e podatku PIT 18,3 tys. zt
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2.5.

Informacije o pozyejach ksztaltujacych wynik dzialalnosci za okres 01.11.2013-31.10.2014r.

Rachunek zyskow i strat Spotki sporzadzono wg metody poréwnawczej.

2.5.1

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Wartos¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu wynosi

Marza na towarach
Wskaznik marzy

W 2013r. wskaznik marzy byt wyzszy- wynosit 43,2%.

2.5.2. Koszty dzialalnosci operacyjnej:

14.187,5 tys. zt
stanowig prawidtowo i kompletnie zarachowane przychody ze sprzedazy towar6w.

8.589,2 tys. zt
5.598,3 tys. zt
39.,4%

Koszty sa ewidencjonowane bezposrednio na podstawie dowoddw ksiggowych na konta uktadu
rodzajowego z jednoczesnym przenoszeniem na konta wg miejsc powstawania

Rachunek zyskow i strat sporzadzono w wersji poréwnawczej .

Zestawienie kosztéw dziatalnosci operacyjnej na tle roku ubieglego w tys. zi.

01.11.2012- | Struktura | 01.11.2013- | Struktura | Dynamika

31.10.2013r. 31.10.2014r. 2014/2013
Amortyzacja 145,7 2,9% 173,5 3.5% 119%
Zuzycie materialéw i energii 150,9 3,0% 191,6 3.9% 127%
Ushugi obce 1919.2 39,0% 19956 40,4% 104%
Podatki i oplaty 70,1 1,4% 68,4 1,4% 98%
Wynagrodzenia 1588,2 32,1% 1551,0 33.6% 98%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 3227 6,5% 353,0 7.1% 109%
Pozostale koszty 751,4 15,1% 597.8 10,1% 80%
Razem koszty dzialalnosci 4.948,2 100,0% 4.931,1 100,0% 99,9%
operacyjnej

W 2014r. nie nastapit wzrost kosztow handlowych ani kosztow zarzadu, a struktura kosztéw nie ulegia
istotnej zmianie w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

2.5.3. Pozostale przychody operacyjne 2494 tys. zt
obejmuja: zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych 12,2 tys. zi,
i przychody z odpisanych sald zobowigzan 237,2 tys. zt.

2.5.4. Pozostale koszty operacyjne 224,1tys, zt
stanowig odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci, koszty odpisanych, zniszczonych towarow
i réznice inwentaryzacyjne.

2.5.5. Przychody finansowe 382,7 tys. zt
stanowig odsetki od §rodk6éw pienigznych 3,6 tys. zt oraz wycena inwestycji
krotkoterminowych wg wartoéci godziwej 379,2 tys. zi.

2.5.6. Koszty finansowe

Stanowia:

- odsetki i prowizje od kredytu 403,9 tys. zt
- straty ze sprzedazy akcji 9.9 tys. zt
- wycena inwestycji krotkoterminowych 19,3 tys. zi
- saldo réznic kursowych 209,5 tys. zt

642,06 tys. zi
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ZYSK BRUTTO 432.1 tys. z}

2.5.6. Podatek dochodowy:

-nalezny za okres 1.11.2013-31.10.2014r. 106,2 tys. zt
-utworzone aktywa na podatek odroczony 103.5 tys. zi
Razem 2,7 tys. zt

Rozliczenie gtéwnych réznic pomiedzy stratg brutto a podstawg opodatkowania:

Przychody wylaczone z opodatkowania -407,8 tys. zt
(wycena inwestycji krétkoterminowych)

Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu w podatku dochodowym:

e odpisy na naleznosci zagrozone niesciggalnoscia 41,5 tys. zt
e wydatki o charakterze reprezentacyjnym 18,9 tys. zt
e koszty nie opfaconych zobowigzan 566,8 tys. zt
e odsetki i kary 27,6 tys. zt
e skladki ZUS za 10/2014r. 323 tys. zt
e amortyzacja 70.4 tys. zt
RAZEM 757,5 tys. zt
Koszty podatkowe:
-wynagrodzenia i sktadki ZUS za 10/2013 49,2 tys. zt
Dochéd do opodatkowania 732,5 tys. zt
Odliczono 1/3 straty za 2012r. - 173,6 tys. zt
Podstawa opodatkowania 558,9 tys. zt
Podatek 19% 106,2 tys. zt

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodnos¢ przeksztalcenia wyniku brutto w wynik
netto ze sporzadzonymi przez jednostke ,,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”, wymaganymi przez
ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do UoR pkt 2.5.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu podatkowego.

3. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

3.1. Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci w spos6b
wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje bilansowy wzrost srodkow
pienigznych o kwote 57.279,33 zt

3.2. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote
379.885,58 zl, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.
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3.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbgdny zakres danych liczbowych i stownych. W informacji
dodatkowej oméwione sa réwniez skiadniki majatku stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek
zaciagnietych przez spotke. Zawarta jest takze informacja o przeksztalcenie wyniku finansowego brutto
jednostki w podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym, ktore biegly przedstawit w punkcie 2.5.7.
niniejszego raportu. W dodatkowych informacjach ujgto rowniez transakcje z jednostkami powigzanymi,
dane o zatrudnieniu i wynagrodzeniach, pozyczkach i szczegélnych umowach gospodarczych.

3.4. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy spefnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego.

3.5. Naruszenie przepisow prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — nie
ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa wplywajacych na sprawozdanie
finansowe.

3.6.  Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.10.2014r., a datg zakonczenia badania nie wystapity
istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy
czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie zfozone przez Zarzad w dniu 30.03.2015r.

4, Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrgbny dokument,
wymagany przez ustawe o rachunkowosci.
Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego rewidenta.

Bielsko-Biala, 30 marca 2015r.
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