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Robinson Europe Spélka Akcyjna

SPORZADZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERII F DO OBROTU
NA RYNKU NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY SYSTEM
OBROTU PRZEZ GIELDE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE SA

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (rynku podstawowym lub
roéwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

BESKIDZKIE
3aBC ::
CONSULTINGOWE

Niniejszy dokument informacyjny sporzadzono na dzien 20 maja 2016 roku
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Oswiadczenie Emitenta

Firma Spotki: Robinson Europe Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biala
Numer telefonu: +48 33 816 05 74

Numer faksu: +48 33 810 08 33

Adres strony internetowej: www.robinsoneuropesa.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro@robinson.pl

Osoba dziatajaca w imieniu Emitenta:

Pawel Busz — Czlonek Zarzadu

Oswiadczenie osob dzialajacych w imieniu Emitenta:

Dziatajgc w imieniu Emitenta, oswiadczam, Ze zgodnie 7 mojq najlepszg wiedzg i przy
dolozeniu naleiytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz e w dokumencie
informacyjnym nie pominigto Zadnych faktow, ktore moglyby wplywac na jego znaczenie i
wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane 7 udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Pawel Busz
Cztonek Zarzgdu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma Spotki: Beskidzkie Biuro Consultingowe Spolka Akcyjna
Siedziba, adres: ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biala

Numer telefonu: +48 33 816 17 56

Numer faksu: +48 33 816 92 26

Adres strony internetowej: www.bbc-polska.com

Adres poczty elektronicznej: bbc@bbc-polska.com

Osoba dziatajgca w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Bogdan Pukowiec — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dzialajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, e dokument informacyjny zostal
sporzqdzony zgodnie 7 wymogami okreslonymi w Zalgczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalq Nr 147/2007 Zarzgdu Gieldy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z poin. zm.), oraz ie
wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez
Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, e nie pominigto w nim Zadnych faktow, ktore moglyby wplyngé
na jego znaczenie i wycene¢ akcji serii F wprowadzanych do obrotu, a takie Ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane 7 udziatem w obrocie tymi instrumentami.

PREZE RZADU

Bogdan Hukowiec

Bogdan Pukowiec
Prezes Zarzqdu
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Spis tresci

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem glownej strony internetowej 1 poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedlug wilasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug wlasciwej

1dentyTIKAC)T POUALKOWE] .......cccuiiiiiieiciii et 5
2. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow finansowych,
ktére maja by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie ...........c.cc.cerveneee. 5

3. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentow finansowych bedacych przedmiotem wniosku
o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia
WNIOSKU O WPFOWAAZENIE........coeiiveiiteii ittt sttt st ettt sa et se b se bt esaebe e bene st renaene s 6

4.  Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych, ze wskazaniem organu lub osob
uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentoéw finansowych, oraz daty i formy podjecia

decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem jej tredCi.......coovrvrerererierienereieseseneene 7
5. Okreslenie, czy akcje zostaly objete za gotowke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za wkilady
niepieni¢zne, wraz z krotkim opisem Sposobu ich POKIYCIA.......covivrriiiieiirsinsee s 11
6. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczg w dywidendzie...........cooeoeiiininenniiiinenee e 12

7. Streszczenie praw 1 obowiazkéw z instrumentdw finansowych, przewidzianych $§wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub

obowigzku dokonania okreslonych zawiadOmien...........ccevvririnieiiiiiinee s 12
7.1. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji..........c.coceeevvrrriieiennnn. 12
7.2. Obowigzki i ograniczenia zwigzane z przedmiotowymi instrumentami finansowymi ......... 17
7.3. Przewidziane $wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzgce na nabywcy ..........cc........ 32
7.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowiazki uzyskania przez nabywce lub

zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien...... 32
8. Wskazanie o0s6b zarzadzajacych emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotow
dokonujacych badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem bieglych

rewidentow dokonujacych badania) ..........cocerrieireiniiee e s 33
8.1. EMITENT ...ttt 33
8.2. AULOrYZOWANY DOFAACA........ceivitiiitiie ettt st bere st be e re e anis 33
8.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem

bieglych rewidentow dokonujgcych badania)............cocvevveireiinsinneise e 33

9. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta, majacych istotny wptyw na
jego dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatlowej, z podaniem w
stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu

dziatalnosci i udzialu emitenta w kapitale zaktadowym i og6lnej liczbie gtosow ..........ccoccevvvrnnee. 34

10. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnyCh...........ccoevvvvncnenssnnnenn. 34
11. Wybrane dane finansOWe EMITENTA. ...........oeuereiriiiieieee e 36
11.1. Jednostkowe dane finansowe za I kwartat roku obrotowego 2015/2016..........ccccovrriverrnene. 36
11.2. Skonsolidowane dane finansowe za I kwartat roku obrotowego 2015/2016..............cccovnve. 37
12. Wskazanie glownych czynnikow ryzyka zwigzanych z emitentem i wprowadzanymi instrumentami
FIMANSOWWYITI ...tttk 38
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15.1. Ostatniego udostgpnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe.................... 55

15.2. Okresowych raportéw finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z
numerami telekomunikacyjnymi, adresem glownej strony internetowej i poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem

wedlug wlasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma), forma prawna
Kraj siedziby
Adres

Robinson Europe Spétka Akcyjna
Rzeczpospolita Polska
ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biala

NIP

REGON

KRS

Oznaczenie Sadu rejestrowego

5470046025

002429322

0000364613

Sad Rejonowy w Bielsku-Bialej, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Telefon

Fax

Poczta e-mail

Adres strony internetowej

+48 33816 05 74

+48 33 810 08 33
biuro@robinson.pl
www.robinsoneuropesa.pl

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentow
finansowych, ktore majg by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym

systemie

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent ubiega si¢ o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect:

- 306.250 (trzysta szes¢ tysiecy dwiescie pigcdziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii F o
wartosci nominalnej 1,00 z{ (jeden ztoty) kazda.

Warto$¢ nominalna akcji serii F, o ktorych wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu ubiega
si¢ Emitent na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, wynosi 306.250,00 zt (trzysta
sze$¢ tysiecy dwiescie pigcdziesiat ztotych 00/100).

DOKUMENT INFORMACYJNY
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3. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéow finansowych bedacych

przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajacych date zlozenia wniosku o wprowadzenie

Subskrypcja akcji serii F

1.

10.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

Subskrypcja akcji serii F miala charakter subskrypcji prywatnej z wylqczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i nastepowata poprzez zlozenie oferty przez Emitenta i jej przyjecia
przez oznaczonych adresatow (art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych). Otwarcie subskrypcji
nastgpito w dniu 07 pazdziernika 2015 r. tj. w dniu nastepnym po podjeciu uchwaly przez Zarzgd w
sprawie widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego i zmiany
Statutu Spotki. Zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu 31 pazdziernika 2015 r.

Data przydzialu akcji:
Ze wzgledu na fakt, iz objecie akcji serii F nastgpowato w drodze subskrypcji prywatnej, nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spotek handlowych.

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja
Subskrypcja prywatna obejmowata nie mniej niz 125.000 i nie wiecej niz 375.000 akcji na okaziciela
serii F' o wartosci nominalnej 1,00 zi kazda akcja.

Stopa redukcji zapisow na akcje w poszczegélnych transzach:
Subskrypcja zostala przeprowadzona bez zadnej redukcji.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej zostalo objetych 306.250 akcji na okaziciela serii F
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane):
Akcje serii F zostaly objete po cenie emisyjnej 8,00 zI za jedng akcje.

Liczba os6b, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w
poszczegdlnych transzach:
Akcje serii F zostaly zaoferowane przez Zarzqd w trybie subskrypcji prywatnej 18 podmiotom.

Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypciji.
Umowy objecia akcji zostaty zawarte z 17 podmiotami.

Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresSleniem liczby instrumentéw finansowych, ktoére objeli, wraz z
faktyczna ceng jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta):

Akcje serii F nie byly obejmowane przez subemitentow. Nie zostala zawarta Zadna umowa o Submisje.

Laczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysoko$ci kosztéow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéow, oddzielnie dla kazdego z nich,
sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z
uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow
w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta:

Lgczne koszty emisji akcji serii F wyniosty: 123 726,00 zI, przy czym w podziale na koszty:

a) przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 123 726,00 zi

b) wynagrodzenie subemitentow — 0,00 z{

c) promocja oferty — 0,00 z¢

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona | 6
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4. OKreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze wskazaniem
organu lub osob uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentow
finansowych, oraz daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéow finansowych z
przytoczeniem jej tresci

Emisja akcji serii F

Akcje serii F wyemitowane zostaty przez Robinson Europe SA zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki
Robinson Europe Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Bialej w sprawie widetkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego i zmiany Statutu Spoiki.
Objecie akcji serii F nastapito w zamian za wkiady pienigzne w trybie subskrypcji prywatnej z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w drodze ztozenia przez Spotke oferty
objecia akcji oraz zawarcia umow na objgcie akcji w podwyzszonym Kkapitale.

Warto$¢ nominalna jednej akcji serii F wynosi 1,00 zt (jeden ztoty). Cena emisyjna ustalona zostata
na poziomie 8,00 zt (osiem ztotych).

Podwyzszenie kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii F, zarejestrowane zostalo w
Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30 marca 2016 r.

Laczna warto$¢ nominalna akcji serii F wynosi 306.250,00 zt (trzysta sze$¢ tysiecy dwiescie
pigédziesiat ztotych 00/100). Akcje te stanowiag 16,37% wartosci kapitatu zaktadowego Spoiki i
uprawniaja do wykonywania z nich 16,37% glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

UCHWALA
Zarzadu
Spétki ROBINSON EUROPE Spélka Akeyjna
z siedzibg w Bielsku-Bialej
w sprawie widelkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach
kapitalu docelowego i zmiany Statutu Spoiki

Na podstawie art. 444 § 11 § 3 - § 4, art. 446 § 1 1 § 2 oraz art. 447
Keodeksu spotek handlowych, a takze art, art. 431 § 1, § 2 pkt 1)1 § 7 oraz
art, 310, art. 432 § 11§ 2iart. 433 § 2 wzw. z art. 453 § 1 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 8 Stattn Spotki, Zarzad Spolki, w wykonaniu
upowaznienia Walnego Zgromadzenia Spélki, udziclonego Zarzadowi na
7\ Podwyzszenie kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego w

Uchwale numer 20 podjetej w dniu 30 kwietnia 2015 roku, legitymujac sig

zgodg Rady Nadzorcze) na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy

prawa poboru akcji nowej emisji, zawartg w uchwale numer 03/09/2015 z

dnia 30 wrzesnia 2015 roku, postanawia co nastgpuje: = = =---=«««----

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona | 7
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1. Podwyisza si¢ kapital zakladowy spolki z kwoty 1.564.642,00 zi (jeden
milion piecset szesédziesiqr cztery tysiqee szeiéset czterdziesci dwa
zlote) do kwoty nie nizszej niz 1.689.642,00 zi (jeden milion szeséset
osiemdziesiqt dziewiec tysigey szeséset czterdzielci dwa zlote) 1 nie
wyzszej niz 1.939.642,00 zi (jeden milion dziewigéset trzydziesci
dziewieé tysigcy szescset czterdziesci dwa ziote) to jest o kwotg nie
nizszq miz 125.000,00 z¢ (sto dwadziescia pieé tysigey zlotych) | nie
wyzszq niz 373.000,00 zt (rzysta siedemdziesiqt piec tysigcy zlotych)
poprzez emisje nie mniej niz 125.000 (sto dwad=ieseia pieé tysigey) i nie
wigeef niz 375.000 (trzysta siedemdziesiqt piec tysiecy) akejii na
okaziciela serii F o wartosei nominalnej 1,00 z¢ (jeden zioty) kazda
akeja, oznaczonych numerami od F1 do F375000. -« -« -« oo
2. Cena emisyfna fedne| akeji serii F zostafe ustalona na kwotg 8,00 =f
fosiem zfotych) za jednq akeje. === ==~ -== == == c e
3. Akcfe serii F bedg mogly zostaé objete wylqeznie w zamian za widady
g L
4. Akcje serii I bedq uczestniczyé w dywidendzie poczqwszy od wyplat
zysku za rok obrotowy rozpoczynajqey sig dnia 1 listopada 2015 roku i
konczqey si¢ dnia 31 paidziernika 2016 roku, jezeli zostang
zarejestrowane do dnia dywidendy wiqeznie. W przypadiu
zarefestrowania akefi po dniu dywidendy, bedq one uczestniczyly w
podziale zysku za rok obrotowy, w ktérym doszio do zarejestrowania
akefi Serfi . o e e e e e
5. Akcje serii F wyemitowane zostang w ramach subskrypcji prywatnej z
wytqezeniem prawa poboru dotychezasowych akcfonariuszy z uwagi na
interes Spotki, gdyz umozliwi to efektywniejsze pozyskanie $rodkiw
niezbednych do kontynuowania realizowanych przez spotke plandw
inwestycyjnych i dalszego rozwoju przedsigbiorstwa Spofki. <« « < - - - -
6. Oferta nabycia akeji serii ¥ w ramach subskrypcji  prywatne)
skierowana zostanie do oséb fizyeznych, oséb prawnych lub jednostek
organizacyjnych nieposiadajqcych osobowosci prawnej, wskazanych w/ -

bt
odrebnej uchwale Zarzad, ich 1
qau, przy czym ich liczba ni, ; :
149 (sto czterdzieici dziewiel) 0s6b, - - = -~ o __ 6: f"_"-z e

7 Subs/rr;?pq'a akcji serii F rozpocznie sie w dniu nastepujgeym po dni
po@'eg.cra .nfniejszq' uchwaty. Pisemne Prayjgeie oferty o objecis:tkc i u‘
padplsam.e uméw o objeciu akeji serii F w ramach subskry‘, ’
prywatne; winny nastqpi¢ do dnia 3] pazdziernika 2015 o
(zamkmiecie SubSkrypefi), - - mmee ol o

8. Wplaty na akcje serii F w ramach Subskrypcji prywainej po;a;r;n;

nastapic do dnia zamkniees, krvpeii, to . 3 e
2015 robu, . 2L Tk tojest o dinia 31 paisernit

bysigey) akejiserii Fo- - - ____________

Iazlru a;altoriczem‘u subskrypcji i dookresleniu wysokoSei  kapitatu
= owego przez ?arzqd, a takze po przyjeciu ostatecznej tresci § 6
atuiy Spotki, tekse Jednolity Statuty przyjmie Rada Nadzoreza

-----
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§2
kapifalu za.ldadawego Spotki dokonuje sig
sposcb, ze jego § 6 ofrzymuje nastepujqee

W zwiqzku z podwyiszeniem
Zmiany Statutu Spolki w ten
brzmienie; - -~ -« ___ ___

. 2 § 6
Kae:‘tal za{dadowy wynosi nie mniej niz 1.689.642,00 =t (jeden mition

lysigey szedlset czterdziesci dwa zlote) i dzielj sig na-
- 1000000 Geden milion) akcji wyklych na
87500 gy meanel 100 2 (eden sloty) ke, - - -
= Sto osiemdziesiat si i ot S
e o P i
i lmzicig fsto .‘dganascze {yfiecy osiemset czterdsieici dwie) akcje na
e aserit C o wartoSei nominalnej 1,00 24 (jeden ztoty) kazda
_ .00 (sto czterdziese! cztery tysiaee trzysta) akeii "
okaziciela serii D o wartpici nominaine; 1,00 z¢ (jeden ;;of);ykkgcdz 7
- 120000 (sto dwadziescia tysigcy) akejl zwyklych na ckaziclela sevit £
o wartosci nominalne) 1,00 21 (jeden zloty) kazda, oraz ----------
- nie mniej niz 125000 (sto dwadzieScia pigé tysigcy) | nie wigeef niz
375000 (trzysta siedemdziesial pieé tysiecy) akcji zwykbych na
okaziciela serii F o wartosci nominainej 1,00 21 (jeden ztoty) kazda. " -

Tre§¢ uchwaly Zarzadu Spotki Robinson Europe Spéotka Akcyjna z siedziba w Bielsku-Bialej w sprawie dookreslenia
wysokos$ci kapitalu zakladowego z dnia 18 stycznia 2016 roku

PROTOKOL

§ 1. Stawajgey o$wiadczaja, iz w dniu 6 pazdziernika 2015 roku Za-

rzad spolki akeyjnej pod firma: ROBINSON EUROPE Spotka Akcyjna z

siedziba w Biclsku-Bialej podjal uchwate w sprawie widelkowego pod-

wyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego i zmiany

Statutu Spotki objety protokotem notarialnym Rep. A Nr 8328/2015 tut.

Kancelarii, a uchwala ta zostala podjgta w uprawniajacym go do tego try-

bie okreslonym w § 8 Statutu powyzszej Spatki Akcyjnej. W powolanej
uchwale Zarzadu z dnia 6 pazdziernika 2015 roku postanowiono, ze: - - -

1. Podwyzsza si¢ kapitat zakfadowy spolki z kwoty 1.564.642,00 I (je-

den milion pigéset szesédziesiat cztery tysigee szeScset czterdziesci

dwa zlote) do kwoty nie nizszej niz 1.689.642,00 zi (jeden milion

szeiéset osiemdziesigt dziewigé tysigcy szeséset czierdziesci dwa zlo-

te) i nie wyzszej niz 1.939.642,00 zt (jeden milion dziewigéset trzy-

dziesci dziewigé tysigey szedéset czterdziesci dwa zlote) to jest o kwo-

t¢ nie nizsza niz 125.000,00 z1 (sto dwadziescia pigé tysigey ziotych) i

nie wyzsza niz 375.000,00 2t (trzysta siedemdziesiat pigc tysigcy zlo-

tych) poprzez emisj¢ nie mniej niz 125.000 (sto dwadziescia pigé ty-

sigey) i nie wigeej niz 375.000 (trzysta siedemdziesiat pigc tysiecy) ak-

¢ji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 z} (jeden zloty)

kazda akcja, oznaczonych numerami od Fl do F375000.- - --------

2. Cena emisyjna jednej akcji serii F zostaje ustalona na kwotg 8,00 zt

(osiem zlotych) za jedng akcjg.- - - - === ==~=----------—-----

3. Akgeje serii F bedg mogly zostaé objete wylacznie w zamian za wkiady

plenige;. ~===mmreer o ———mmmemmee—c oo

4. Akcje serii F bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat

zysku za rok obrotowy rozpoczynajgcy sig dnia 1 listopada 2015 roku i

konczacy sig dnia 31 pazdziernika 2016 roku, jezeli zostang zareje-

strowane do dnia dywidendy wiacznie. W przypadku zarejestrowania

akeji po dniu dywidendy, beda one uczestniczyly w podziale zysku za

rok obrotowy, w ktérym doszlo do zarejestrowania akeji serii F.- - - - -

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona | 9



D@BINSON®
&

5. Akcje serii F wyemitowane zostang w ramach subs!(rypc_ji prywatnej z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonanusz?' Z uwagi
na interes Spolki, gdyz umozliwi to efektywnicjsze pozyskanie ---- P

Srodkéw niezbednych do kontynuowania realizowanych przez spotke pla-
now inwestycyjnych i dalszego rozwoju przedsigbiorstwa Spotki. - - - - - -
6. Oferta nabycia akcji serii F w ramach subskrypeji prywatnej skierowa-
na zostanie do osdb fizycznych, osob prawnych lub jednostek organiza-
¢yjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej, wskazanych w odrebnej
uchwale Zarzadu, przy czym ich liczba nie moze przekroczyé 149 (sto
czterdzicsel dziewigl) 0sOb. «« - c - - o - oo e e oo
7. Subskrypcja akeji serii F rozpocznie si¢ w dniu nastgpujacym po dniu
podjecia niniejszej uchwaly. Pisemne przyjecie oferty o objgciu akeji i
podpisanie umow o objeciu akeji serii F w ramach subskrypeiji prywat-
nej winny nastapi¢ do dnia 31 pazdziernika 2015 roku (zamknigcie
SUbSKTypCji). - = — = e e
8. Wplaty na akcje serii F w ramach subskrypcji prywatnej powinny na-
stapi¢ do dnia zamknigeia subskrypeji. to jest do dnia 31 pazdziemika
2015 10KU: === = o m e e
9. Podwyzszenie uwazane bgdzie za skuteczne w przypadku objecia i na-
lezytego oplacenia co najmniej 125.000 (stu dwudziestu pigciu tysiecy)
akejiseriiF - - === - e oo oo oL
10.Po zakoriczeniu subskrypcji i dookresleniu wysokosci kapitatu zakia-
dowego przez Zarzad. a takze po przyjeciu ostatecznej tresci § 6 Statu-
tu Spotki, tekst jednolity Statutu przyjmie Rada Madzorcza, - - - - - - - -

a nadto postanowiono, Ze w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu za-
kiadowego Spotki dokonuje si¢ zmiany Statutu Spotki w ten sposab, 7e
Jjego § 6 Statutu Spétki otrzymuje nastepujace brzmienic:-----------

86
Kapitat zakladowy wynosi nie mniej niz 1.689.642.00 zL. {(jeden milion
szescset osiemdziesiat dziewigé tysigey szeséset czterdziesci dwa zlote) i
nie wigeej niz 1.939.642,00 2} (jeden milion dziewigéset trzydziesci
dziewigc tysieey szeséset czterdziesci dwa zlote) i dzieli sig nai------ - -
- 1000009 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A o war-
tosci nominalnej 1,00 2t (jeden zloty) kazda, - === - - —= - ===~ -
- 187500 (sto osiemdziesiat siedem tysiecy pigéset) akeji na okazicie-
la serii B, 0 wartosci nominalnej 1,00 (jeden zloty) kazda, - - - - - - - -
- 112842 (sto dwanascie tysigey osiemset czterdziesci dwie) akeje na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda, -
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- 144300 (sto czterdziesci cztery tysiace trzysta) akcji zwyklvch na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 z! (jeden zloty) kazda,

- 120000 (sto dwadziescia tysigcy) akeji zwyklych na okaziciela serii
E o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, oraz --------
- nie mniej niz 125000 (sto dwadziescia pigc tysigey) i nie wigee] niz
375000 (trzysta siedemdziesiat pig¢ tysigcy) akeji zwyklych na oka-
ziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 z! (jeden ztoty) kazda.” - - -

§ 2. Pawel Busz, Janusz Starko i Stawomir Pszczola, dziatajacy jako
caly Zarzad Spotki pod firma: ROBINSON EUROPE Spotka Akcyina z
siedzibg w Bielsku-Bialej, w zwigzku z opisang powyzej Uchwala Zarzadu
Spotki z dnia 6 pazdziernika 2015 roku: --=------------------~
1) dzialajac w trybie art. 310 § 2 w zwiazku z art. 431 § 7 Kodeksu spélek
handlowych, o§wiadczaja, iz w wyniku subskrypcji prywatnej (zlozenia
ofert nabycia akeji serii F i ich przyjecia) przeprowadzonej przez Za-
rzad na podstawie w/w Uchwaly z dnia 6 pazdziemika 2015 roku, zo-
stat objety podwyzszony kapitat zakladowy w wysokosci 306.250,00 z1
(trzysta szesé tysiecy dwiescie pigédziesiat zlotych), w postaci 306.250
(trzysta szes¢ tysiecy dwiedcie pigcdziesiat) akeji na okaziciela serii F o
wartoéci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda, oznaczonych numera-
mi od F1 do F306250, o tacznej wartosei nominalnej 306.250,00 zi
(trzysta szesé tysigey dwiescie pigédziesiat zZlotych), w zwiazku z czym
nastapi podwyzszenie kapitalu zakladowego Spilki z kwoty
1.564.642,00 z} (jeden milion piecset szesédziesiat cztery tysigee szesc-
set czterdziesci dwa zlote) o kwote 306.250,00 zi (trzysta szesc tysiecy
dwiescie pigédziesiat ztotych), to jest do kwoty 1.870.892,00 zi (jeden
milion osiemset siedemdziesial tysiecy osiemset dziewigédziesiat dwa
zlote), a jednoczes$nie. ~—~==-==---- - csmemm----—-—ooon-
2) dziatajge w trybie art. 310 § 4, w zwiazku z art, 431 § 7 Kodeksu spotek
handlowych postanawiajg dookreslic wysokos¢ kapitatu zakladowego
w Statucie Spolki, poprzez zmiane tresci § 6 tego Statutu, ktoremu na-
daja nastgpujgce brzmienie: - --------------------------

Kapitat zakladowy wynosi 1.870.892,00 2 tjeden milion osiemset siedem-
dziesiqt tysigcy osiemset dziewigédziesiqt dwa zlote) i dzieli sig na: - - - -
- 1000000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zf (jeden zloty) kaida, ------~--------------~
- 187500 (sto osiemdziesiat siedem tysigcy pieéset) akcji na okaziciela se-
rii B, o wartosci nominalnej 1,00 (jeden tloty) kaida, -------------
- 112842 (sto dwanascie tysigcy osiemsel czterdziesci dwie) akcje na oka-
ziciela serii C 0 wartosci nominalnej 1,00 =¥ (jeden zloty) kaida, -----

- .144300 (sto caterdziesci cutery tysiqee wrzysta) akeji awyklych na okazi-
ciela serit D o wartosci nominalnej 1,00 21 (jeden zloty) kazda, ------
= 120000 (sto dwadziescia tysigey) akeji zwyklych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 1,00 2 (jeden zloty) kazda, oraz —- - - - - - - - — - - -
- 306250 (trzysta szesé tysigcy dwiescie piecdziesiqt) akeji na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1,00  (jeden zoty) kaida.” - - - - ----

Subskrypcja akCJ:.i odbywata si¢ w dniach 07 pazdziernika 2015 roku do 31 pazdziernika 2015
roku. Akcje serii F zostaly zaoferowane przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 18
podmiotom. Umowy objecia akcji zostaty podpisane z 17 podmiotami.

5. OKkreslenie, czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieni¢zne w inny sposob,
czy za wklady niepieni¢zne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii F, w cato$ci zostaly optacone gotowka, poprzez wptaty na rachunek bankowy

Spotki.
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6. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Wszystkie akcje Emitenta sa rowne w prawach do dywidendy.

Uczestnictwo akcji serii F w dywidendzie
Zgodnie z zapisami uchwaly Zarzqdu Spétki z dnia 06 pazdziernika 2015 roku, akcje serii F
uczestniczy¢ bedg W dywidendzie poczqwszy od wyplat zysku za rok obrotowy rozpoczynajgcy si¢
dnia 1 listopada 2015 roku i konczgcy sie dnia 31 pazdziernika 2016 roku, jezeli zostang
zarejestrowane do dnia dywidendy wigcznie. W przypadku zarejestrowania akcji po dniu dywidendy,
bedq one uczestniczyly w podziale zysku za rok obrotowy, w ktorym doszto do zarejestrowania akcji
serii F.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2014/2015
Zgodnie z uchwatg Nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 kwietnia 2016 roku,
Zysk netto za rok obrotowy rozpoczynajgcy sie w dniu 1 listopada 2014 roku, a konczgcy sie w dniu
31 pazdziernika 2015 roku, w wysokosci 174.669,92 zit (sto siedemdziesigt cztery tysigce szeScset
szeScdziesiqt dziewiec zlotych i dziewigldziesiqt dwa grosze) wylqcza sie z podziatu pomiedzy
akcjonariuszy i przeznacza sig¢ w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Okreslenie polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 K.s.h. organem wiasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku (lub
0 pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore zgodnie z art. 395 § 1 Ks.h.,
powinno odby¢ si¢ w terminie szesciu miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego. Wyplata
dywidendy uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki oraz jej sytuacji finansowej.

7. Streszczenie praw i obowiazkow z instrumentow finansowych, przewidzianych
Swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez
nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien

Akcje serii F, wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu
informacyjnego, sg tozsame w prawach, w szczegoélno$ci w prawie glosu oraz w prawie do
dywidendy z akcjami znajdujacymi si¢ w publicznym obrocie w alternatywnym systemie na rynku
NewConnect.

7.1. Wskazanie praw 7 instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

1) Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych

a) Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Prawo do glosu
Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego glosu z akcji na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo glosu wystepuje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze glosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 411%).

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Na podstawie art. 406" K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedgcym
akcjonariuszami spotki na 16 dni przed datqg Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w
Walnym Zgromadzeniu).
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Prawo do zwolania oraz prawo do zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Na podstawie art. 399-40/ K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwolania oraz zZgdania zwolania
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do zglaszania spraw i projektow uchwat w porzgdku
obrad.
Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu glosow w
Spolce. Akcjonariusze wyznaczajq przewodniczqgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 K.s.h.).
Prawo do zlozenia wniosku o zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej 'y (jedng dwudziestq) kapitatu zakladowego spotki (art.
400 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwolanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac¢ sprawy wnoszone
pod jego obrady.
Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej ‘o (jedng dwudziestq) kapitatu
zaktadowego spotki przystuguje prawo do zlozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w
porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwolanie
Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie Ilub projekt uchwaly dotyczgcej
proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej (art.
401§ 1 K.s.h.).

Prawo do zglaszania projektéw uchwat
Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej, reprezentujgcy co
najmniej ‘o (jedng dwudziestq) kapitatu zakladowego, mogq przed terminem Walnego
Zgromadzenia zglaszac projekty uchwal dotyczqce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zostaé wprowadzone do porzqdku obrad.
Art. 401 § 5 K.s.h upowaznia natomiast kazdego akcjonariusza, bez wzgledu na liczbe posiadanych
akcji do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczqcych spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad.

Prawo do Zadania wydania odpisu wnioskow
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzgdkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat
W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi obyczajami, godzi w interes
spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h. prawo do wytoczenia
powodztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a) Zarzqdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym czlonkom tych organow,

b) akcjonariuszowi, ktory glosowal przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdal
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,

C) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszowi, ktory nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwolania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie nieobjetej
porzgdkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powodztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaly (art. 424 § 2
K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powodztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powodztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwalty Walnego Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie 30 dni od dnia jej ogloszenia, nie pozniej jednak, niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty (art. 425 K.s.h.).

Prawo do Zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami
Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej ls (jedng
pigtg) wysokosci kapitatu zaktadowego, wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kazdej
akcji, z wyjgtkiem akcji niemych, przystuguje 1 glos.
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Prawo do uzyskania informacji o spolce
Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzgd jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi, na jego zZgdanie, informacji dotyczqcych spotki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzqdkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu odmowiono
ujawnienia Zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosit sprzeciw do
protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sqdu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji.

Prawo do imiennego $§wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zdematerializowane,
ma prawo do otrzymania imiennego Swiadectwa depozytowego w oparciu o przepisy Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 9 tej Ustawy, na Zgdanie posiadacza rachunku
papierow wartosciowych podmiot prowadzgcy ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla
kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne swiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnien wynikajgcych z papierow wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktore nie sq lub nie mogg byc¢ realizowane wylqcznie na podstawie zapisow na rachunku
papierow wartosciowych.

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 328 § 6 K.s.h. oraz art. 406° § 2-4 K.s.h. na Zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej, zgloszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do wydania odpiséw sprawozdan
Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zgdaé¢ wydania odpisow sprawozdania
Zarzqdu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpozniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy
Na podstawie art. 407 § 1 Ks.h. akcjonariusz spotki publicznej ma prawo przeglgdac liste
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzgdu oraz
zqda¢ odpisu listy za zwrotem jego sporzgdzenia bqdz przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie
pocztq elektroniczng.

Prawo do zloZenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci
Zgodnie z art. 410 § 2 K.s.h. akcjonariusze posiadajgcy 1 (jedng dziesigtq) kapitatu zakladowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majq prawo zlozy¢ wniosek o sprawdzenie listy
obecnosci na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybrang komisje ztozong co najmniej z trzech osob,
gdzie wnioskodawcom przystuguje prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw
Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej ma prawo do przeglgdania ksiegi
protokotow oraz zZgdania wydania poswiadczonych przez Zarzqd odpisow uchwal. Wypis z protokotu
wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy Zarzgd dolgcza do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu
Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktérej stuzy inny tytul uczestnictwa
w zyskach lub podziale majgtku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzqdzonej spoice,
Jjezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzqdzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzqdzajgcego szkode. W przypadku wytoczenia powddztwa oraz w razie
upadtosci spotki, osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powolywaé sie na uchwale
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Walnego Zgromadzenia udzielajgcqg im absolutorium ani na dokonane przez spotke zrzeczenie sig
roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentow oraz udostepnienia odpiséw dokumentow
Akcjonariusz lub inne osoby, ktorym przystugujq jakiekolwiek tytuly uczestnictwa w zyskach Ilub
majqtku spotki, majg prawo do przegladania dokumentow oraz zgdania udostepnienia bezplatnie w
lokalu spotki odpisow dokumentow, o ktorych mowa w art. 505 § 1 K.s.h. (w przypadku polgczenia
spotek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 K.s.h. (w przypadku
przeksztalcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej
Zgodnie z art. 341 § 1, 7-8 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo przeglgdac ksiege akcyjng i zgdac
odpisu za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia. Ksigga akcyjna moze by¢ prowadzona w formie
zapisu elektronicznego. Ksiege akcyjng zobowigzany jest prowadzi¢ Zarzgd.

Prawo do informacji o dominacji lub zalezno$ci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 Ks.h. akcjonariusz moze zZgdal, aby spotka handlowa, ktorej jest
akcjonariuszem, udzielila informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki sam
stosunek dominacji lub zaleznosci ustal. Podmiot ten ma rowniez prawo do Zgdania ujawnienia
liczby akcji lub glosow, albo liczby udziatow lub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo do umorzenia akcji
Zgodnie z art. 359 § 1 K.s.h. w zwigzku z § 10 Statutu Spotki akcje Spotki mogg by¢ umarzane. Akcje
Spotki mogg byé umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktora powinna okresla¢ w
szczegolnosci  podstawe  prawng — umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia  przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bqgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz
sposob obnizenia kapitatu zakladowego.

b) Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Prawo do udzial w zyskach spotki
Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku w stosunku do liczby
posiadanych przez niego akcji bgdz — w przypadku, gdy akcje nie sq optacone w catosci — W
stosunku do dokonanych wplat na akcje. Dzien wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie na
podstawie stosownej uchwaly, a jezeli uchwala takiego dnia nie okresla — w dniu wyznaczonym
przez Rade Nadzorczg.

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez bieglego rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty
akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 348 § 3 K.s.h. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o jej
wyplacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od  dnia powziecia uchwaty, z
zastrzezeniem, ze nalezy uwzglednic¢ terminy, ktore zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Warunki odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek
publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dzial 2 Tytulu Czwartego Szczegotowych Zasad
Dzialania KDPW. Prawo do wyplaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze
by¢ wylqczone, jednakze podlega przedawnieniu.
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Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru)

Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku

do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze pozbawié akcjonariuszy prawa poboru akcji

w calosci lub w czesci. Uchwala Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej “Is

(czterech pigtych glosow).

Wiekszo$¢ ls (czterech pigtych) gloséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

- uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w calosci przez

instytucje finansowq (subemitenta) z obowiqzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

- uchwata stanowi, ze nowe akcje majq by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji.

Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
w przypadku likwidacji Emitenta

Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastgpic¢
podzial pomiedzy akcjonariuszy majqthku spotki  pozostatego po takim zaspokojeniu  lub
zabezpieczeniu, ale nie wczesniej niz po uplywie roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majgtek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wplat na kapitat zaktadowy spotki przez
danego akcjonariusza ustala si¢ w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

Prawo do zbywania akcji Emitenta

Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sq zbywalne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

2)

Wedtug art. 340 § 3 K.s.h. w okresie gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sq zapisane na rachunku papieréow wartosciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi.

Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spélki

Prawo do zbadania zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spoélki publicznej lub prowadzeniem
jej spraw

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo ztozy¢ projekt
uchwaly dotyczqcej zbadania przez bieglego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw. Uchwale w tym przedmiocie podejmuje Walne
Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegolnych, wnioskodawcy mogq wystgpic¢ o wyznaczenie takiego rewidenta
do sqdu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo zgdania przymusowego wykupu akcji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspolnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5, osiggngl lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spolce, przystuguje prawo zgdania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.
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Prawo zadania wykupu posiadanych akcji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spotki publicznej przystuguje prawo
zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggngt lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow w tej spotce. Takiemu zgdaniu sq zobowigzani zadoscuczynic
solidarnie akcjonariusz, ktory osiggngt lub przekroczyt 90% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzenia, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego
zgloszenia. Obowiqzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze
stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile
czlonkowie tego porozumienia posiadajq wspolnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co
najmniej 90% ogolnej liczby glosow.

7.2. Obowiqzki i ograniczenia zwigzane 7 przedmiotowymi instrumentami finansowymi

1)

2)

Ograniczenia wynikajace z tre$ci Statutu Spolki oraz zawartych uméw cywilnych

Statut Spotki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen zwigzanych z obrotem przedmiotowymi
instrumentami finansowymi. Nie zostaly zawarte Zzadne umowy ograniczajace zbywanie akcji.

Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obro6t akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spotek w Ustawie 0 obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 154 tej ustawy informacja poufng w rozumieniu ustawy jest okreslona w sposob
precyzyjny informacja, dotyczaca bezposrednio lub posrednio jednego lub kilku emitentow
instrumentow finansowych, jednego Iub kilku instrumentow finansowych albo nabywania lub
zbywania takich instrumentow, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktora po
takim przekazaniu moglaby w istotny sposéb wplynaé na cen¢ tych instrumentéw finansowych
lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym:

1) Dana informacja jest okreslona w sposob precyzyjny, gdy wskazuje na okolicznosci lub
zdarzenia, ktore wystgpity lub ktorych wystgpienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej
charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu
tych okolicznosci lub zdarzen na ceng lub wartos¢ instrumentow finansowych lub na cene
powiqgzanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych.

2) Po przekazaniu do publicznej wiadomosci dana informacja moglaby w istotny sposéb
wplyng¢ na ceng lub wartos¢ instrumentow finansowych lub na ceng powigzanych z nimi
pochodnych instrumentow finansowych, wtedy gdy mogtaby zosta¢ wykorzystana przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora.

3) Dana informacja w odniesieniu do 0sob zajmujgcych si¢ wykonywaniem dyspozycji
dotyczgcych instrumentow finansowych ma charakter informacji poufnej rowniez wtedy,
gdy zostala przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe majgcq wiedze o takich
dyspozycjach i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, przy spetnieniu przestanek okreslonych w pkt 1i 2.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn. Dz. U. z 2010 r. nr 211, poz.1384 ze zmianami) opisane ponizej zakazy i wymogi, 0
ktérych mowa w art. 156—160 tejze ustawy, maja zastosowanie miedzy innymi do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi).

Zgodnie z art. 156 ust. 2 w zwigzku z ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, osoby:

1) posiadajgce informacje poufng w zwiqzku z petnieniem funkcji w organach Spotki,
posiadaniem w Spolce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej
z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku
prawnego o podobnym charakterze, a w szczegolnosci:
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a) czlonkowie Zarzqdu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajqce z emitentem
lub wystawcg w stosunku zlecenia Ilub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

C) osoby zatrudnione lub pelnigce funkcje, o ktorych mowa w lit. a, w podmiocie
zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentow finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, lub bedgcych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub
2) osoby posiadajqce informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo

3) osoby posiadajqce informacje poufng pozyskang w sposob inny niz okreslony w pkt 1i 2,
jezeli wiedzial lub przy dolozeniu nalezytej starannosci mogt si¢ dowiedziec, zZe jest to
informacja poufna

nie moga:
- ujawnia¢ informacji poufnej,

- udziela¢ rekomendacji lub naklania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku uzyskania
informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci
prawnej, zakaz, o ktorym mowa w ust. 1 (zakaz ujawniania informacji poufnej), dotyczy rowniez
osob fizycznych, ktére uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na
rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 pkt 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wykorzystywaniem
informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej,
instrumentow finansowych w oparciu o informacje¢ poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te sa
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sa przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od
tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ujawnieniem informacji
poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejScia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1) jednego Ilub kilku emitentow I[ub wystawcow instrumentow finansowych, ktore sq
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku;

2) jednego lub kilku instrumentow finansowych, ktore sq dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych
panstw czlonkowskich, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku;
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3) nabywania albo zbywania instrumentow finansowych, ktore sq dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych
panstw czlonkowskich, lub sq przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku.

Art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w okresie zamknigtym (definicja ponizej)
moéwi, ze czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci, pelnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z emitentem lub wystawca w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga:

- nabywac¢ lub zbywal, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi
powigzanych, albo dokonywa¢, na rachunek wlasny lub na rachunek osoby trzeciej,
innych czynnosci prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowacé rozporzqdzenie
takimi instrumentami finansowymi podczas okresu zamknietego,

- dzialajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktorych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawng, na rachunek wiasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczqcych akcji emitenta oraz innych
instrumentow  finansowych z nimi powigzanych, albo podejmowac czynnosci
powodujgcych lub moggcych powodowaé rozporzqdzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobeg prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej,

z zastrzezeniem, iz powyzszych ograniczen nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzqcy dziatalnosé maklerskq, ktoremu osoba objeta ww.
ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zlecila
zarzqdzanie portfelem instrumentow finansowych w sposob wylqczajqcy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

2) w wykonaniu umowy zobowiqzujqcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi
powigzanych, zawartej na pismie z datq pewnq przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknigtego, albo

3) w wyniku zloZenia przez osobe objetq ww. ograniczeniami z art. 159 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiang akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogloszenia przez osobe objetq ww. ograniczeniami z art. 159
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

6) w zwigzku z ofertq skierowanqg do pracownikéw Ilub osob wchodzgcych w sklad
statutowych organow emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Okresem zamknigtym, o ktorym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng o ktorejf mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit a tej Ustawy, informacji poufnej dotyczqcej emitenta lub instrumentow finansowych
spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, do momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy konicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu
do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
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chyba ze osoba fizyczna o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej Ustawy, nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzqdzony
raport,

- w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego potrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba Ze osoba fizyczna o ktorej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit a tej
Ustawy, nie posiadala dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
sporzqdzany jest dany raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit a tej Ustawy, nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostal sporzqdzony raport.

Osoby wchodzace w sklad organdow zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze,
ktére posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego
rozwoj 1 perspektywy prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, sa obowiazane do przekazywania
KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa
w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach
nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych powiazanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu.

Podstawe prawna obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepisow dotyczacych
okresow zamknigtych stanowi art. 16la w zw. z art. 39 ust. 4 pkt 3 Ustawy 0 obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 174 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi Komisja Nadzoru
Finansowego moze nalozy¢ kare pieniezna do wysokosci 200 000 PLN (dwiescie tysiecy ztotych)
na czlonka Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenta, pelnomocnika emitenta, wystawcy, jego
pracownika, bieglego rewidenta albo inng osob¢ pozostajaca z emitentem lub wystawca w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, ktéry w czasie trwania
okresu zamknietego:

- nabywa lub zbywa, na rachunek wiasny Ilub osoby trzeciej, akcje emitenta, prawa
pochodne dotyczgce akcji emitenta oraz inne instrumenty finansowe z nimi powigzane,
albo dokonuje, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych
powodujgcych lub moggcych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami
finansowymi,

- dzialajgc jako organ osoby prawnej, podejmuje czynnosci, ktorych celem jest
doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wlasny lub
osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych, albo podejmuje czynnosci powodujgce
lub moggce powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe
prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej,

Nie dotyczy to czynnosci dokonywanych:

- przez podmiot prowadzqcy dzialalnos¢ maklerskq, ktoremu wyzej wskazana osoba zlecita
zarzgdzanie portfelem instrumentow finansowych w sposob wylqgczajgcy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo
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3)

- w wykonaniu umowy zobowiqzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi
powigzanych zawartej na pismie z datqg pewng przed rozpoczeciem biegu daneg0 okresu
zamknigtego, albo

- w wyniku zlozenia przez wyzej wskazang osobe zapisu w odpowiedzi na ogloszone
wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane akcji zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej, albo

- w zwigzku z obowiqzkiem ogloszenia przez wyzej wskazang osobe wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie
publicznej, albo

- w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

- w zwigzku z ofertq skierowang do pracownikow lub o0sob wchodzgcych w skiad
statutowych organow emitenta, pod warunkiem Ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostegpna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi do instrumentow
finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez spotke
prowadzacg gietde, znajdujg zastosowanie postanowienia art. 78 ust. 2—4 Ustawy o0 obrocie
instrumentami finansowymi. Przepisy te okre$laja sytuacje, w ktorych ze wzgledu na
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub interes inwestorow wprowadzenie
lub rozpoczgcie obrotu instrumentami finansowymi w alternatywnym systemie obrotu moze
zosta¢ wstrzymane, oraz wskazuja przypadki, gdy obroét instrumentami finansowymi moze zostac
zawieszony lub instrumenty finansowe moga zosta¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu wstrzymuje na zadanie KNF wprowadzenie instrumentéw finansowych
do obrotu, w tym alternatywnym systemie obrotu, lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

W przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw na zadanie KNF, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, na podstawie art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na mocy art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przewiduje si¢ wykluczenie
z obrotu, na zagdanie KNF, instrumentoéw finansowych, jesli obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Obowigzki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez: Ustawa
o ofercie publicznej) kazdy:

- kto osiggngt lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 Y,%, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej, albo

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 11,%, 50%, 75% albo 90%

ogolnej liczby glosow w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggngt
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odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 /3%, 50%, 75% albo 90%, lub mniej
ogolnej liczby gltosow, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gtosow o
co najmniej 1% ogolnej liczby glosow,

jest zobowigzany niezwlocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke, nie
pozniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w
ogoblnej liczbie glosow, lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt si¢ o niej dowiedziec.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:
- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktorej dotyczy zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej
liczbie gltosow,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie
glosow,

- informacje dotyczqce zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie glosow w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu — w
przypadku, gdy zawiadomienie jest skiadane w zwigzku z osiggnigciem lub
przekroczeniem 10% ogdlnej liczby glosow,

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki,

- osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, tj.
osobach trzecich, z ktorymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do
dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju, zawiadomienie, o ktorym mowa w art.
69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji
posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki; o
liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosow; o liczbie
aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki, oraz o
liczbie gltosdéw z tych akcji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gtoséw odrgbnie dla akeji
kazdego rodzaju.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby gloséw powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogodlnej
liczbie gloséw w okresie 12 miesigcy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwickszania tego
udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw Iub celu akcjonariusz jest
zobowiazany niezwlocznie, nie p6zniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany,
poinformowac o tym Komisj¢ Nadzoru Finansowego oraz spotke.

Obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby glosow w zwigzku z:

- zajSciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publiczney,

- posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.
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W przypadku, nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych, z ktoérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej,
zawiadomienie zawiera rowniez informacje o:

- liczbie glosow oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow, jakq posiadacz
instrumentu _finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji,

- dacie lub terminie, w ktorym nastgpi nabycie akcji,

- dacie wygasnigecia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstaja roéwniez w przypadku, gdy prawa glosu s3a zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowiacymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo glosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawo glosu uwaza si¢ za
nalezace do podmiotu, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie. Wyliczone wyzej
obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem wyjatkéw
przewidzianych w przepisach, spoczywajg rowniez:

a) na podmiocie, ktory osiggngt lub przekroczyl okreslony w ustawie prog ogolnej liczby
glosow w zwiqzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami spotki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — réowniez w przypadku, gdy osiggnigcie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tqcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzqdzane przez ten sam podmiot,

C) na podmiocie, w ktérego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej
liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiqzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajqcych na zarzqdzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wicksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w skiad zarzgdzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzqdzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktorq ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

d) na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na Walnym
Zgromadzeniu zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki
publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydatl wigzgcych pisemnych dyspozycji co do
sposobu gtosowania,

e) lgcznie na wszystkich podmiotach, ktore tqczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczqce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na
Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko
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jeden z tych podmiotow podjgt lub zamierzal podjgé czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkow,

f) na podmiotach, ktére zawierajq porozumienie, o ktorym mowa powyzej w lit. e (art. 87
ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajgc akcje spotki publicznej w liczbie
zapewniajqcej tqcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby glosow
okreslonego w tych przepisach.

Obowiazki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z
papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. e i f (art. 87 ust. 1 pkt
51 6) obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez
strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o ktorym
mowa w lit. e (art. 87 ust. 1 pkt 5), domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:

a) matzonkow, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,

C) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia
papierow wartoSciowych,

d) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby glosow, ktora powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkoéw:
- po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe glosow posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

- po stromnie petnomocnika, ktory zostalt upowazniony do wykonywania prawa glosu
zgodnie z ust. 1 pkt 4 — wlicza sie liczbe glosow z akcji objetych petnomocnictwem,

- wlicza sig liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu
jest ograniczone lub wyfgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot obowigzany do wykonania obowiazkoéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2
i 5 Ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio
nabywa¢ lub obejmowa¢ akcji spotki publicznej, w ktorej przekroczyl okresSlony w tych
przepisach prog ogolnej liczby gltosow (art. 88a Ustawy o ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa glosu z
akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby glosow, jezeli
osiagnigcie lub przekroczenie tego progu nastapito z naruszeniem wyzej opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa glosu dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych
przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktory nabyt akcje z naruszeniem
obowiazkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, albo nie wykonal obowiazkow
okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3, albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad uchwala Walnego Zgromadzenia, z
zastrzezeniem przepisoOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 Ustawy o ofercie publicznej przepisOw rozdziatu 4 tej ustawy dotyczacego
znacznych pakietow akcji spolek publicznych nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji przez
firmg¢ inwestycyjng, w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,
okreslonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do chwili jego
wygasnigcia nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2005 r. Nr
91, poz. 871; Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz Dz. U. z 2009 r. Nr 42, poz. 341). Do akcji
tych stosuje si¢ tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1
pkt 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Przepisu art. 69 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania
akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku
regulowanego, ktore tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniaja do wykonywania
mniej niz 10% ogolnej liczby gloséw w spodtce publicznej, o ile:

a) prawa glosu przystugujgce z tych akcji nie sq wykonywane, oraz

b) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacje zadan, o ktorych mowa w ust. 1, zawiadomi wiasciwy dla emitenta organ
panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a, o zamiarze wykonywania zadan
zwigzanych z organizacjq rynku regulowanego, oraz

C) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan
zwigzanych z organizacjq rynku regulowanego.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdzialu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek publicznych z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art.
89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy 0 ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy
dotyczacego znacznych pakietow akcji spotek publicznych z wyjatkiem art. 69 1 art. 70 oraz art.
89 Ustawy o ofercie publicznej w zakresie dotyczacym art. 69 tejze ustawy nie stosuje si¢ w
przypadku udzielenia pelnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego
wylacznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwiazku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego pelnomocnictwa powinno zawiera¢ informacj¢ dotyczaca zmian w zakresie
praw glosu po utracie przez pelnomocnika mozliwos$ci wykonywania prawa glosu.

Normy wynikajace z tresci art. 90 Ustawy o ofercie publicznej, w zakresie w jakim odnosza si¢
wylacznie do rynku regulowanego nie majg zastosowania do akcji wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto przepisow rozdziatu 4 dotyczacego znacznych pakietow akcji spolek publicznych nie
stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania
transakcji, na zasadach okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

2) spolke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
regulaminie, o ktorym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

3) spotke prowadzqcq izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktorym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi.

Wyzej opisanych regulacji rozdzialu 4 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje si¢ do podmiotu
dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujacego firmy
inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci, o ktéorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod
warunkiem, ze:
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a) spotka zarzqdzajgca lub firma inwestycyjna wykonujq przystugujgce im w zwiqzku z
zarzgdzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego,

b) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do
sposobu gtosowania na Walnym Zgromadzeniu spotki publicznej,

C) podmiot dominujqcy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkéw, o ktorych
mowa w pkt 1 i 2, wraz z listq zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek
zarzqdzajqcych oraz firm inwestycyjnych zarzqdzajgcych portfelami ze wskazaniem
wlasciwych organow nadzoru tych podmiotow.

Ponadto przepisow rozdzialu 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, z
wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej
— w zakresie dotyczacym art. 69 tejze, nie stosuje si¢ réwniez w przypadku porozumien
dotyczacych nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym
Zgromadzeniu, dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy
mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85
ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 K.s.h. (art. 90 ust. 2 Ustawy
o ofercie publicznej).

Obowiazki dotyczace nabywania znacznych pakietow akcji wskazane w art. 72—74 Ustawy 0
ofercie publicznej, czyli:

1. nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwigkszenie udzialu w ogolnej
liczbie gtosow o wigcej niz:

- 10% ogdlnej liczby glosow — w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktorego
udziat w ogdlnej liczbie glosow w tej spotce wynosi mniej niz 33%, lub

- 5% ogolnej liczby glosow — w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza,
ktorego udzial w ogolnej liczbie glosow w tej spolce wynosi co najmniej 33%
wylgcznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane
tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdlnej liczby glosow,

2. przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow w spolce publicznej wylgcznie w wyniku
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji tej spotki w
liczbie zapewniajqcej osiggniecie 66% ogolnej liczby glosow, z wyjgtkiem przypadku, gdy
przekroczenie 33% ogolnej liczby glosow nastgpito w wyniku ogloszenia wezwania, o
ktorym mowa w kolejnym punkcie),

3. przekroczenie 66% ogolnej liczby gltosow w spolce wylgcznie w wyniku ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej
Spotki,

nie powstaja w przypadku nabycia akcji spotki, ktorej akcje wprowadzone sa wylacznie do
alternatywnego systemu obrotu.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow naktada na przedsigbiorcow obowigzek zgloszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) zamiaru koncentracji, o ile
laczny obroét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym
rok zgloszenia przekracza réwnowartos¢ 50 000 000 EUR (pigcdziesigt miliondw euro). Przy
badaniu wysoko$ci obrotu bierze si¢ pod uwage obrot zarowno przedsigbiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i1 pozostalych przedsigbiorcow nalezacych do grup
przedsigbiorcy, nad ktorym ma by¢ przejeta kontrola, a takze jego przedsigbiorcéw zaleznych (art.
16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).
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Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

potgczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatow
lub w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wigcej przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgloszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 EUR (dziesig¢ milionow euro).

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.
Zamiar koncentracji nie podlega zgltoszeniu:

1) jezeli obrét przedsigbiorcy:

- nad ktorym ma nastgpic przejecie kontroli,
- ktorego akcje lub udzialy bedg objete lub nabyte,
-z ktorego akcji lub udziatow ma nastgpic wykonywanie praw,

nie przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskief w Zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgloszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesig¢
milionow euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktorych wyniku powstanie
lub umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktorym nastepuje koncentracja (a
contrario art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

2) polegajqcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji w celu ich

odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsigbiorcow, pod
warunkiem Ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiegbiorstwa, jego majqtku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na wniosek instytucji finansowej
moze  przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie
byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed upltywem roku od dnia ich
nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsigbiorce akcji w celu zabezpieczenia

wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akcji, z
wylgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadfosciowego, z wylgczeniem przypadkoéw, gdy

zamierzajgcy przejgé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej nalezq konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspolnie taczacy si¢ przedsigbiorcy, wspolnie wszyscy
przedsigbiorcy bioracy udziat w utworzeniu wspolnego przedsigbiorcy, przedsigbiorca
przejmujacy kontrole lub przedsi¢biorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.
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Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz
2 miesigce od dnia jego wszczecia.

Sposodb wyliczenia wysokos$ci obrotu decydujacego o konieczno$ci zgloszenia koncentracji do
urzedu antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie
Rady Ministrow z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsigbiorcéw
uczestniczacych koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935). Rozporzadzenie to w § 3
wskazuje, iz obrot przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji oblicza si¢ jako sume
przychodow uzyskanych w roku poprzedzajacym ze sprzedazy produktow oraz sprzedazy
towardw i1 materialow, sktadajacych sie na operacyjna dzialalno$¢ przedsiebiorcow, po odliczeniu
udzielonych rabatow, upustéw i innych zmniejszen oraz podatku od towardéw i ushug, a takze
innych podatkéw zwiazanych z obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku
zyskoOw 1 strat sporzadzonym na podstawie przepisow o rachunkowos$ci. Sume przychodow
powieksza si¢ o warto$¢ uzyskanych dotacji przedmiotowych.

Do podjecia decyzji przez Prezesa UOKIK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja ta powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sg zobowigzani
do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji,
w wyniku ktorej — po spelieniu przez przedsigbiorcéw zmierzajacych dokonaé koncentracji
warunkow okreslonych w art. 19 ust. 2 powyzszej ustawy — konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na

rynku.

Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes UOKiK
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsi¢biorce lub przedsigbiorcéw zamierzajacych dokonac
koncentracji obowigzek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majqtku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

- wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorcq Ilub przedsiebiorcami, w
szczegolnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwolania z
funkcji czlonka organu zarzqdzajgcego bgdz nadzorczego jednego albo kilku
przedsiegbiorcow,

- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow Prezes UOKIK zakazuje, w
drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Jednak w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczego6lnosci
przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo bedzie mogta
wywrze¢ pozytywny wplyw na gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Na mocy art. 21 ust. 1 przywotywanej ustawy Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje,
jezeli zostaly one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktore sa odpowiedzialni przedsiebiorcy
uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji
warunkow.

Jesli jednak koncentracja zostata juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze
decyzji, okreSlajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegoblnosci:

- podzial polgczonego przedsigbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,
- zbycie catosci lub czesci majqtku przedsiebiorcy,

- zbycie wudzialow lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcq Iub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujq wspolng
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kontrole z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentraciji.

Z powodu niedopetnienia obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze nalozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci nie wigkszej niz 10% przychodu
osiggnigtego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsiebiorca
ten, chocby nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji,
kare pienigzng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli,
choc¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktorym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podal on nieprawdziwe dane, a takze jesli
nie udzielil informacji zgdanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na
przedsicbiorce kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 EUR do 10 000
EUR za kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in. wyrokéow sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji (art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na osobe
petiaca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcéw, kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecigtnego
wynagrodzenia, w szczego6lnosci w przypadku, gdy osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie
zglosita zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji,
okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci
zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigbiorcg lub przedsigbiorcami lub rozwigzanie
spoiki, nad ktdéra przedsiebiorcy sprawuja wspolng kontrolg. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana
po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsigbiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokonaé¢ podziatu
przedsigbiorcy. Do podziatu spéiki stosuje sie¢ odpowiednio przepisy art. 528—550 Kodeksu spotek
handlowych. Prezesowi UOKIK przystuguja kompetencje organdow spotek uczestniczacych w
podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkdéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pieni¢znych Prezes UOKIiK uwzglednia w szczegdlnosci okres,
stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepisow ustawy.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsi¢biorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majace wplyw na obrot akcjami wynikajg takze z
regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej Rozporzadzeniem
dotyczacym Koncentracji).
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6)

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace si¢ do tzw. Koncentracji
0 wymiarze wspoélnotowym, a wigc obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty,
ktoére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczace Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzace do trwalej
zmiany struktury wlasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja
zgloszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,
- ogtoszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji
mozna Rowniez dokona¢, jesli przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- lgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 000 000 000 EUR (pie¢ miliardow euro),

- lgczny obrot przypadajgcy na Wspolnote Europejskg kazdego z co najmniej dwu
przedsigbiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi wigecej niz 250 000 000 (dwiescie
piecdziesigt milionow euro), chyba zZe kazde z przedsiebiorstw uczestniczqcych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz °l; swoich lgcznych obrotéw, przypadajgcych na
Wspolnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim,

- lgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy pigéset milionow euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich {gczny obrot wszystkich
przedsiegbiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionow euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich {qczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionow euro), z czego tqczny obrot co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR (dwadziescia pie¢ milionéw euro),

- {gczny obrot, przypadajgcy na Wspolnote Europejskq, kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji, wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionow euro), chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczqcych w koncentracji
uzyskuje wiecej niz *l5 swoich lgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspélnote w jednym i
tym samym panstwie cztonkowskim,

Laczny obroét, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane
przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Ograniczenia wynikajace z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrot akcjami emitenta podlega zasadom 1 ograniczeniom zawartym w Regulaminie
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Do obrotu na ASO, zgodnie z § 3 Regulaminu ASO moga by¢ wprowadzone instrumenty
finansowe spelniajgce nastepujace wymogi:

- zostal wudostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument
informacyjny, z zastrzezeniem §3 ust. 2 Regulaminu ASO,

- zbywalnos¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,
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- w stosunku do emitenta tych instrumentow nie toczy si¢ postgpowanie upadfosciowe lub
likwidacyjne,

- wartos¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zi; w przypadku wprowadzania do
obrotu praw do akcji lub praw poboru akcji, wymog ten stosuje sie odpowiednio do akcji,
ktore powstang z przeksztalcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w
wykonaniu tych praw poboru; powyzszego wymogu nie stosuje si¢ do akcji, praw do akcji
lub praw poboru akcji emitenta, ktorego inne akcje lub prawa do akcji zostaly wczesniej
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznosci spelnienia tego

wymogu,

- w przypadku gdy emitent ubiega si¢ po raz pierwszy o wprowadzenie akcji lub praw do
akcji do obrotu w alternatywnym systemie:

o €O najmniej 15% akcji objetych wnioskiem o wprowadzenie znajduje si¢ w posiadaniu
co najmniej 10 akcjonariuszy, z ktorych kazdy posiada nie wigcej niz 5% ogolnej liczy
glosow na walnym zgromadzeniu i nie jest podmiotem powiqzanym z emitentem;
wymaog ten stosuje sie odpowiednio do praw do tych akcji,

o kapitat wlasny emitenta wynosi co najmniej 500.000 z{; Organizator Alternatywnego
Systemu moze odstqpi¢ od stosowania powyzszego wymogu, o ile poziom Srodkow
finansowych pozyskanych przez emitenta w wyniku oferty akcji, ktére nie zostaly
jeszcze zarejestrowane, pozwala na uprawdopodobnienie spetnienia wymogu po
dokonaniu rejestracji tych akcji przez wlasciwy sqd,

o emitent przedstawi w dokumencie informacyjnym sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy, sporzgdzone i
zbadane zgodnie z przepisami Zatgcznika Nr 1 do niniejszego Regulaminu.

Z zastrzezeniem §3 ust. 3 i 4 Regulaminu ASO, jezeli zgodnie z przepisami prawa w zwigzku z
oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na
rynku regulowanym nie zostal udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny
dokument informacyjny lub uptyngt termin waznosci takiego publicznego dokumentu
informacyjnego, wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
wymaga:

1) sporzqdzenia przez emitenta wiasciwego dokumentu informacyjnego,

2) przedstawienia przez emitenta oSwiadczenia Autoryzowanego Doradcy, ze:

a) dokument informacyjny zostal sporzqdzony zgodnie z wymogami okreslonymi W
Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu ASO,

b) wediug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sq prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim Zadnych faktow,
ktore moglyby wplywac¢ na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Dodatkowo, zgodnie z §3 ust. 1a Regulaminu ASO, w przypadku gdy:

1) réznica pomiedzy cenami emisyjnymi akcji spotki ubiegajgcej sie po raz pierwszy o
wprowadzenie akcji lub praw do akcji do alternatywnego systemu obrotu przekracza 50%
nizszej z tych cen, a pomiedzy dniami ustalenia tych cen nie mineto wiecej niz 9 miesiecy,
lub

2) roznica pomigdzy Srednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu z
ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej emisji a tq
ceng przekracza 50% tego kursu, a w przypadku notowania akcji emitenta, przed dniem
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ustalenia tej ceny, przez okres krotszy niz 3 miesigce — przekracza 50% sredniego kursu
tych akcji z catego tego okresu

- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie moga zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaly/decyzji o ustaleniu
ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku pdzniejszej zmiany ceny emisyjnej tych akcji termin ten
liczony jest od daty podjecia uchwaty/decyzji zmieniajacej t¢ cene.

Ograniczenie, o ktérym mowa powyzej, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akcji, w przypadku gdy
w stosunku do tych akcji nie zostato wytaczone lub ograniczone prawo poboru.

Organizator Alternatywnego Systemu moze niestosowac ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, o
ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikdow.

7.3. Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigigce na nabywcy

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z przedmiotowymi instrumentami finansowymi
serii F wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu
informacyjnego, nie wigza si¢ zadne dodatkowe $wiadczenia cigzace na nabywcy instrumentow
finansowych wobec Emitenta.

7.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowiqzki uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiqzku dokonania okreslonych zawiadomien

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu, na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, nabywca
lub zbyweca instrumentéw finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu, nie jest
zobowigzany do przekazania innych informacji, niz wynikajacych z wlasciwych zapisow
niniejszego dokumentu informacyjnego.
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8. Wskazanie oso6b zarzadzajacych emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotéow dokonujacych badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentow dokonujacych badania)

8.1. Emitent

1) Zarzad
Zgodnie z §12 Statutu Spotki, Zarzad moze by¢ jedno lub wieloosobowy. O liczebnosci Zarzadu

decyduje Rada Nadzorcza, ktdra powoluje jego cztonkdéw na okres wspolnej 5-letniej kadenciji.
Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Zarzad sktada si¢ z trzech osob:

— Pawel Busz — Czlonek Zarzgdu
— Janusz Starko - Czlonek Zarzgdu
— Stawomir Pszczola - Czlonek Zarzgdu

2) Rada Nadzorcza

Zgodnie z §16 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada si¢ z trzech do siedmiu cztonkéw, z tym, ze
jesli Spotka ma statut spotki publicznej Rada Nadzorcza nie moze liczy¢ mniej niz pigciu cztonkow.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwotywani uchwata Walnego Zgromadzenia na
okres wspolnej 5-letniej kadencji.

W dniu 25 kwietnia 2016 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatami nr 19, 20, 21, 22
i 23 powotalo Cztonkow Rady Nadzorczej na nowa kadencj¢ (zmiany te nie zostaly do dnia
sporzadzenia dokumentu informacyjnego uwidocznione w rejestrze przedsigbiorcow KRS). Na

dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 os6b, W
sktadzie:

— Michat Damek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Tomasz Jablonski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Anna Pszczola — Sekretarz Rady Nadzorczej

— Bartosz Starko — Czlonek Rady Nadzorczej

— Piotr Busz — Czlonek Rady Nadzorczej

8.2. Autoryzowany Doradca

Firma Spotki: Beskidzkie Biuro Consultingowe SA
Adres siedziby: ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biala
Numer telefonu: +48 33 816 17 56

Numer fax: + 48 33 816 92 26

Adres strony internetowej: www.bbc-polska.com

Adres poczty elektronicznej: bbc@bbc-polska.com

Numer KRS: 0000352910

8.3. Podmiot dokonujqcy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem
bieglych rewidentow dokonujgcych badania)

Firma Spotki: POLAUDIT Sp. z 0.0.

Siedziba, adres: ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 633 87 39

Numer fax: +48 22 633 39 91

Adres strony internetowej: www.polaudit.pl

Adres poczty elektronicznej: polaudit@polaudit.pl

Numer KRS 0000020996
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Podmiot wpisany jest na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 552.

Badanie Sprawozdania finansowego jednostkowego Robinson Europe SA oraz skonsolidowanego
Grupy Kapitatowej Robinson Europe SA za rok obrotowy 2014/2015 roku, w imieniu
przedsigbiorstwa przeprowadzil Biegly Rewident Pani Malgorzata Wojnowska, nr ewidencyjny
10265.

Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta, majacych istotny

wplyw na jego dzialalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitalowej,
z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu emitenta w kapitale zakladowym i ogolnej
liczbie glosow

Do dnia 18 maja 2016 roku podmiotem zaleznym 0d Emitenta byta spotka Outdoorzy Spotka
Akcyjna z siedziba w Bielsku-Bialej. Zalezno$¢ ustala w zwigzku z zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Outdoorzy SA w drodze emisji akcji serii C. Do momentu
zarejestrowania w Rejestrze Przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia
kapitalu zaktadowego, Robinson Europe SA posiadal 55% udziatu w kapitale zakladowym i
glosach na walnym zgromadzeniu w spétce Outdoorzy SA. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zakladowego, udzial Robinson Europe SA wynosi ponizej 50% udzialu w kapitale
zaktadowym 1 gltosach w spotce Outdoorzy SA. Tym samym Outdoorzy SA przestaly by¢
podmiotem zaleznym wobec Robinson Europe SA, a wyniki finansowe przestaly by¢
konsolidowane z wynikami Emitenta (ostatnim opublikowanym przez Emitenta raportem
okresowym, w ktorym konsolidowane beda wyniki Outdoorzy SA bedzie raport kwartalny za I1
kwartat 2015/2016 roku obrotowego).

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, Emitent nie jest podmiotem zaleznym
wobec innego podmiotu, nie posiada réwniez podmiotow od siebie zaleznych.

10. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

a)

b)

powigzania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Pan Pawet Busz, pelnigcy funkcje Czionka Zarzqdu Emitenta, jest rowniez akcjonariuszem
posiadajqgcym 375.000 akcji Emitenta, stanowigcych 20,04% udziatu w kapitale i glosach na
walnym zgromadzeniu.

Pan Janusz Starko, pelnigcy funkcje Cztonka Zarzqdu Emitenta, jest rowniez akcjonariuszem
posiadajgcym 380.094 akcji Emitenta, stanowigcych 20,32% udziatu w kapitale i glosach na
walnym zgromadzeniu.

Pan Stawomir Pszczota, petnigcy funkcje Czlonka Zarzqdu FEmitenta, jest rowniez
akcjonariuszem posiadajgcym 250.000 akcji Emitenta, stanowigcych 13,36% udziatu w kapitale
i glosach na walnym zgromadzeniu.

powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta

Pani Anna Pszczola, pelnigca funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej jest krewng Pana Stawomira
Pszczota.

Pan Bartosz Starko, bedqgcy Czlonka Rady Nadzorczej jest krewnym Pana Janusza Starko.
Pan Piotr Busz, bedgcy Czlonkiem Rady Nadzorczej jest krewnym Pana Pawta Busza.

powiazania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a
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Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organow
zarzadzajacych i nadzorczych)

Pan Michat Damek, petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta jest rowniez
Czlonkiem Rady Nadzorczej spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe SA, ktore petni funkcje
Autoryzowanego Doradcy dla Emitenta. Beskidzkie Biuro Consultingowe SA jest réwniez
akcjonariuszem posiadajgcym 54.000 akcje Emitenta, stanowigce 2,89% udziatu w kapitale i
glosach na walnym zgromadzeniu.

ABS Investment SA jest akcjonariuszem posiadajgcym 193.500 akcji Emitenta, stanowigcych
10,34% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu. ABS Investment SA jest
akcjonariuszem Beskidzkiego Biura Consultingowego SA (2.045.800 akcji, stanowigcych
49,90% udziatu w kapitale i glosach na walnym zgromadzeniu).
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11. Wybrane dane finansowe emitenta

11.1. Jednostkowe dane finansowe za I kwartat roku obrotowego 2015/2016

Tabela 1 Wybrane dane finansowe jednostkowe z rachunku zyskow i strat (PLN)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnos$ci operacyjnej
Amortyzacja

Ziysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto
Zrodlo: Emitent

Tabela 2 Wybrane dane finansowe jednostkowe z bilansu (PLN)

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznosci dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe

Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Kapital (fundusz) wlasny
Zobowiazania i rezerwy
Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe

Suma

Zrédio: Emitent

01.11.2015 - 31.01.2016 .
2016 535,41
2 371 887,05

38 460,64
-355 351,64
-373 894,97
-488 084,32
-488 084,33
-488 084,33

31.01.2016 r.
4 357 328,85
293 060,13
3911 588,72
0,00

0,00

152 680,00

11 308 758,04
6112 950,10
3157 100,18
1945 183,90

93 523,86

5036 594,44
10 629 492,45
0,00

4 589 500,05
6 039 992,40
0,00

15 666 086,89

01.11.2014 - 31.01.2015r.

1702 723,17

2011 582,57

45 943,73

-308 859,40

-395 964,73

-516 255,74

-516 256,11

-516 256,11

31.01.2015 .
4 452 977,17
255 900,94
4050 241,23
0,00

0,00

146 835,00

10 753 848,53
5828 218,03
2 962 566,35
1853 887,34

109 176,81

4830 752,79
10376 072,91
0,00

4119 500,01
6 256 572,90
0,00

15 206 825,70

Powyzsze dane pochodzg z raportu okresowego Spotki za I kwartat 2015/2016 roku obrotowego,

opublikowanego w dniu 16 marca 2016 roku (EBI nr 3/2016).
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11.2. Skonsolidowane dane finansowe za I kwartat roku obrotowego 2015/2016

Tabela 3 Wybrane dane finansowe skonsolidowane z rachunku zyskéw i strat (PLN)

01.11.2015 - 31.01.2016 r.
Przychody ze sprzedazy 3286 743,02
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 3657 735,55
Amortyzacja 50 835,64
ZysKk (strata) ze sprzedazy -370 992,53
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -390 604,02
Zys%& (§tr2{ta) na sprzedazy calo$ci lub czesci 0.00
udzialow jednostek podporzadkowanych '
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -506 744,44
Zysk (strata) brutto -506 744,70
Zysk (strata) netto -509 794,70
Zrodto: Emitent
Tabela 4 Wybrane dane finansowe skonsolidowane z bilansu (PLN)
31.01.2016 r.
Aktywa trwale 4716 203,85
Wartosci niematerialne i prawne 651 935,13
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00
Rzeczowe aktywa trwale 3911 588,72
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 152 680,00
Aktywa obrotowe 11726 122,40
Zapasy 6 426 569,54
Naleznos$ci krotkoterminowe 3476 436,67
Inwestycje krotkoterminowe 172959233
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 93 523,86
Kapital (fundusz) wlasny 5379 568,87
Kapital mniejszo$ci 0,00
Ujemne wartoS$ci firmy 0,00
Zobowiazania i rezerwy 11 062 757,38
Rezerwy na zobowigzania 0,00
Zobowigzania dlugoterminowe 4 589 500,05
Zobowigzania krotkoterminowe 6 473 257,33
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Suma 16 442 326,25

Zrédio: Emitent

01.11.2014 - 31.01.2015r.

2 808 318,39
3071678,36
58 318,73
-263 359,97
-351 004,32

0,00

-472 870,45
-472 870,79
-480 966,79

31.01.2015r.

4 863 937,17
664 275,94
0,00

4050 241,23
0,00

0,00

149 420,00

10 982 296,98

6090 847,41
3394 759,47
1387 513,29

109 176,81

4 809 706,39
200 000,00
0,00

10 836 527,76

0,00
4119 500,01
6717 027,75
0,00

15 846 234,15

Powyzsze dane pochodzg z raportu okresowego Spotki za I kwartat 2015/2016 roku obrotowego,

opublikowanego w dniu 16 marca 2016 roku (EBI nr 3/2016).
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12. Wskazanie gléwnych czynnikow ryzyka zwiazanych z emitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

Niniejszy rozdzial zawiera informacje o czynnikach powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentow finansowych objetych dokumentem informacyjnym. Wiazg si¢ one w
szczegolnosci z sytuacja gospodarcza, majatkows, finansowg i organizacyjng Emitenta.
Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyk nie majg charakteru zamknigtego.
Obejmuja najwazniejsze czynniki, ktore wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednié
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Opisane rodzaje ryzyk wraz z pozostatymi czynnikami, ktore ze wzglgedu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozono$¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaly w
niniejszym dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowa¢ niezrealizowaniem
zatozonych przez Inwestora celow inwestycyjnych lub nawet utrata czesci zainwestowanego
kapitatu.

12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Rozwoj Emitenta jest scisle skorelowany z ogolng sytuacjg gospodarczq Polski, na terenie ktorej
Emitent oferuje swoje produkty i bedgcych jednoczesnie glownym rejonem aktywnosci
gospodarczej klientéw Emitenta. Emitent musi jednak monitorowaé i analizowaé réwniez
sytuacje gospodarczq krajow Europy Srodkowo-Wschodniej i Zachodniej z uwagi na fakt, iz
Srednio 25% obrotow Spotki zwigzane jest z eksportem produktow na rynki CEE oraz do
Niemiec. Do glownych czynnikow o charakterze ogolnogospodarczym, wplywajgcych na
dziatalnos¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB, poziom sredniego wynagrodzenia brutto,
poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsigbiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki,
poprzez obnizenie popytu na jej produkty, co w konsekwencji moze przetozy¢ sig na pogorszenie
wynikow finansowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysokq dynamikg zmian, przede
wszystkim w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardow Unii Europejskiej. W
zwigzku z prowadzong politykq legislacyjng niejednokrotnie pojawiajg sie waqtpliwosci
interpretacyjne.  Niejednoznacznos¢ przepisow moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar
administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, Emitent przeprowadza audyty wewnetrzne,
ukierunkowane na zgodnos¢ z biezqcymi regulacjami prawnymi. W wyniku przeprowadzonych
przez Spotke kontroli, pod wzgledem zgodnosci stosowanego prawa w zakresie ubezpieczen
spolecznych, podatku od towarow i ustug, prawa pracy, nie stwierdzono Zadnych
nieprawidtowosci.

Ryzyko zmiany prawa podatkowego

Emitent, jak kazdy podmiot dziatajqcy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej
podlega zobowigzaniom podatkowym. Wysokos¢ tych podatkow uzalezniona jest od sytuacji
finansowej gospodarki oraz warunkéw politycznych. Koniecznosé ciggtego dostosowywania
budzetu panstwa do zmieniajqcych sie realiow, w szczegdlnosci w przypadku globalnego
kryzysu, stwarza ryzyko czestej zmiany wysokosci podatkow, w tym stawki podatku VAT, podatku
dochodowego czy specjalnych podatkow natozonych na Spotke. Podatki te sq waznym
czynnikiem determinujgcym dziatalnos¢ Emitenta, co z kolei powoduje, iz funkcjonowanie w
cigglej niepewnosci moze prowadzi¢ do formutowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz
negatywnie wplyngé na sytuacje firmy. Emitent stara si¢ bra¢ pod uwage mozliwos¢ zmian
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podatkowych i implementowac te wiedz¢ w swoich planach, ktore bedzie realizowat w kolejnych
latach.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki funkcjonujgcej w oparciu o przepisy prawa
polskiego, wigze sie z czestotliwosciq zmian zachodzgcych w przepisach fiskalnych oraz ich
niejednoznacznym sformutowaniem. Konsekwencjg moze by¢é odmienne interpretowanie
odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organow podatkowych, co skutkowac¢ moze
natozeniem na Spotke znacznych zobowigzan fiskalnych. Czynnikiem zwiekszajgcym ryzyko jest
takze koniecznos¢ dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej,
co moze przyczynia¢ sig¢ do dokonywania czestych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacyi.
Istnieje ryzyko potencjalnego wphywu niniejszych czynnikow na Emitenta, w tym przede
wszystkim na jego wyniki finansowe, narazajqgc go na niebezpieczenstwo zwigzane z ptynnosciq.

Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy, w ktorej dziala Emitent

Dziatalnos¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezqcej i przysziej koniunktury w
sektorach produkcji i dystrybucji sprzetu wedkarskiego oraz sprzedazy artykutow sportowych. W
branzach, w ktorych funkcjonuje Spotka, w coraz szybszym tempie postepuje proces globalizacji.
Jego przyspieszenie jest wynikiem wzrostu pozycji panstw azjatyckich, w tym przede wszystkim
Chin. Postep w jakosci wyrobow z Dalekiego Wschodu przyczynit si¢ do istotnego obnizenia
pozycji konkurencyjnej wielu lokalnych europejskich, a takze w mniejszym stopniu, rowniez
amerykanskich firm. Ta sytuacja w konsekwencji moze wplyngé na ograniczenie portfela
zamowien Spotki w przysziosci. W przypadku zdynamizowania sie powyiszego procesu,
zaistnialoby ryzyko, iz przyszle wyniki finansowe oraz planowany przebieg rozwoju Emitenta
bytby mocno utrudniony.

Powyzszy czynnik ryzyka jest jednak skutecznie minimalizowany poprzez rezygnacje z
przedstawicielstwa w zakresie produktow wedkarskich z marek europejskich i amerykanskich, a
Jednoczesnie rosngcym importem z Chin, co w konsekwencji pozwoli wejs¢ na rynek zajmowany
przez lokalne przedsiebiorstwa.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

Polski rynek sprzetu wedkarskiego nalezqcy do Sredniej i nizszej potki cenowej zdominowaty
przedsigbiorstwa krajowe. Nalezy zaznaczy¢, iz Emitent nalezy do grona Kilku najwigkszych firm
krajowych, posiadajgcych blisko 50% polskiego rynku wedkarskiego'. Stosowana przez
krajowych dystrybutorow sprzetu wedkarskiego, w tym takze przez Emitenta, strategia omijania
zachodnioeupejskich posrednikow, doprowadzita do istotnego umocnienia pozycji tych firm na
rynku krajowym. Ze wzgledu na koniecznosc¢ systematycznej walki o klienta ze Sredniej i nizszej
potki cenowej, firmy te, aby utrzymacé odpowiedniq rentownos¢ dziatalnosci w zakresie
dystrybucji sprzetu wedkarskiego nie sq zainteresowane wysokonaktadowymi inwestycjami
zmierzajgcymi do wprowadzania nowych innowacyjnych produktow. Wynika to, zaréwno z
nieduzej wielkosci krajowego rynku, braku odpowiedniej renomy na Zachodzie Europy oraz w
Stanach Zjednoczonych, jak réwniez relatywnie duzych nakiadow i wysokiego ryzyka
niepowodzenia komercyjnego innowacji.

Drzialania firm konkurencyjnych mogg wplyngé na pogorszenie wynikow finansowych
osigganych przez Emitenta i perspektywy jego rozwoju. Emitent nie zamierza braé¢ udziatu w
rywalizacji z konkurentami poprzez obmiZanie cen ponizej poziomow rentownosci. Strategia
Emitenta koncentruje sie na zdobywaniu korzystniejszej pozycji rynkowej i budowaniu przewag
konkurencyjnych poprzez zapewnienie kompleksowej oferty i oferowaniu wysokiej jakosci
produktow, elastycznie dostosowanych do potrzeb klienta. W przypadku rynku zwigzanego z
artykutami  sportowymi, nalezy wskaza¢ na wysokq konkurencyjnosé¢ zarowno wsrod firm
krajowych jak i zagranicznych bedgcych producentami oraz dystrybutorami produktow. W
powyzszym zakresie, ryzyko powigzane jest bezposrednio z konkurencyjnoscig oferowanych
produktow, przede wszystkim w zakresie ich jakosci oraz atrakcyjnosci warunkow cenowych.

1 Opinia Zarzqdu Robinson Europe SA
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Nalezy jednak zaznaczyé, iz oferowane przez Spotke produkty sq w atrakcyjnych cenach, co ma
znaczqcy wplyw na pozycjonowanie Emitenta na rynku. Jednoczesnie nalezy wskazac, iz w
przypadku pojawienia sig innych konkurentow, oferujqcych te same produkty w nizszych cenach,
sprzedaz moze zosta¢ ograniczona, co w konsekwencji moze mie¢ wplyw na generowane wyniki
finansowe.

Ryzyko zmian kursu walutowego

Emitent w zwigzku z dokonywanymi procesami zakupowymi od dostawcow zagranicznych, w
szczegolnosci w walucie USD, narazony jest na wahania kursow walut. Dodatkow0, czes¢
wyrobow Emitenta sprzedawana jest na rynkach zagranicznych. Istnieje ryzyko, iz negatywne
dla Spotki wahania kursow walut mogq spowodowac bgdz to wzrost kosztow zwigzanych z
zakupami, bgdz spowodowaé wzrost cen sprzedazy produktow na tamtych rynkach, przez co
stang si¢ one mniej konkurencyjne. Konsekwencjq bedzie zmniejszenie marzy na sprzedazy.
Zaistnienie tego ryzyka moze spowodowac zmniejszenie atrakcyjnosci produktow Spotki,
ograniczenie zamowien, bqdz koniecznosé¢ obnizenia marzy na produktach, co w konsekwencji
moze spowodowac pogorszenie sig¢ wynikow finansowych Emitenta.

Ryzyko stop procentowych

Niniejsze ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki rozpatrywane jest jako ryzyko dotyczgce
kosztow kredytow, z ktorych korzysta Emitent. Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych
w kwestii kredytow, zwigzana jest z kosztem ich obstugi, tj. oprocentowania, ktore bazuje na
wskazniku WIBOR M. Wzrost stop procentowych oznacza wzrost ich oprocentowania i zarazem
kosztow ponoszonych przez Emitenta z tytutu obstugi kredytow. Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost
stop procentowych bedzie miat negatywny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Spotki, podnoszgc
koszty jej funkcjonowania. Ponadto z uwagi na zmienne oprocentowanie Obligacji, ktore bazuje
na wskazniku WIBOR 3M, niniejsze ryzyko ulegnie dalszemu zwiekszeniu.

Emitent ogranicza niniejsze ryzyko poprzez biezgcy monitoring sytuacji na miedzybankowym
rynku pienigznym.

Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Zarzqdzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementow utrzymania
okreslonego poziomu plynnosci finansowej. W przypadku wystgpowania nieprzewidzianych
zdarzen w zakresie sprzedazy produktow dla klientow, przediuzania platnosci naleznosci od
odbiorcéw, a takze w przypadku podjecia blednych decyzji w procesie administrowania
finansami Spotki, istnieje mozliwos¢ zagrozenia plynnosci finansowej. Zarzqd Spotki w celu
minimalizacji ryzyka utraty plynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania, a
takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu Srodkow pienigznych, niezbednego do
terminowego regulowania biezgcych zobowigzan.

Analizujgc  ryzyko zwigzane z plynnoscig finansowq, nalezy mie¢ rowniez na uwadze
wyemitowane przez Spotke obligacje serii A, zabezpieczone, odsetkowe, trzyletnie, ktorych
przydzial mial miejsce 17 pazdziernika 2014 roku, a termin wykupu przypada na dzien 17
pazdziernika 2017 roku, pod kqtem mozliwosci ich wykupu we wskazanym terminie oraz wypfaty
Swiadczen obligatariuszom (kupon kwartalny, oprocentowany wedtug stopy procentowej
WIBOR 3M + marza 7%). Ltgczna wartos¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta
1027 000,00 =t.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane 7 dzialalnoscig Emitenta

Ryzyko potencjalnych roszczen klientéw

Drziatalnosci  Emitenta, zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych voszczen podmiotow
bezposrednio zwigzanych z prowadzong przez Emitenta dzialalnoscig. Osoby te, zgodnie z
polskim prawem, mogqg dochodzi¢ roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze
negatywnie wplyng¢ na reputacje Emitenta. W konsekwencji moze mie¢ to negatywny wphyw na
jego wyniki finansowe.
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Ryzyko zwiazane z utrata reputacji

Branza, w ktorej Emitent prowadzi dzialalnosé, scisle powigzana jest postrzeganiem jego
dziatan przez klientow. Utrata reputacji w tym zakresie moze wiec w istotnym stopniu wplywac
na sprzedaz produktow, a tym samym na wyniki ekonomiczne. Spotka dokiada wszelkich staran,
aby sprzedawane przez nig produkty odznaczaly sie najwyiszg jakoscig a obstuga
profesjonalizmem. Znaczng czes¢ pracownikow Spotki stanowig osoby o duzym doswiadczeniu,
posiadajgce formalne kwalifikacje zawodowe.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Emitenta, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidtowego wykonywania zadan
zarowno przez osoby zarzqdzajgce Spotkq oraz osoby w niej zatrudnione. Tworzq oni tzw.
kapitat intelektualny. Wazne zatem jest, aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje
oraz doswiadczenie.

Dynamiczny rozwoj zwigksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych — pracownikow.
Potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firme, mogq sklonié
kluczowych pracownikow do odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej
Emitenta. Przystgpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkow pracy przez niektore kraje
Wspolnoty, spowodowato emigracje czesci pracownikow, w tym takze pracownikow
wykwalifikowanych.

Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wplyw na pozycje konkurencyjng Emitenta, a w
Konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia
ktoregokolwiek z kluczowych pracownikow dziatalnos¢ zostanie zachwiana.

Majgc na uwadze niniejsze ryzyko, w Spolce realizowany jest system motywacyjny, budujgcy
pozytywne relacje z pracownikami. Dziatania te majg na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co
ma przelozenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikow posiadajgcych odpowiednie
doswiadczenie w branzy.

Ryzyko zwigzane z bledami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wigze si¢ z potrzebq zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikow. Bledy lub niedopatrzenia pracownikow mogg doprowadzi¢
do awarii, odcinajgc uzytkownikéw od dostepu do oferty Emitenta. Moze to nies¢ za sobg ryzyko
wzrostu niezadowolenia klientow, wphwajgc negatywnie na wizerunek Firmy. Naktady
finansowe poniesione przez Spotke na odpowiednie szkolenie i motywowanie zatrudnionych 0sob
oraz w miare potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczajg do pewnego stopnia ryzyko
powstawania tego typu problemow.

Ryzyko zwigzane z utrata gléwnych odbiorcow

Odbiorcami produktow Spotki sq podmioty gospodarcze, z ktorymi handel odbywa si¢ na
zasadach ,,gentelman agreement”. Nalezy zaznaczyé, ze Emitent posiada zawarte umowy z
kilkoma odbiorcami sieciowymi obecnymi w Polsce, m.in. Auchan Polska Sp. z 0.0., Grupa
Polskie Sklady Budowlane SA (marka PBS Mrowka), MGI Polska Sp. z 0.0. (marka
Bricomarche), Carrefour Polska Sp. z 0.0. oraz Polskie Markety Budowlane MAJSTER RCMB
SA, ktorych udzial w rocznej sprzedazy na dzien sporzqdzenia dokumentu informacyjnego
wynosi ok. 20%.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku utraty ktéregokolwiek z kluczowych odbiorcow, przychody
Emitenta ze sprzedazy ulegng obnizeniu. Ponadto Emitent systematycznie redukuje liczbe
mniejszych kontrahentow na rzecz podmiotow realizujgcych wigksze zamowienia. Pozwala to na
poprawe efektywnosci dziatania oraz skoncentrowanie si¢ na bardziej dochodowej i
perspektywicznej grupie klientow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gléwnych dostawcow

W okresie kilkunastu lat prowadzenia dzialalnosci, Robinson Europe SA wypracowata wysokg
pozycje handlowg z kontrahentami. Na dzien sporzqdzenia dokumentu informacyjnego Spotka
zamawia sprzet przede wszystkim w Chinach, a takze we Wioszech, w Korei Potudniowej, Belgii,
na Wegrzech, w Holandii, Indiach, Portugalii, USA, Japonii oraz Malezji. Nagte wycofanie sie¢
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ktoregokolwiek z kontrahentow, bgdz niewywiqzanie si¢ przez nich z postanowien zawartych
umow, moze spowodowaé koniecznos¢ poszukiwania nowych dostawcow produktow, co w
konsekwencji moze wigzac sig ze zwiekszeniem kosztow prowadzonej dziatalnosci.

Dla zdywersyfikowania ryzyka dostaw, na dzien sporzqdzenia dokumentu informacyjnego
Emitent na rynku dostawcow kooperuje 7 okoto 50 przedsigbiorstwami. W samych tylko Chinach
Spotka kooperuje z ponad 40 przedsigbiorstwami. Wiekszos¢ dostawcow zwigzana jest ze Spotkq
na zasadach ,,gentelman agrement”. Szczegotowe warunki dostaw, typu incoterms, termin
ptatnosci sq zapisywane kazdorazowo na fakturze.

Ponadto, w celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka, Spétka stara si¢ zawiera¢ umowy z
kontrahentami, ktorzy w dotychczasowej historii prowadzenia dziatalnosci przez Spotke
wykazywali sig rzetelnosciq oraz terminowosciq realizacji dostaw.

Nalezy rowniez wskazac, ze wspodipraca ze sprawdzonymi grupami kontrahentow pozwala
ograniczy¢ nieprzewidziane koszty (np. kary za nieterminowe dostarczenie sprzetu), terminowo
wykonywac zlecenia oraz sprzedawac produkty najwyzszej jakosci.

Ryzyko zwigzane z op6znieniem lub tez niezrealizowaniem celéw strategicznych
Robinson Europe SA w swojej strategii rozwoju na lata 2014 - 2017 zakiada wzrost skali
dotychczasowej dzialalnosci poprzez rozszerzenie dzialalnosci w zakresie obranych linii
biznesowych. Spotka planuje realizacje swoich zamierzen poprzez:

- rozwdj linii biznesowej wedkarstwo,

- rozwdyj linii biznesowej sport,

- rozwdj dystrybucji poprzez wlasng sie¢ sklepow typu ,,shop in shop”.

Realizacja zalozen strategii rozwoju w duzej mierze uzalezniona jest od zdolnosci do adaptacji
warunkow na rynku, na ktorych Emitent prowadzi dziatalnos¢. Do najwazniejszych czynnikow
wplywajgcych  na  branze dziatalnosci  Spotki  mozna  zaliczyé:  ogdlne  wskazniki
makroekonomiczne, przemiany otoczenia makroekonomicznego, popyt na produkty Spétki, a
takze sytuacja w branzy wedkarskiej oraz odziezy i artykutow sportowych. Ponadto, istotna jest
ilos¢ wedkarzy w Polsce, ilos¢ sklepow oraz hurtowni ze sprzetem wedkarskim w Polsce oraz
docelowych krajach eksportowych. Dzialania, ktore okazq sie nietrafne w wyniku zilej oceny
otoczenia rynkowego, bgdz nieumiejetnego dostosowania si¢ do zmiennych warunkow tego
otoczenia, mogq miec istotny, negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowo-majgtkowq
oraz na wyniki Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych
celow strategicznych. W zwigzku z tym, przychody i zyski osiggane w przysziosci zalezg od
zdolnosci Spotki do skutecznej realizacji opracowanej strategii.

Emitent redukuje wskazane ryzyko poprzez biezqcq analize czynnikoéw, ktore mogq miec
potencjalnie niekorzystny wplyw na jego dziatalnosé oraz wyniki, a w razie potrzeby podejmuje
niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko niezrealizowania prognoz finansowych/ Ryzyko zwiazane z czynnikami
atmosferycznymi
W dniu 17 grudnia 2015 roku (raport biezqcy EBI nr 36/2015), Spotka opublikowata przyjetg
prognoze finansowq na lata 2015/2016 oraz 2016/2017 w zakresie EBITDA (zysk /strata z
dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje). Prognoza przewiduje osiggniecie
nastepujgcych wartosci:

1. wroku obrotowym 2015/2016 EBITDA w wysokosci 1.350.000,00 zi,

2. W roku obrotowym 2016/2017 EBITDA w wysokosci 2.250.000,00 zt.

Prognoza zostata sporzqdzona w oparciu o nastgpujgce zatozenia:
—  rentownos¢ sprzedazy przyjmuje si¢ na podobnym do biezgcego poziomie,
— nie ulegng istotnej zmianie warunki prowadzenia dzialalnosci gospodarczej, w
szczegolnosci otoczenia konkurencyjnego,
— nie wydarzq sie Zadne anomalia pogodowe w postaci przediuzajgcych sie okresow
suszy czy powodzi,
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—  wartos¢ dolara w stosunku do waluty polskiej bedzie odnotowywaé stopniowy
aczkolwiek niewielki wzrost.

Majgc na wzgledzie ryzyko niezrealizowania prognoz finansowych, nalezy zazmnaczyc, iz
Sprzedaz produktow oferowanych przez Spotke, czesciowo uzalezniona jest od pogody. Dotyczy
to zarowno artykutow wedkarskich jak i sportowych. W przypadku zlych warunkow
atmosferycznych, Spétka odnotowuje mniejsze zainteresowanie wsrod klientow, a tym samych
generowane sq mniejsze przychody ze sprzedazy. Istnieje ryzyko, iz w przypadku utrzymywania
si¢ niekorzystnych warunkow atmosferycznych przez diuzszy okres, wyniki sprzedazowe nie
osiggng zaplanowanej przez Zarzgd wysokosci. W konsekwencji, moze mie¢ to wphw na
niezrealizowanie prognoz finansowych, ale rowniez - w przypadku przekroczenia poziomu
kosztow nad przychodami - na biezgce regulowanie plynnosci.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia branzy wedkarskiej

Branza wedkarska charakteryzuje sie sezonowosciq osiggania przychodow w ciggu roku
obrotowego. Najwyzsze przychody z tytulu sprzedazy produktow, zwigzane sq bezposrednio z
sezonem wedkarskim, ktory trwa od marca do wrzesnia. Ryzyko sezonowosci, ktoremu podlega
Spotka zostato ograniczone poprzez rozszerzenie dziatalnosci o sprzedaz artykutow sportowych,
w wyniku czego zjawisko sezonowosci przychodow Robinson Europe SA nie charakteryzuje sie
coroczng powtarzalnoscig.

Ryzyko zwigzane ze zobowiazaniami

Na dzien 31 stycznia 2016 roku, wysokos¢ zobowigzan Spotki wynosita 10 629 492,45 z1, z czego
w kwocie 4589 500,05 z¢ sq to zobowigzania dlugoterminowe, a w kwocie 6 039 992,40 zf
zobowigzania krotkoterminowe. Nalezy zaznaczy¢, iz Emitent prowadzi na biezgco obstuge
zaciggnietych kredytow. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rowniez spltacane sq na biezgco,
a ich wysokosc¢ jest charakterystyczna dla podmiotow prowadzqcych dziatalnos¢ handlowg w
podobnym zakresie.

Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku naglej koniecznosci splaty wiekszej liczby zaleglych
platnosci, przy jednoczesnmym nieosiggnieciu wlasciwego poziomu przychodow ze sprzedazy
Spotka zostanie narazona na utrate plynnosci. Obecnie Spotka sukcesywnie splaca wszystkie
Zobowigzania.

Analizujgc ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami, nalezy mie¢ rowniez na uwadze wyemitowane
przez Spotke obligacje serii A. Przydziat tych obligacji mial miejsce dnia 17 pazdziernika 2014
roku, a termin wykupu przypada na dzien 17 pazdziernika 2017 roku. fgczna wartosé
nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 1 027 000,00 zI. Obligacje te sq zabezpieczone
zastawem rejestrowym na prawach z rejestracji dwoch znakéw towarowych Robinson i Good
Fish oraz zastawem rejestrowym ustanowionym na akcjach spétki Outdoorzy SA z siedzibg w
Bielsku-Bialej. Najwyzsza wartos¢ zabezpieczenia stanowi sume trzech przedmiotow
zabezpieczenia, co stanowi w sumie cale zabezpieczenie wyemitowanych obligacji. Wartos¢
przedmiotu catego zabezpieczenia emisji obligacji serii A wynosi 5 709 000,00 z1.

Ryzyko zwigzane z nalezno$ciami

Na dzien 31 stycznia 2016 roku, Spotka posiadata naleznosci krotkoterminowe w wysokosci
3157 100,18 zt. Nalezy wskazac ryzyko, iz Spotka nie bedzie w stanie odzyskac tych naleznosci,
w catosci ani nawet w czesci, co w konsekwencji moze mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowq, w
tym w marginalnych sytuacjach przy niewystarczajgcej wysokosci przychodow ze sprzedazy oraz
koniecznych do splaty zobowigzaniach, na jej ptynnos¢ biezqcq.

Zarzgd Emitenta zaznacza, iz taki stan naleznosci jest sytuacjq normalng zwigzang z
prowadzeniem dzialalnosci w branzy handlowej. Wszystkie naleznosci sq na biezgco
odzyskiwane. Na chwile obecng, nie ma niebezpieczenstwa zwigzanego z plynnoscig finansowg

Spotki.
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Ryzyko zwiazane z powiazaniami osobowymi pomiedzy akcjonariuszami i czlonkami
organéw Emitenta

Pomiedzy akcjonariuszami, czionkami organow zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta
wystepujq powigzania rodzinne. Biorgc pod uwage, iz zarowno Zarzqd jak i Rada Nadzorcza
Emitenta podlegajq kontroli Walnego Zgromadzenia, tj. rowniez tych akcjonariuszy, ktorzy
zasiadajg w organach Spotki, moze wystgpic¢ ryzyko polegajgce na negatywnym wphwie ww.
zaleznosci na decyzje organow Emitenta.

Warto rowniez zwroci¢ uwage, ze akcjonariusze Emitenta powigzani rodzinnie z czlonkami
organow administracyjnych Emitenta mogqg mie¢ wplyw na strategie rozwoju Spotki w sytuacyi,
gdy inni akcjonariusze nie bedg mie¢ wplywu na te decyzje. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz opisane powigzania rodzinne mogq w istotny sposob ogranicza¢ mozliwosé wphwu
drobnych akcjonariuszy na zarzqdzanie i nadzorowanie dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko wplywu akcjonariuszy na dzialalnos¢ Spotki

Na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego 53,72% udziatu w kapitale zakladowym i
glosach na walnym zgromadzeniu Spolki jest w posiadaniu trzech osob zasiadajgcych
Jednoczesnie w Zarzqdzie Emitenta. W zwiqgzku z powyzszym, pozostali akcjonariusze posiadajg
tgcznie 46,28% udzialu w kapitale zakladowym i glosach na walnym zgromadzeniu Spotki.
Istnieje zatem ryzyko, iz wphyw akcjonariuszy mniejszosciowych na podejmowane decyzje bedzie
ograniczony. Ryzyko to jest ograniczone poprzez fakt, iz zaden z akcjonariuszy nie dysponuje
pakietem wigkszosciowym, ktory dawalby mozliwos¢ jednostronnego podejmowania decyzji w
sprawach prowadzenia dzialalnosci przez Emitenta.

Dodatkowo zarowno przepisy Kodeksu spotek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie
nalezycie zabezpieczajq interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu z akcjonariuszy
Emitenta obecnemu na walnym zgromadzeniu, ktory gtosowal przeciwko danej uchwale i zglosit
sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym
zgromadzeniu albo nieobecnemu na walnym zgromadzeniu z powodu wadliwego zwolania
walnego zgromadzenia, przystuguje prawo zaskarzenia uchwal podjetych niezgodnie z
przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo
uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu w stosunku do
uchwat, ktore zostaly podjete pomimo, iz nie byly objete porzqdkiem obrad walnego
zgromadzenia.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynniki losowe mogg mie¢ wptyw na pogorszenie dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Do takich
zagrozen nalezq: wlamania do magazynu i biura Spotki, pozary, zalania, awarie techniczne
sprzetu, przerwy w dostawach energii elektrycznej, dostgpu do sieci Internet lub inne czynniki
losowe.

Spotka stara sie odpowiednio zabezpieczyé, aby wyeliminowaé ryzyko zdarzen losowych
moggcych mie¢ wplhyw na dziatalnosé.

12.3. Czynniki ryzyka zwigzane 7 rynkiem kapitatlowym

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Podejmujqgcy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect musi liczy¢
si¢ z faktem, iz w zwiqzku ze stosunkowo krotkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w
porownaniu z innymi rynkami mato plynny. Wobec tego nalezy braé¢ pod uwage mozliwosé
wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papierow wartoSciowych.
Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczqcymi wahaniami cen instrumentow finansowych,
decyzje dotyczqce inwestycji  powinny byé rozwazane w  perspektywie Srednio- |
diugoterminowej. W porownaniu z rynkiem podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych,
ryzyko inwestycji na rynku NewConnect jest znacznie wigksze, co zarowno oznacza mozliwosé¢
osiggnigcia ponadprzecigtnych zyskow ale rowniez duzych strat.
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Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujq sie znacznie wigkszym
ryzykiem, niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezq od wzajemnych relacji
pomiedzy popytem i podazq. Elementy te wynikajq przede wszystkim z osigganych przez
Emitenta wynikow finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej, oraz innych
czynnikow. Nalezy zaznaczy¢, iz wiele czynnikow wywierajgcych bezposredni wplyw na ceny
papierow wartosciowych, sq niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.

Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegajg
znaczgcym wahaniom cen oraz cechujg sie¢ mniejszq plynnosciq w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym lub rownoleglym.

Tym samym mogqg wystegpowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co
moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym
przez siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujgcej cenie inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentow finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze
zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesigce:

— nawniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu.

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

- Jjezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd wniosku o
ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkow w majgthku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o polqczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze
nastgpié odpowiednio nie wezesniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

- wprzypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

- po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta, obejmujqcej likwidacje jego majqtku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sqd wniosku o ogloszenie tej upadiosci z powodu braku srodkow w majgtku
emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje si¢ postanowienia § 11 ust. 1.

Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rrozdziale V Regulaminu ASO, w
szczegolnosci obowiqzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

1) upomnieé emitenta,

2) natozy¢ na emitenta karg pieniezng w wysokosci do 50.000 z1.

Gielda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o nalozeniu kary
upomnienia lub kary pienigznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentow [lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych W alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub
tez nie wykonuje obowigzkow naloZonych na niego na podstawie ust. 2, Gielda, jako
organizator alternatywnego systemu moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pienigzng, przy czym kara ta fqcznie z wezesniej natozong karg

pieniezng nalozong za to samo naruszenie nie moze przekraczac 50.000 zi,
2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Gielda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary
pienigznej tqcznie z karg zawieszenia obrotu albo karqg wykluczenia z obrotu.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, Gielda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi
na okres nie diuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz miesiqgc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zZgdanie Komisji,
Gielda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie interesow inwestorow.
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Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowiazkow wynikajacych z przepisow
prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. z 2005 v. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.), Emitent ma obowigzek
w ciggu 14 dni liczqc od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych
bedgcych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papierow wartosciowych
do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze
Spetnieniem sig niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopelni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej ustawy, bedzie podlegal karze pienigznej do wysokosci 100.000 zi (sto tysiecy
ztotych), nakladanej przez KNF.

Ponadto KNF moze nalozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie
obowigzkow wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z
pozn. zm.).
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13. Zwiezle przedstawienie wybranych informacji o Emitencie

13.1. Historia Emitenta

Robinson Europe SA powstata z przeksztatcenia Robinson Europe Sp. z 0.0. zawigzanej umowa
spotki z dnia 20 stycznia 2006 roku. Robinson Europe Sp. z 0.0. byta z kolei nastepczynig spotki
jawnej dziatajacej pod firma ,,BIS Busz, Pszczota, Starko Spoétka Jawna”, zawigzanej umowa
spotki w dniu 31 pazdziernika 2001 roku. Wczesniej, od roku 1991, dziatalno$¢ prowadzona byta
jako ,,BIS” Spotka Cywilna Pawet Busz i Janusz Starko.

1991

Rozpoczgcie dziatalnosci pod nazwa BIS spotka cywilna Pawet Busz i Janusz Starko, od 1992 w
obecnym do dnia dzisiejszego sktadzie (wspotwiasciciele)-do spotki dotaczyt Stawomir Pszczota,
Pierwsze kontakty biznesowe:

- kontrakt na dystrybucj¢ w Polsce z Norweska firma produkcyjna Mustad ( lider na rynku
swiatowym), od 1996/7-kontrakt na wylaczno$¢ na obszarze Polski,

- kolejne kontrakty w odstepie 2-3 lat z firma OKUMA - wiodacym producentem kotowrotkow
dobrej jakosci z Tajwanu (wytacznosc¢), Fladen (wylacznosc€) - hurtownia sprzetu wedkarskiego ze
Szwecji, Ron Thompson (wytacznos$¢), Scierra (wytacznosé¢) — sprzet wedkarski Dania, Rapala-
dystrybucja wiodacego producenta akcesoridéw wedkarskich-bez wytacznosci,

1992/1993

Budowa sieci sprzedazy na terenie wigkszosci terytorium w kraju, ,,van —selling”, budowa
rozpoznawalnosci firmy BIS poprzez nawigzanie wspotpracy z prasa wedkarska oraz coroczng
obecno$cig na krajowych targach wedkarskich,

1994

Wprowadzenie marki ROBINSON. Pierwsze dostawy z Chin pod wlasng marka pokazaty si¢ na
rynku w 1995 roku,

1995

Pierwsza filia w Krakowie, kolejne w okresie 1-2 lat to: Lublin, Warszawa, Szczecin,

1996

Po pierwszych sukcesach sprzedazy produktow ,,Robinson” - rejestracja marki w wigkszosci
krajow europejskich, z czasem takze USA,
Poszerzenie grona dostawcow o: Kore¢ Poludniowa, Tajwan, Indonezje, Filipiny, Indie i USA,

1997

Pierwszy eksport do Rosji i Czech,

1998

Przynalezno$¢ do EFTTA i pierwsze targi miedzynarodowe EFTTEX, udzial w kolejnych
edycjach i poszerzenie eksportu: Litwe, Chorwacje, Wegry, Stowacje, Serbie, Butgarie, Stowenie,
Lotwe, Szwecje, Grecj¢, Ukraing, Biatorus, Bo$ni¢, Holandi¢, Niemcy,

1998

Pierwsza produkcja katalogu, jezyk polski, pdzniej w kilku jezykach , obecnie polski i angielski,

1999

Budowa wilasnego magazynu, biur oraz sktadu celnego,

Koncentracja na budowie marki Robinson poprzez sukcesywne rozszerzanie oferty,
wprowadzanie kolejnych ,,wewnetrznych” znakéw handlowych i ich rejestracja w wigkszosci
krajow europejskich. Sukcesywne ograniczenie dystrybucji innych marek, poza Marcel Van den
Eynde,

Intensywna reklama prasowa w kraju i wspotludziat w reklamach zagranica, uczestnictwo w
targach krajowych i zagranicznych,

2001

Przeksztalcenie w Spotke Jawna,

2003-
2006

Reorganizacja kanatow dystrybucji (ograniczenie kosztow) poprzez redukcje¢ oddziatéw na rzecz
lokalnych dystrybutorow. Progresywna likwidacja van-sellingu na rzecz lokalnych przedstawicieli
handlowych. Wdrozenie nowego oprogramowania komputerowego pozwalajacego na obstuge
dystrybucji z magazynu gléwnego w siedzibie firmy,

2004

Kontrakt z Auchan - artykuty wedkarskie i akcesoria sportowe. Coroczne renegocjowanie i
podpisywanie kolejnych umow,

2006

Przeksztatcenie w Robinson Europe Sp. z o.0.,

2006-
2009

Stabilna pozycja na rynku. Obecnie w toku sa przygotowania do rozbudowy oferty (uzupetnienie
w akcesoriach, program wyczynowy, program karpiowy). Reorganizacja i rozbudowa zaplecza
magazynowego, serwisu, rozszerzenia oferty zimowej,

2010

Przeksztatcenie w Robinson Europe SA,

2011

Emisja akcji serii B oraz ich wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynek
NewConnect,

Przejgcie firmy Proll Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz s.j. - dystrybutora sprzgtu
sportowego poprzez objecie akcji serii C przez podmiot przejmowany,

2012

Emisja akcji serii D,Zawarcie umowy inwestycyjnej z firmg Outdoorzy S.C. Pawel Miskiewicz i
Lukasz Golonka, zgodnie z ktora, po przeksztatceniu w spotke akcyjna, zostanie ona zbyta na
rzecz Emitenta,
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—  Woprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect akcji serii A i D,
—  Emisja akgji serii E,

2013 —  Woprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect akcji serii C i E,
2014 —  Emisja obligacji serii A i dokonanie ich przydziatu,
2015 —  Woprowadzenie obligacji serii A na Catalyst,

—  Emisja akgji serii F

13.2. Zwigzle przedstawienie dziatalnosci Emitenta

1) Przedmiot dzialalnoSci

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki Robinson Europe SA jest sprzedaz sprzgtu
wedkarskiego oraz pokrewnego. Udane dzialania integracyjne ze spotka Proll Sport Przemystaw
Olma, Pawet Miskiewicz Spotka Jawna pozwolity Emitentowi na rozszerzenie oferty o szereg
akcesoriow sportowych i turystycznych.

Firma sprzedaje swoje towary pod wiasnym znakiem towarowym ROBINSON oraz GOOD
FISH sygnujacymi peina oferte branzy wedkarskiej przedsigbiorstwa. Artykuly sportowe
sygnowane sg marka NEVERLAND.

Oferowany sprzet wedkarski to produkty wysokiej jakosci, wytwarzane ze znakiem towarowym
ROBINSON wedtug projektow firmy, przez kilkudziesieciu czotowych producentow sprzetu
wedkarskiego na S$wiecie. Firma posiada okoto piecdziesieciu dostawcow z catego $wiata
oferujacych petny i komplementarny wobec siebie pakiet produktow.

Artykuty sportowe w duzej mierze sg produkowane na rynku krajowym, a czg$¢ z nich rowniez
w Azji i Stanach Zjednoczonych.

Na rynku krajowym, sprzedaz artykutow wedkarskich odbywa si¢ za posrednictwem dziesigciu
przedstawicieli handlowych (na terenie calego kraju), bezposredniej sprzedazy z magazynu
glownego w Bielsku-Biatej, oddzialu w Babicach Starych k/Warszawy oraz kilku
wspolpracujacych hurtowni, zaopatrujac okoto 550 sklepow wedkarskich w cyklu ciaglym
poprzez obstuge za pomoca przedstawicieli handlowych, a okoto 830 sklepéw w sumie, w skali
roku obrotowego. Znaczacymi odbiorcami sg roéwniez stoiska wedkarskie w  sieciach
hipermarketowych.

Artykuty sportowe sprzedaje sie do okoto 200 sklepow sportowych, bezposrednio z magazynu
glownego, za posrednictwem przedstawicieli handlowych, oraz stoisk agencyjnych w kilku
wyselekcjonowanych sklepach sportowych, tzw. ,,shop in shop”.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych odbywa si¢ poprzez firmy handlowe w wigkszosci
dzialajace na zasadach wylacznych krajowych dystrybutoréw sprzgtu ROBINSON. Wyjatkiem
jest rynek niemiecki, gdzie Emitent dziala przez agenta, ktéry koordynuje sprzedaz, a towar jest
dostarczany do klientow bezposrednio z magazynu glownego poprzez firmy kurierskie. Na
rynku niemieckim Spoétka obstuguje ponad 70 sklepow i stale pozyskuje nowych klientow.
Firma sprzedaje swdj sprzet do nastepujacych krajow: Bulgaria, Bialorus, Bos$nia i
Hercegowina, Czechy, Grecja, Holandia, Litwa, Lotwa, Estonia, Niemcy, Rumunia, Stowacja,
Stowenia, Szwecja, Wegry, Macedonia, Rosja, Serbia i Ukraina.

Spora czgs$¢ oferowanego sprzetu wedkarskiego jest testowana przez europejskich i polskich
wedkarzy wyczynowych, co jest metoda promocji marki ROBINSON, a takze daje mozliwo$¢
doskonalenia sprzetu dzieki informacjom uzyskiwanym od doswiadczonych wedkarzy. Wsrod
nich znalezli si¢ doskonali sptawikowcy i spinningisci, mistrzowie $wiata, medalisci i zwycigzcy
wielu prestizowych zawodow wedkarskich. Z wieloma Spétka nadal czynnie wspotpracuje i
konsultuje decyzje przy doborze i konstruowaniu oferty.
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Glowng marka Spotki w dziale wedkarstwa jest znak towarowy ROBINSON, sygnujacy petng
oferte produktowa przedsi¢biorstwa w zakresie sprzgtu wedkarskiego. Rozwija si¢ rowniez
oferta pod druga marka Good Fish, dedykowana gléwnie do sieci marketowych. Spotka stale
rozwija ten segment sprzedazy, wspotpracujac z sieciami Auchan, PSB Mrowka, Brico Marche,
RCMB Majster oraz z siecia Carrefour. Dzialania te sa wynikiem skutecznej i przemyslanej
strategii, ktora Spotka realizuje zgodnie ze swoimi planami.

Spotka jest wytacznym przedstawicielem na Polske:

- belgijskiej firmy Marcel Van Den Eynde,

- japonskiej firmy Yo-Zuri, producenta woblerow z segmentu Premium,
- tajwanskiej firmy Strike Pro, producenta woblerow,

- japonskiej firmy Toray, producenta zytek z segmentu Premium.

W dystrybucji znajduja si¢ rowniez wysokiej jakosci wyroby z tworzyw sztucznych wioskiej
firmy Plastica Panaro.

Sprzgt sportowy w duzej mierze jest testowany i selekcjonowany w oparciu o osobiste
doswiadczenia menadzerow tego dziatu, a zarazem zatozycieli firmy Proll Sport Przemystaw
Olma, Pawel Miskiewicz Spotka Jawna, od lat czynnie uprawiajacych sporty zimowe - glownie
skitouring. W grupie testerow znaleZli si¢ rOwniez wyczynowi sportowcy.

Dewiza Spotki jest oferowanie najwyzszej jakosci nowoczesnego sprzetu. Stosunki z klientami
opieraja si¢ zawsze na partnerstwie i wzajemnym zaufaniu zapewniajagcym budowanie coraz
mocniejszych, wzajemnych relacji biznesowych. Przektada si¢ to bezposrednio na budowanie
prestizu znakéw handlowych, lepsze postrzeganie oferty handlowej, a tym samym -
konsekwentne budowanie warto$ci firmy.

W segmencie sportowym, oprocz produktow sygnowanych wilasng markg Neverland, Spotka
posiada rowniez status wytacznego dystrybutora na rynku polskim producenta Berg - Portugalia
oraz Atsko - Stany Zjednoczone.

2) Strategia rozwoju Emitenta

Emitent zamierza kontynuowaé dziatalno§¢ w zakresie handlu towarami wedkarskimi oraz
sportowymi, turystycznymi i outdoorowymi, jako gléwnym zrodtem przychodu. Spétka
rozszerza i modyfikuje oferte w sposob ciagty, dostosowujac si¢ do biezacych trendow na rynku.

W perspektywie roku kalendarzowego 2016, celem strategicznym Spotki jest osiggnigcie na
rynku krajowym i rynku krajéw Unii Europejskiej wysokiej i stabilnej pozycji solidnego
partnera handlowego oferujacego szeroka game produktéw wedkarskich i sportowych.

Zgodnie z planami Spotka kontynuuje i planuje dalszy rozwoj wspotpracy z czolowymi sieciami
hipermarketow w kraju, jako dostawca sprzetu wedkarskiego i sportowego.

Spotka uczestniczy w bardzo dynamicznym rozwoju sieci sklepow ,,Majster” nalezacych do
RCMB SA z Rzeszowa. Na przetomie 2014/2015 sie¢ otworzyla kolejne swoje
wielkopowierzchniowe markety, ktore Emitent zaopatruje jako jeden z gtdéwnych dostawcow
sprzetu wedkarskiego.

Dodatkowo Spoétka zwigksza oferte o kolejne artykuly sygnowane marka Good Fish —
dedykowane gldéwnie do sprzedazy w sklepach samoobstugowych. Produkty te dystrybuowane
sa w sieci ,,Majster”, ponadto w sieci sklepow ,,Mrowka” nalezacych do Grupy Polskie Sktady
Budowlane SA oraz w sklepach Brico Marche, Auchan i Carrefour.

Dziat marketingu Spotki przygotowat rowniez sporo nowosci w programie przeznaczonym do
morskich potowdéw pod wiasng marka SEA FOX oraz dla specjalistycznego wedkarstwa
karpiowego pod markg CARPEX.
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Dzicki kontynuacji zatozen marketingowo-reklamowych obejmujacych reklamg prasowa,
internetowa, sponsoring zawoddéw, uczestnictwo w branzowych targach krajowych i
zagranicznych, wdrozeniu zmodyfikowanego systemu B2B, przewiduje si¢ dalszy dynamiczny
rozw0j Spoltki. Wigkszos¢ projektow marketingowo-reklamowych przygotowuje sie w jezyku
polskim, angielskim oraz niemieckim.

W 2016 roku kalendarzowym Spoétka bedzie kontynuowaé organizacje zawodow wedkarskich,
mi¢dzy innymi cieszacy si¢ coraz wicksza popularnoscig cykl zawodow ,,Van Den Eynde —
Robinson Cup", organizowany wspolnie ze znanym belgijskim producentem zang¢t z segmentu
premium.

Majac szerokie rozeznanie w branzach, w ktorych dziata Spotka oraz obserwujac rozwoj rynku,
Zarzad w roku obrotowym 2015/2016 dalej bedzie skupiat si¢ na poszukiwaniu partnerow, z
ktorymi mogtby w dalszym efektywnie kontynuowac rozwéj. W ocenie Zarzadu, realizacja
planow strategicznych przebiega zgodnie z zatozeniami i oczekiwaniami.

3) Cele emisyjne

Pozyskany w drodze oferty prywatnej kapital, zostal przeznaczony na zrealizowanie
nastepujacych celow:
1. rozwdj linii biznesowej wedkarstwo, a w szczegdlnosci:
- zwigkszenie dostaw na pelne przedsezonowe zatowarowanie magazynu Spotki,
- wprowadzenie na rynek nowych specjalistycznych witasnych marek wedkarskich,
oraz rozszerzenie asortymentu pod markg Robinson,
- wdrozenie nowego, nowoczesnego oprogramowania w Spoélce, w konsekwencji
dziatan zmierzajacych do usprawnienia proceséw obstugi magazynow,
- dalszego unowoczesnienia systemu B2B,
2. rozwdj linii biznesowej sport, a w szczegdlnosci:
- wprowadzenie nowych produktow zimowych pod marka NEVERLAND,
3. rozwoj dystrybucji artykutéw sportowych poprzez wtlasna sie¢ sklepow typu ,,shop in
shop”.

4) Rynek
Liczba zarejestrowanych w Polsce wedkarzy jest zgodna z oficjalnymi statystykami

mi¢dzynarodowymi, jednakze faktyczna liczba wedkujacych w Polsce 0sob jest znacznie
wieksza.

O znaczeniu wedkarstwa i jego otoczenia spotecznego i gospodarczego $wiadczy takze fakt, iz
na wydatki na udziat w wedkarskich imprezach i zawodach wedkarskich dla ponad 440 tys. 0sob
przeznacza si¢ 30 min zt. Wartos¢ produkcji sprzgtu wedkarskiego, handlu i ustug w sferze
wedkarstwa szacuje si¢ na ok. 300 mln zt.

Jesli do tego dodac¢ warto$¢ sprzedazy prasy wedkarskiej — 2 min zt oraz ogolne koszty wilasne
przeznaczone przez wedkarzy na rzecz infrastruktury zwigzanej z funkcjonowaniem
wedkarstwa, ktore szacuje si¢ na 450 mln zt — mozna przyjaé, iz catkowita warto$¢ ekonomiczna
wedkarstwa w Polsce wynosi 1,125 mld zt. Jednoczesnie liczbe ludzi zatrudnionych na
stanowiskach pracy, ktore maja bezposredni zwiazek z wedkarstwem szacuje si¢ na 15 tys. osob.

Polski rynek sprzetu wedkarskiego ze $redniej i nizszej potki cenowej zdominowaly krajowe
firmy. W segmencie premium dominuja marki zagraniczne, w tym przede wszystkim
SHIMANO, DAIWA oraz RAPALA. Najwigksze szanse rynkowe w polskim sektorze
wedkarskim miata firma ABRAMIS i JAXON, ktére jako pierwsze w Polsce omingely
zachodnich pos$rednikow, nawigzujac bezposrednie kontakty handlowe z dalekowschodnimi
producentami.
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Dzisiejsza rzeczywisto$¢ potwierdza kierunek dziatania. Aktualni potentaci, czyli polskie marki
handlowe: ABRAMIS-MIKADO, JAXON, DRAGON, KONGER, ROBINSON do ktorych
nalezy blisko 80% polskiego rynku wedkarskiego, poszly zdecydowanie ta wlasnie droga.
Powyzsze decyzje przyczynily si¢ do istotnego umocnienia pozycji tych firm na rynku
krajowym.

W zakresie produkcji sprzetu wedkarskiego na rodzimym rynku, szczegdlnie w segmencie
sprzgtu drobniejszego np. przynet i zanet, sptawikow oraz innych akcesoriow, polskie firmy
produkcyjne, w niczym nie ustgpujg Swiatowym liderom.

Wraz z rozwojem gospodarczym i wzrostem zamozno$ci spoleczenstw, wzrasta ranga
aktywnych form wypoczynku. Wedkarstwo stanowi popularng forme aktywnego spedzania
wolnego czasu. Tym samym wzrost zainteresowania wedkarstwem wplywa na zwigkszenie
zapotrzebowania na wysokiej jakosci ustugi zwiazane z sektorem turystyki wedkarskiej, w tym
takze zapotrzebowania na niezawodny sprzet wedkarski, co bezposrednio przektada si¢ na
inwestycje i wzrost produkcji w przemys$le wedkarskim.

Sprzet wedkarski cechuje wysoka specjalizacja. Taka sytuacja pozwala zaistnie¢ na rynku,
zar6wno malym firmom, ktére do perfekcji opanowaly produkcje poszczegdlnych produktow,
jak 1 duzym podmiotom bardziej zainteresowanym obstuga masowego klienta. Postep w
technologii produkcji sprzetu wedkarskiego spowodowat jednak zdecydowany wzrost
konkurencji w skali globalnej. Duza role w przyspieszeniu proceséw konsolidacyjnych na
bardzo rozdrobnionym rynku wedkarskim, wymusita konkurencja producentéw azjatyckich,
przede wszystkim chinskich. Wzrost konkurencji przyczynit si¢ do zmiany modelu biznesowego
wielu producentow sprzetu. Obecni liderzy branzowi, by utrzymaé swoja pozycje rynkowa,
musza prowadzi¢ bardzo ekspansywng polityke produktowa i sprzedazows. Wiaze si¢ to,
zarowno z wchodzeniem w dziedziny pokrewne nie zwigzane bezposrednio z produkcja sprzgtu
wedkarskiego (np. produkcja odziezy wedkarskiej, tworzeniem sojuszy sprzedazowych na
wybranych rynkach eksportowych (na linii producent - producent), jak réwniez z
przejmowaniem konkurentdow w tych obszarach, ktére mogg stworzy¢ dodatkowe efekty
synergii. Powyzsze dzialania dotycza takze w coraz wigkszym stopniu rynku polskiego, na
ktorym obecni sa wszyscy najwazniejsi uczestnicy rynku swiatowego.
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13.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajqcy co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Emitenta, akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% glos6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta sg nastepujace osoby:

Akcjonariusz liczba akcji % kapitalu liczba gloséw % glosow
Pawel Busz 375.000 20,04% 375.000 20,04%
Stawomir Pszczola 250.000 13,36% 250.000 13,36%
Janusz Starko 380.094 20,32% 380.094 20,32%
ABS Investment SA 193.500 10,34% 193.500 10,34%
Pawel Miskiewicz 116.421 6,22% 116.421 6,22%
Marek Sobieski 100.000 5,35% 100.000 5,35%
Pozostali 455.877 24,37% 455.877 24,371%

lacznie 1.870.892 100,00% 1.870.892 100,00%

Stan akcjonariatu zostal podany w oparciu o informacje przekazane do publicznej wiadomosci
przez akcjonariuszy, informacje publikowane w raporcie okresowym za | kwartat 2015/2016 roku
obrotowego oraz z oparciu o przestane przez akcjonariuszy zawiadomienia. Dane procentowe
akcjonariuszy zostaly przeliczone w zwiazku z zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii F.
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14. Informacje dodatkowe

14.1. Kapital zaktadowy

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, kapitat zakladowy Emitenta wynosi
1.870.892,00 zt (jeden milion osiemset siedemdziesiat tysigcy osiemset dziewiecdziesiat dwa ztote
00/100) i dzieli si¢ na:

a) 1.000.000 akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zZ kazda,
b) 187.500 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zZ kazda,
c) 112.842 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
d) 144.300 akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1,00 z{ kazda,
e) 120.000 akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1,00 z/ kazda,
f)  306.250 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 z{ kazda.

Kapital zaktadowy zostat optacony w catosci.

14.2. Dokumenty korporacyjne Emitenta udostgpnione do wglgdu

Dokumenty korporacyjne Emitenta udostgpnione sg na jego stronie internetowej, pod adresem:
www.robinsoneuropesa.pl.
Zamieszczone zostaty nastgpujace pozycje:

- Tekst jednolity Statutu Spotki,

- Regulamin Zarzqdu,

- Regulamin Rady Nadzorczej,

- KRS,

- Dokument informacyjny.

Powyzsze dokumenty dostepne sg réwniez w siedzibie Spotki Robinson Europe SA w Bielsku-
Biatej, przy ulicy Lajkonika 34.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sg do publicznej wiadomos$ci w
drodze raportdéw biezacych (EBI) dostepnych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl oraz stronie internetowej Emitenta www.robinsoneuropesa.pl.

W siedzibie Emitenta dostgpne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Emitenta. Zgodnie z art. 421 §
3 KSH akcjonariusze moga przeglada¢ ksigge protokotdéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych
przez Zarzad Spotki odpisoéw uchwat.
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15. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentéw

15.1. Ostatniego wudostgpnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentow finansowych
lub instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny sporzadzony dnia 18
listopada 2013 roku na potrzeby wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji serii C i E, znalez¢ mozna na stronach internetowych:

- Emitenta — www.robinsoneuropesa.pl

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect — www.newconnect.pl

15.2. Okresowych raportow  finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z
obowiqzujgcymi emitenta przepisami

Kwartalne jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sa do publicznej wiadomosci W
drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (EBI). Tym samym udost¢pnione sg na stronie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu rynku NewConnect pod adresem www.newconnect.pl. Raporty te znajduja si¢
réwniez na stronie internetowej Emitenta oraz w siedzibie Spotki.

Ostatnimi raportami okresowymi udostepnionymi do publicznej wiadomosci przed sporzadzeniem
niniejszego dokumentu informacyjnego w ciaggu ostatnich 12 miesigcy byty:

- Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Robinson Europe SA za rok obrotowy
2014/2015 roku, przekazany do publicznej wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr
6/2016) dnia 29.03.2016 r.

- Jednostkowy raport roczny Robinson Europe SA za rok obrotowy 2014/2015 roku,
przekazany do publicznej wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr 5/2016) dnia
29.03.2016 r.

- Skonsolidowany raport kwartalny Robinson Europe SA za I kwartal 2015/2016 roku,
przekazany do publicznej wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr 3/2016) dnia
16.03.2016 r.

- Skonsolidowany raport kwartalny Robinson Europe SA za IV kwartat 2014/2015 roku,
przekazany do publicznej wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr 34/2015) dnia
15.12.2015r.

- Skonsolidowany raport kwartalny Robinson Europe SA za Il kwartal 2014/2015 roku,
przekazany do publicznej wiadomosci za pomocg systemu EBI (EBI nr 23/2015) dnia
14.09.2015r.

- Skonsolidowany raport kwartalny Robinson Europe SA za II kwartal 2014/2015 roku,
przekazany do publicznej wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr 19/2015) dnia
15.06.2015 r.

- Skonsolidowany raport roczny Grupy Kapitatowej Robinson Europe SA za rok obrotowy
2013/2014 roku, przekazany do publicznej wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr
11/2015) dnia 03.04.2015 r.

- Jednostkowy raport roczny Robinson Europe SA za rok obrotowy 2013/2014 roku,
przekazany do publicznej wiadomosci za pomocg systemu EBI (EBI nr 10/2015) dnia
03.04.2015r.

- Skonsolidowany raport kwartalny Robinson Europe SA za I kwartat 2014/2015 roku,
przekazany do publicznej wiadomosci za pomocq systemu EBI (EBI nr 8/2015) dnia
17.03.2015 .
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 07.04.2016 godz. 10:05:00
Numer KRS: 0000364613

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 06.09.2010
Ostatni wpis [Numer wpisu 11 Data dokonania wpisu 30.03.2016
Sygnatura akt BB.VIII NS-REJ.KRS/2177/16/316
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY BI ELSKU-BIALEJ, VIII WYDZI At GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 002429322, NIP: 5470046025
3.Firma, pod ktéra spotka dziata ROBINSON EUROPE SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczeéniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalno$¢ |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. BIELSKO-BI AtA, gmina M. BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-
BIALA
2.Adres ul. LAJKONIKA, nr 34, lok. ---, miejsc. Bl ELSKO-BIALA, kod 43-382, poczta BIELSKO-BIALA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 10.08.2010R., REPERTORI UM A NUMER 3706/2010, NOTARIUSZ WIESLAW KLAPUT,
statutu KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BI ALEJ, UL. CECHOWA 5/1

2 14.02.2011 R., REPERTORIUM A NUMER 602/2011, NOTARIUSZ WIESEAW KLAPUT,
KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALEJ, UL. CECHOWA 5/1 - ZMIENIONO § 8 UST. 1

3 08.03.2011 R., REPERTORIUM A NUMER 916/2011, NOTARIUSZ WIESEAW KELAPUT,
KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BIALEJ, UL. CECHOWA 5/1 - ZMIENIONO § 6
16.03.2011 R., REPERTORIUM A NUMER 1034/2011, NOTARIUSZ WIESEAW KLAPUT,
KANCELARIA NOTARIALNA W BIELSKU-BI ALEJ, UL. CECHOWA 5/1 - ZMIENIONO § 14

4 20.12.2011 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 12772/11, NOTARIUSZ TOMASZ
JANIK, KANCELARIA NOTARIALNA - DARIUSZ WOJCI ECH RZADKOWSKI,JAROSEAW STEJSKAL,
TOMASZ JANIK, SPOLKA CYWILNA, 43-300 BIELSKO-BI AtA UL. CIESZYNSKA 8;

13.03.2012 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 2120/2012, NOTARIUSZ TOMASZ
JANIK, KANCELARIA NOTARIALNA - DARIUSZ WOJCI ECH RZADKOWSKI, JAROSEAW STEJSKAL,
TOMASZ JANIK, SPOLKA CYWILNA, 43-300 BIELSKO-BI ALA UL. CIESZYNSKA 8 - ZMIANA §6
STATUTU SPOLKI.

5 14.11.2012 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 10298/2012, NOTARIUSZ
JAROSLAW STEJSKAL, KANCELARIA NOTARIALNA - DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSKI,
JAROSLAW STEJSKAL, TOMASZ JANIK, SPOLKA CYWILNA, 43-300 BIELSKO-BI AtA UL.
CIESZYNSKA 8 - ZMIANA §6 STATUTU;

10.04.2013 R., AKT NOTARIALNY, REPERTORIUM A NUMER 3226/2013, NOTARIUSZ
JAROSELAW STEJSKAL, KANCELARIA NOTARIALNA - DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSKI,
JAROSLAW STEJSKAL, TOMASZ JANIK, SPOLKA CYWILNA, 43-300 BIELSKO-BI AtA UL.
CIESZYNSKA 8 - ZMIANA §6 STATUTU.

6 30 KWIETNIA 2015 ROKU, REPERTORIUM A NUMER 3627/2015 NOTARIUSZ JAROSEAW
STEJSKAL, KANCELARIA NOTARIALNA DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSKI, JAROSEAW
STEJSKAL, TOMASZ JANIK SPOLKA CYWILNA W BIELSKU-BIALEJ PRZY UL. CIESZYNSKIEJ 8 -
ZMIENIONO § 8 STATUTU SPOLKI

7 6.10.2015 ROKU, REP. A NR 8328/2015 NOTARIUSZ JAROSLAW STEJSKAL, KANCELARIA
NOTARIALNA DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSKI, JAROSLAW STEJSKAL SPOLKA CYWILNA W
BIELSKU-BIALEJ PRZY UL. CIESZYNSKIEJ 8 - ZMIANA § 6

18.01.2016 ROKU, REP. A NR 315/2016 NOTARIUSZ JAROSEAW STEJSKAL, KANCELARIA
NOTARIALNA DARIUSZ WOJCIECH RZADKOWSKI, JAROSLAW STEJSKAL SPOLKA CYWILNA W
BIELSKU-BIALEJ PRZY UL. CIESZYNSKIEJ 8 - ZMIANA § 6

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki
1.0kreélenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0Opis sposobu powstania spotki oraz PRZEKSZTALCENIE ROBINSON EUROPE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWI EDZIALNOSCIA W
informacja o uchwale ROBINSON EUROPE SPOLKE AKCYJNA. NA PODSTAWI E UCHWALY O PRZEKSZTALCENIU PODJETEJ
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W DNIU 10 SIERPNIA 2010 R., PRZEZ NADZWYCZAIJNE ZGROMADZENIE WSPOLNI KOW ROBINSON
EUROPE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCI A, ZAPROTOKOLOWANEJ PRZEZ
NOTARIUSZA WIESLAWA KLAPUTA W KANCELARII NOTARIALNEJ W BIELSKU-BIALEJ, UL.
CECHOWA 5/1, AKT NOTARIALNY REP. A NUMER 3706/2010

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma ROBINSON EUROPE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWI EDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000250844
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr o
5.Numer REGON 002429322
6.NumerNIP |

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

1870 892,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

750 000,00 Zt

3.Liczba akcji wszystkich emisji

1870892

4.Warto$¢ nominalna akgji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego

1870 892,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |------

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.Okresélenie wartosci akcji objetych za
aport

112 842,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akgji

B

2.Liczba akeji w danej serii

187500

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akeji w danej serii

112842

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

144300

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

SERIAE

2.Liczba akeji w danej serii

120000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

SERIAF

2.Liczba akeji w danej serii

306250

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO SKLADANIA OSWIADCZEN | PODPI SYWANIA W
IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1

Dane os6b wchodzacych w sktad organu
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1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BUSZ
2.Imiona PAWEL ANDRZEJ
3.Numer PESEL/ REGON 61062902154
4.Numer KRS e
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnos$ciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma STARKO
2.lmiona JANUSZ KRZYSZTOF
3.Numer PESEL/ REGON 58091501937
4.Numer KRS S
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PSZCZOLA
2.Imiona SLAWOMIR JERZY
3.Numer PESEL/ REGON 56041202938
4.Numer KRS b
5.Funkcja w organie reprezentujacym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnos$ciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko BUSZ

2.Imiona PIOTR ADAM

3.Numer PESEL 87090916590
2 1.Nazwisko PSZCZOtA

2.Imiona ANNA KAROLINA

3.Numer PESEL 83061602026
3 1.Nazwisko STARKO

2.Imiona BARTOSZ ROMAN
3.Numer PESEL 85032001795

4 1.Nazwisko OLEARCZYK
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 70042609556

5 1.Nazwisko GASI OREK
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2.Imiona MARCIN TADEUSZ

3.Numer PESEL 81012111412

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpiséw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 46, 49, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH ARTYKULOW UZYTKU DOMOWEGO
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 32, 30, Z, PRODUKCJA SPRZETU SPORTOWEGO
RleecsRbIoICy 2 46, 19, Z, DZIALALNOSG AGENTOW ZAJMUJACYCH SIE SPRZEDAZA TOWAROW ROZNEGO
RODZAJU
3 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA
4 47, 64, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA SPRZETU SPORTOWEGO PROWADZONA W

WYSPECJALI ZOWANYCH SKLEPACH

5 47, 78, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH NOWYCH WYROBOW PROWADZONA W
WYSPECJALI ZOWANYCH SKLEPACH

6 47, 91, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWEJ LUB
INTERNET
7 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW

8 52, 10, B, MAGAZYNOWANI E | PRZECHOWYWANIE POZOSTALYCH TOWAROW

9 82, 92, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z PAKOWANIEM

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zloZenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 23.03.2011 06.09.2010 - 31.10.2010
19E21e00 Shrawoz i 2 23.04.2012 01.11.2010 - 31.10.2011
finansowego

3 06.05.2013 1.11.2011 - 31.10.2012

4 24.06.2014 OD 01.11.2012 DO 31.10.2013

5 12.06.2015 OD 01.11.2013 DO 31.10.2014
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 A 06.09.2010 - 31.10.2010
Piisociewidenta 2 saess 01.11.2010 - 31.10.2011

3 i 1.11.2011 - 31.10.2012

4 SESE OD 01.11.2012 DO 31.10.2013

5 AEAE OD 01.11.2013 DO 31.10.2014
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 il 06.09.2010 - 31.10.2010
[bpostationlentaio : 01.11.2010 - 31.10.2011
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 1.11.2011 - 31.10.2012

1 S+ + + & & OD 01.11.2012 DO 31.10.2013

5 piiaiiet OD 01.11.2013 DO 31.10.2014

DOKUMENT INFORMACYJNY Strona | 61



Identyfikator wydruku: RP/364613/11/20160407100500 Strona7z9

4.Wzmianka o ziozeniu 1 i 06.09.2010 - 31.10.2010
el
JCUALREeEL TIRCHE saees 01.11.2010 - 31.10.2011
podmiotu
3 1.11.2011 - 31.10.2012
4 OD 01.11.2012 DO 31.10.2013
5 OD 01.11.2013 DO 31.10.2014

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu
1.Skonsolidowane roczne 1 24.06.2014 OD 01.11.2012 DO 31.10.2013
SELaozCaniotnansoRs 2 12.06.2015 0D 01.11.2013 DO 31.10.2014
2.0Opinia biegtego rewidenta 1 il OD 01.11.2012 DO 31.10.2013
2 Ay OD 01.11.2013 DO 31.10.2014
3.Uchwata lub postanowienie o |1 il OD 01.11.2012 DO 31.10.2013
ISRl 2 0D 01.11.2013 DO 31.10.2014
skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego
4.Sprawozdanie z dziatalnosci 1 Rk OD 01.11.2012 DO 31.10.2013
el e 2 0D 01.11.2013 DO 31.10.2014

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

Brak wpiséw

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegto$ci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpiséw
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sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spoétki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpiséw
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalno$ci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 07.04.2016

adres strony internetowej, na ktérej sa dostgpne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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16.2. Statut Spotki

STATUT
ROBINSON EUROPE SPOELKA AKCYJNA

(Tekst jednolity uwzgledniajgey zmiany wynikajqce z podwyzszenia kapitatu zakladowego i zmiany
Statuti na podstawie uchwaty Zarzqdu Robinson Ewrope S.A. z dnia 08 marca 201 1r., Akt notariainy
Rep. 4 nr 91672011, zmiane Statutu uchwalong na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 16
marca 2011r. i zmiang Statutu uchwalong na Nadzwyczainym Walnym Zgromadzeniu w dniu 20
grudnia 2011y., Akt notarialny Rep. A nr 12772/2011 oraz o$wiadeczenie Zarzqdu o dookresieniu
wysokosci kapitatu zakladowego, zlozone w dniu 13 marca 2012r., Akt notarialny Rep. A nr
212072012, podwyzszenie kapitaly zakladowego uchwalg Walnego Zgromadzenia z dnia 14 listopada
2012r., Akt notarialny Rep. A nr 10298/2012 i oswiadczenie Zarzqdu o dookvesleniu kapitalu
zakladowego, z dnia 10 kwietnia 2013r., Rep. A nr 3226/2013 vraz uchwaly Walnego Zgromadzenia =
dnia 30 kwietnia 2015r., Akl notarialny Rep. A nr 3627/2015, a takze podwyzszenie kapitalu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego uchwaly Zarzqdu z dnia 06 pazdziernika 2015r., Akt
notarialny Rep. A nr 8328/2015 i o$wiadczenie Zarzgdu o dookresleniu kapilatu zakladowego, z dnia
18 stycznia 2016r., Rep. A nr 315/2016)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.

§1.
1. Spoika prowadzi dziatalno$¢ pod firma Robinson Europe Spélka Akeyjna.

2. Spoétka moze Uzywaé skrétu firmy Robinson Europe S.A. oraz wyr6zniajgcego ja znaku

graficznego.
§2.
Siedzibg Spolki jest Bielsko-Biala.
§3.
Czas trwania Spéiki jest nieograniczony.
§4.

1. Spotka prowadzi dziatalnoé¢ gospodarczg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza
jej granicami.
2. Spdlka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granica. Spétka moze

uczestniczy¢ w spétkach krajowych i poza granicami Rzeczypospolitej Polskig;.
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II.  PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI.

§ 5.
Przedmiotem dziatalnosei Spotki jest:
1) PKD 13.94.Z - Produkcja wyrobdw powrozniczych, lin, szpagatdow i wyrobow

sieciowych;
2) PKD 14.19.Z - Produkcja pozostate] odziezy i dodatkow do odziezy;
3) PKD 15.20.Z - Produkcja obuwia;

4) PKD 16.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobdw z drewna; produkcja wyrobow z korka,

stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania;
5) PKD 17.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobdw z papieru i tektury,
6) PKD 22.19.Z - Produkeja pozostatych wyrobdéw z gumy:;
7) PKD 22.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych;
8) PKD 23. 19.Z - Produkcja i obrébka pozostatego szkla, wlaczajgc szklo techniczne;
9) PKD 23.49.Z - Produkcja pozostatych wyrobow ceramicznych;

10) PKD 25.99.Z - Produkcja pozostalych gotowych wyrobdow metalowych, gdzie indziej

niesklasyfikowana;
11) PKD 32.30.Z - Produkcja sprzetu sportowego;
12) PKD 58.19.Z - Pozostala dzialalno$¢ wydawnicza;
13) PKD 45.11.Z - Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek;

14) PKD 45.19.7. Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z

wylgczeniem motocykli;

15)PKD 46.19.Z - Dzialalnos¢ agentéw zajmujacych sie¢ sprzedaza towaréw réznego

rodzaju;

16) PKD 46.42.Z - Sprzedaz hurtowa odziezy 1 obuwia;
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17) PKD 46.49.7 - Sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego;
18) PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;

19)47.64.Z - Sprzedaz detaliczna sprzetu sportowego prowadzona w wyspecjalizowanych

sklepach;

20)47.78.Z - Sprzedaz detaliczna pozostalych nowych wyboréw prowadzona w

wyspecjalizowanych sklepach;

21)47.91.Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub

Internet;
22)PKD 49.41.Z - Transporl drogowy towaréw;
23)PKD 52.10.B - Magazynowanie i przechowywanie pozostatvch towarow;
24)PKD 63.12.Z - Dziatalnos¢ portali internetowych;
25) PKD 64.20.7 - Dzialalnos¢ holdingéw finansowvch;
26) PKD 64.19.Z - Pozostate poérednictwo pieniezne;

27)PKD  68.20.Z - Wynajem 1 zarzgdzanie nieruchomo$ciami wiasnymi lub

dzierzawionymi;
28)PKD 68.32.Z - Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;

29)PKD 70.22.Z - Pozostale doradziwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania;

30) PKD 74.90.Z - Pozostata dziatalnosé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana;
31)PKD 77.11.Z - Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek;

32)PKD 77.12.7Z. - Wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych z

wylgczeniem motocykli;

33)PKD 77.32.Z - Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych;
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34) PKD 77.39.7Z - Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzefi oraz débr

materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane;
35) 82.92.Z- Dzialalno$¢ zwiazana z pakowaniem;
30)93.11.Z - Dziatalnosé obicktow sportowych;
37)93.19.Z - Pozostata dziatalnosé rozrywkowa i rekreacyjna;

38) 95.29.Z - Naprawa pozostalych artykutéw uzytku osobistego i domowego.

III. KAPITAL ZAKLADOWY

§ 6.
Kapitat zakladowy wynosi 1.870.892,00 zl (jeden milion osiemset siedemdziesiat tysiecy
osiemset dziewigcdziesiat dwa zlote) i dzieli sie na:
- 1000000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden zloty) kazda,
- 187500 (sto osiemdziesiat siedem tysiecy pigcset) akcji na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden ztoty) kazda,
- 112842 (sto dwanascie tysigey osiemset czterdziesci dwie) akcje na okaziciela serii C o
wartoéci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda,
- 144300 (sto czterdziesci cztery tysigee trzysta) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zioty) kazda,
- 120000 (sto dwadziedcia tysigey) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
1,00 21 (jeden ztoty) kazda, oraz
- 306250 (trzysta szes¢ tysigcy dwiedcie piecdziesigt) akeji na okazicicla serii F o wartosci

nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda.

8§7.
1. Akcje Spoiki moga by¢ imienne lub na okaziciela.
2. Akcje Spétki sa emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu, do

kidrych moga by¢ dodane oznaczenia cyfrowe.

DOKUMENT INFORMACYJINY Strona | 68



/j;:';—’.’(; >
INSON”™

3. Wklady na kapital zakladowy Spotki moga by¢ wnoszone w postaci pienicznej lub
niepienigzne;j.

4. Akcje mogq by¢ wydawane w odeinkach zbiorowych.
W przypadku, gdy akcje imienne s3 objgte wspblnoscia majatkows malzenska,
akcjonariuszem moze by¢ tylko jeden ze wspolmatzonkow.

6. Spolka moze emitowa¢ obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje oraz warranty

subskrypcyjne.

§ 8.

1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wigkszg
niz 1.173.481,00 2. (jeden milion sto siedemdziesigt trzy tysiace czterysta osicmdziesigt
jeden zhotych), w drodze emisji nie wigcej niz 1.173.481 (jeden milion sto siedemdziesiat
trzy tysigce czterysta osicmdziesigl jeden) akcji przez dokonanie jednego albo kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach wskazanych powyzej (kapitat

docelowy).

]

Upowaznicnie okre$lone w ust. 1 zostalo udzielone na okres trzech lat, poczgwszy od

dnia 30 kwietnia 2015 roku.

3. Akcje wydawanc w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za
wklady pienigzne lub niepieniezne.

4. Akcje wydawane w ramach kapitalu docclowege moga by¢ akcjami imiennymi, jak i na
okaziciela.

5. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad moze wylaczy¢ prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosei lub w czgscel.

6. Podwyzszenie kapitalu w ramach kapitalu docelowego, mozc réwniez nastepowaé w
drodze emisji warrantdw subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu nie
pézniejszym niz wskazany w ust. 2.

7. Zarzad jest uprawniony do decydowania o wszystkich sprawach zwigzanych z

podwyzszeniem kapitalu w ramach kapitatu docelowego, o ile niniejszy Statut lub

powszechnie obowiazujace przepisy prawa nie stanowig inaczej.

§9.

Kazda akcja daje jej whascicielowi 1 (jeden) glos na Walnym Zgromadzeniu.
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§ 10,
1. Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spéike (umorzenie dobrowolne).
2. Umorzenic akeji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia, ktdra powinna okresla¢ w
szczegolnosci podstawe prawng umorzenia, wysokodé wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji  bez

wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI

§11.
Organami Spotki sg:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A.ZARZAD
§ 12.

1. Zarzad moze by¢ jedno lub wieloosobowy.

2. O liczebnosci Zarzadu decyduje Rada Nadzorcza, ktéra powoluje jego czlonkéw na okres
wspdllnej 5-letniej kadencji.

3. Mandat cztonka Zarzgdu powotanego w trakcie danej kadencji Zarzgdu wygasa
rownoczesnic z wygasnigciem mandatow pozostatych czionkow Zarzadu.

4. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg przed uplywem kadencji
z waznych powoddw, co nie ogranicza ich roszezen z tytudu umowy o prace.

5. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ poszezegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu.

§13.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje jg na zewngtrz.
2. Zarzad jest zobowigzany zarzadza¢ majgtkiem Spoéiki i wypelniaé swoje obowigzki ze

starannoscia wymagana w obrocie gospodarczym i zgodnie z przepisami prawa.
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3. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spéiki, ktére nie sg zastrzezone do
kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej przez odpowiednie przepisy
prawa lub niniejszy Statut nalezg do kompetencji Zarzadu.

4.  Uchwaly Zarzadu mogg by¢ powzigte, jezeli o posiedzeniu Zarzadu zostali zawiadomieni

wszyscy Czfonkowie Zarzadu. Uchwaly zapadaja zwykla wickszoscig glosow.

§ 14.
W przypadku Zarzadu wieloosobowego do skladania oswiadczen i podpisywania w imieniu

Spétki upowazniony jest kazdy z cztonkdw Zarzgdu samodzielnie. '

§ 15.
W umowach i sporach pomiedzy Spotka a czlonkiem Zarzadu, Spoéika jest reprezentowana
przez Rade Nadzorczg albo pelnomocnika powolanego przez Walne Zgromadzenie. Rada
Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub kilku cztonkéw do dokonywania

takich czynnoécei prawnych.

B. RADA NADZORCZA

§ 16.
Rada Nadzorcza skiada si¢ z trzech do siedmiu czlonkéw, z tym ze jesli Spotka ma status

spolki publicznej Rada Nadzorcza nie moze liczyé mniej niz pieciu cztonkéw.

§17.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani i odwotywani uchwala Walnego Zgromadzenia

na okres wspolnej 5- letniej kadencji.

§18.
I. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady.
2. Rada Nadzorcza moze odwola¢ Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza

Rady.
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3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. W
razie niemoznosci zwolania posiedzenia Rady przez Przewodniczacego. posiedzenie zwoluje i
przewadniczy mu Wiceprzewodniczacy lub oseba wyznaczona przez Przewodniczacego lub

Wiceprzewodniczgeego.

§19.
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb nie rzadziej jednak niz trzy razy w
ciggu roku obrotowego.
2. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy ma obowigzek zwotad
posiedzenie Rady, takze na pisemny wniosek Zarzadu Spétki lub cztonka Rady, zawicrajacy
proponowany porzadek obrad. Posiedzenie powinno odby¢ sie w ciggu dwoch tygodni od
chwili ztozenia wniosku.
3. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnic z ustepem 2,
wnio-skodawca moze je zwola¢ samodziclnic, podajgc datg, micjsce i proponowany porzadek
obrad.

§20.
1. Do waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich i obecnogé
na posiedzeniu co najmniej polowy jej cztonkow.
2. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly bez zwolania posiedzenia, jesli obecni sg
wszyscy cztonkowie rady nadzorczej i zaden z nich nie zglosi sprzeciwu, co do odbycia
posiedzenia 1 proponowanego porzadku obrad.
3. Z zastrzezeniem § 20 ust. 4 Statutu Uchwaty zapadaja bezwzgledna wigkszoscig glosdw.
W przypadku réwnej ilodci gloséw za i przeciw uchwale rozstrzyga glos Przewodniczacego
Rady Nadzorcze;j.
4. Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie zawieszania lub odwolania Czlonkow Zarzadu
zapadaja wickszoseig 3/5 glosow.
5. Cztonek Rady Nadzorczej moze uczestniczy¢ w podejmowaniu uchwat Rady, oddajge swoj
glos na pi§mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie
nic moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.
6. W razie koniecznoséci, uchwaty Rady Nadzorezej moga by¢ podjgte w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu $rodka porozumiewania si¢ na odleglo$é. W szezegdlnosci cztonkowic

Rady Nadzorczej mogg glosowaé nad uchwatami poprzez przestanie wiadomosci faxowej, za
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pomocg poczty elektronicznej lub podezas telekonferencii. Uchwaty podjete w tym trybie sa
wazne, jesli wszyscy czionkowie Rady otrzymali pisemne projekty glosowanych w tym trybie
uchwal.

7. Podejmowanic uchwal w trybie okreslonym w § 20 ust. 51 6 jest wylaczone w sprawach
wyboréw Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorezej, powolania czionka

Zarzadu oraz odwolania | zawicszania w czynnosciach tych osob.

§21.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spéiki.
2. Oprécz spraw zastrzezonych innymi postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa, do szczegblowych uprawnien Rady
Nadzorczej nalezy:
a) wybor bieglego rewidenta;
b) ocena sprawozdan finansowych Spdéiki;
¢) ocena sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spatki oraz wnioskow Zarzgdu co do
podziatu zyskow lub pokrycia strat;
d) skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow
czynnosci, o ktérych mowa w pkt. ,,b”1i,,c”;
¢) zawieszanic w czynno$ciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub catego
Zarzadu;
f) delegowanic czlonka lub czlonkéw do czasowego wykonania czynnosci
Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziataé;
g) ustalanie zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu;

h) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spotki.

§22.
Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej moze okresla¢ Regulamin Rady Nadzorczej,

uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

§23.
1.Czltonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiécie.
2. Czlonkom Rady Nadzorczej moze zosta¢ przyznane wynagrodzenie, ktérego forme i

wysokos¢ ustala Walne Zgromadzenie.
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C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 25.
1. Walne Zgromadzenie obradujc jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Walne Zgromadzenie moze podejmowal uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad.
3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spétki . Zgromadzenie to powinno odbyé
sie w ciggu szedciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
4. Nadzwycrzajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoiki z whasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej, albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.
5. Zwolanic Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy powinno nastapi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
6. Rada Nadzorcza moze zwola¢ Walne Zgromadzenic :
a. w przypadku, gdy Zarzad Spotki nie zwolal zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w przepisanym terminie,
b. jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktérym mowa w ust.4 Zarzad Spotki nie
zwolat nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w
ust.4,
c. jezeli uzna za wskazane zwolanie nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
7. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
polowe ogéhu gloséw w spolce mogg zwolaé nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.

§ 26.

Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ w siedzibic Spotki.

§27.
Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowana na nim liczbe akcji, o ile

przepisy ustawy nie stanowig inaczej.

§ 28.
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Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow, o ile przepisy

ustaw lub niniejszy statut nie stanowia inaczej.

§29.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu

osobiécie lub przez peinomocnikow.

§ 30.

1. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami
o odwotanie czlonkow wiadz Spolki Iub likwidatoréw, badz o pociagniecic ich
do odpowiedzialnodci, jak rOwniez w innych sprawach osobowych. Ponadto tajne glosowanie
zarzgdza sig na wniosek choéby jednego z obeenych uprawnionych do glosowania.

2. Uchwaty w sprawie istotncj zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadaja zawsze w
jawnym glosowaniu imiennym.

3. Walne Zgromadzenie moze powzigé uchwal¢ o uchyleniu tajnosci glosowania w sprawach

dotyczacych wyboru komisji powolywanej przez Walne Zgromadzenie.

§31.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza innymi sprawami okre§lonymi w Kodeksie
spotek handlowych lub niniejszym Statucie, nalezy :
1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnodei Spotki,
sprawozdania finansowego oraz sprawozdan Rady Nadzorczej,
2) podejmowanie uchwal o podziale zyskéw lub pokryciu strat,
3) udzielanie cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,
4) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,
5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego, jak réwniez uprzywilejowanie,
zmiana lub zniesienic uprzywilejowania wszystkich lub czesci akeji,
6) potaczenie i przeksztalcenie Spoétki,
7) rozwigzanie 1 likwidacja Spotki,
8) cmisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantéw
subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spélek handlowych,

9) zmiana Statutu,
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10) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spolki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,
11) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa 1zeczowego,
12) nabycic wiasnych akeji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt. 2 Kodeksu spotek
handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 362 § 1
pkt 8 Kodeksu spotek handlowych,
13) wyrazenie zgody na zawarcie umowy, o ktérej mowa w art. 7 Kodeksu spélek
handlowych.

2. Nabycic i zbycie nieruchomoscei, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomoséci
nie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia. Decyzje w tych sprawach nalezz do

kompetencji Zarzgdu, po zaopiniowaniu wnioskdw w tej sprawie przez Radg Nadzorczg.

§ 32.
Uchwala w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dzialalnodci Spéiki nie rodzi obowigzku
wykupu akcji akcjonariuszy, ktérzy gtosowali przeciw przyjeciu takiej uchwaty, jezeli zostata
podjgta wigkszoscig trzech czwartych gloséw w obecnosei 0sob reprezentujgcych co najmniej

potowg kapitatu zaktadowego.

§33.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastgpca. W
razie nieobecnodci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Czlonek Zarzadu albo osoba
wyznaczona przez Zarzad.

2. Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia wybiera si¢ zwykla wigkszoscig glosow

sposrod osdb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

V. GOSPODARKA SPOLKI

§ 34.
Rokiem obrotowym Spoéiki jest okres od 1 (pierwszego) listopada do 31 (trzydziestego
pierwszego) pazdziemika, z tym ze pierwszy rok obrotowy konczy si¢ 31 pazdziernika 2010

I
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§ 35.
Spolka tworzy nastepujace kapitaly i fundusze:
1. kapitat zakladowy:

kapitat zapasowy;

W

kapital rezerwowy; oraz

&

inne kapitaty i fundusze utworzone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§ 36.
O ile spelnione zostaly wymagania okreslone dla wyplaty zaliczki na poczet dywidendy
okreslone w przepisach Kodeksu Spolck Handlowych, Zarzad jest uprawniony do wyplaty
akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Spéika posiada $rodki wystarczajace na wyplate, a Rada Nadzorcza wyrazita zgode na
dokonanie przez Zarzad wyplaty zaliczki. Wyplata zaliczki odbywa sie na podstawie

przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 37.
Wymagane przez prawo ogloszenia Spétka zamieszcza w  Monitorze Sgdowym i

Gospodarczym.
§ 38.
W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majg zastosowanie przepisy Kodeksu

Spotek Handlowych.
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16.3. Wykaz skrotow

Akcje serii A 1.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii B 187.500 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zI kazda

Akcje serii C 112.842 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zI kazda

Akcje serii D 144.300 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 z{ kazda

Akcje serii E 120.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii F 306.250 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 z{ kazda

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System  Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o ktorym mowa w art. 3 pkt

Obrotu, ASO 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA

Autoryzowany Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biafej

Doradca

Dokument Niniejszy dokument zawierajgcy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta

Informacyjny oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii F w zwigzku z
wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent Robinson Europe S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej

EUR, EURO, Euro Euro — jednostka monetarna obowiqzujgca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW, GPW Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

SA

KDPW, KDPW S.A.,  Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Depozyt

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16, poz. 93 z
pOzZn. zmianami)

Kodeks spotek Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr
handlowych, K.s.h. 94, poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

Oferta prywatna Oferta objecia akcji serii F

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
podatkowa r. Nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzqdzeniem Rady Ministrow z
dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz. 289)

PLN, zl, zloty Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 202 r. Nr 141, poz. 1178 z
pozZn. zmianami)

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza Spotki Robinson Europe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej

Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwalg Nr 147/2007 Zarzgdu
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z pozn. zm.)

Rynek NewConnect,

Alternatywny System Obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,

NewConnect, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg
NewConnect, dziatajqgcy od 30 sierpnia 2008 r.
Spotka Robinson Europe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej

Statut, Statut
Emitenta, Statut

Statut Spotki Robinson Europe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej
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Spolki

UOKIK

Urzgd Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym (jednolity tekst Dz.
U.z2001r. Nr17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o0 obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:

instrumentami Dz. U.z2010 r., Nr 211, poz. 1384)

finansowymi

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow (Dz. U. z 2007
konkurencji i r. Nr 50, poz. 331)

konsumentéow

Ustawa o0 ochronie
niektérych praw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentow oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzgdzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. 7 2000

konsumentéow r. Nr 22, poz. 271, z pozn. zm.)
Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
publicznej instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z pozn. zm.)

Ustawa o oplacie

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o oplacie skarbowej (tekst jednolity:

skarbowej Dz. U. z 2006 r. Nr 225, poz. 1635 z pézn. zm.)

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sob fizycznych (tekst
dochodowym od jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307)

0s0b fizycznych

Ustawa o podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych (tekst
dochodowym od Jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pézn. zmianami)

0s0b prawnych

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity: Dz.

od spadkow i U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z pozn. zm.)

darowizn

Ustawa 0 Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:

rachunkowosci, Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.)

UoR

Ustawa 0 Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (tekst jednolity:
swobodzie Dz. U. 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z pézn. zm.)

dzialalnoSci

gospodarczej

VAT Podatek od towarow i ustug

WZ, Walne Walne Zgromadzenie Spétki Robinson Europe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej
Zgromadzenie

Zarzad, Zarzad Zarzqd Spotki Robinson Europe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej

Spolki,

Zarzad Emitenta

Zarzad Gieldy Zarzqd Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

Zloty, 7}, PLN Prawny Srodek platniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od

dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawq z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji zlotego
(Dz. U. 721994 r. Nr 84, poz. 386 z pézn. zm.)
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