Bielsko-Biata, dnia 04.08. 2011 r.

OPINIA ZARZADU
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
PRAWA POBORU AKCJI SERII C

Zarzad Spotki Robinson Europe S.A. (dalej: Robinson Europe), realizujgc obowigzek
wynikajacy z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, niniejszym przedstawia opinie
uzasadniajacg powody pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akeji na
okaziciela serii C.

Zgodnie z projektem uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zwotanego na dzien 31 sierpnia 2011 r., Spétka ma dokona¢ widetkowego podwyzszenia
kapitalu zaktadowego z kwoty 1.187.500,00 PLN (jeden milion sto osiemdziesiat siedem
tysiecy piecset ziotych) do kwoty nie nizszej niz 1.337.500,00 PLN (jeden milion trzysta
trzydziesci siedem tysiecy piecset zfotych) i nie wyzszej niz 1.487.500,00 PLN (jeden milion
czterysta osiemdziesigt siedem tysigcy piecset ziotych) to jest o kwote nie nizsza niz
150.000,00 PLN (sto piecdziesiat tysigcy ztotych) i nie wyzsza niz 300.000,00 PLN (trzysta
tysigcy zlotych), poprzez emisje nie mniej niz 150.000 (sto pieédziesiat tysiecy) i nie wiecej niz
300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN
(jeden ztoty) kazda akcja. Cena emisyjna kazdej akcji, zgodnie z projektem uchwaty, zostanie
ustalona przez Zarzad.

Akcje serii C zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy i majg byé objete przez osoby fizyczne, osoby prawne
lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowo$ci prawnej, wskazane w uchwale
Zarzadu.

Zdaniem Zarzadu emisja akcji na okaziciela seri C z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy jest pozadana i lezy w interesie Spotki.

W wyniku emisji akcji serii C Spétka zamierza pozyska¢ érodki na biezaca dziatalnosé, a takze
na sfinansowanie nowych projektéw inwestycyjnych. Pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akgji serii C ma na celu umozliwienie zaoferowania akcji w drodze
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych nowym
inwestorom, zainteresowanym zaangazowaniem kapitatowym w stopniu wiekszym, niz
mozliwosci nabycia akcji w transakcjach sesyjnych na rynku NewConnect. Przyjecie powyzszej
struktury transakcji pozwoli z kolei na szybkie pozyskanie kapitatu przez Spétke, co w zwigzku
ze zblizajgcym si¢ zakoniczeniem sezonu wedkarskiego, a co sie z tym wiaze -
przewidywanym posezonowym zmniejszeniem obrotéw, pozwoli na prowadzenie dziatalnosci
inwestycyjnej.

Zgodnie z projektem uchwaly Walnego Zgromadzenia, Zarzad upowazniony bedzie do
okreslenia ceny emisyjnej akcji serii C, biorgc pod uwage aktualng sytuacje rynkowa.
Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C Zarzadowi Spotki w oparciu



o aktualng sytuacje rynkowg jest uzasadnione tym, ze w okresie od dnia podjecia uchwaty
dotyczacej emisji do dnia rozpoczecia subskrypcji prywatnej nie mozna z catg pewnoscig
przewidzie¢ ceny akcji Spétki notowanych na rynku NewConnect, do ktérej nalezy dostosowaé
cene emisyjng akcji serii C. Z tego wzgledu Zarzad Spotki powinien posiada¢ swobode
w ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii Ccelem pozyskania mozliwie wysokich $rodkéw
finansowych dla Spétki.

Wskazane czynniki sprawiaja, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru akgji serii C jest ekonomicznie uzasadnione, co w konsekwencji budowa¢ bedzie
je] wartos¢ dla wszystkich akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym w opinii Zarzadu Spétki pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru

akcji serii C na warunkach okreslonych w przedktadanym Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy projekcie uchwaty lezy w interesie Spotki.
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