IGROBINSON*®

SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI SPOLKI

za okres

od 01-11-2017 do 31-10-2018

.  SYTUACJA RYNKOWA SPOLKI
1.  Wprowadzenie

Spotka ROBINSON EUROPE SPOEKA AKCYJNA zostata wpisana do
KRS pod nr 0000364613 dnia 06.09.2010 r. w wyniku przeksztatcenia ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rok obrotowy, ktérego dotyczy
sprawozdanie byt kontynuacja dziatalnosSci jako spotki akcyjnej.
Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest handel hurtowy i detaliczny w
zakresie artykutow wedkarskich i pozostatych artykutéw sportowych.

I1.PODSTAWOWE DANE O SPOL.CE

1.  Struktura whasnosci
W okresie obrachunkowym kapitat akcyjny Spotki wynosit:

W(g stanu na dzien Warto$¢ kapitatu
31.10.2018r. 1 870892,00 zt

Kapitat zaktadowy wynosi 1870892,00 zt i dzieli sie na 1870892
rownych niepodzielnych akcji o wartoSci nominalnej 1,00 zt kazda, w
tym:

> sﬁria A —1.000.000 akc;ji

> seria B — 187.500 akc;ji

> seria C — 112.842 akcji

> seria D — 144.300 akcji
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> seria E — 120.000 akgcji
» seria F — 306.250 akcji

Struktura akcjonariatu z wyszczeg6lnieniem akcjonariuszy posiadajgcych
przynajmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu przedstawia sie nastepujgco:

> Busz Pawet 375 000akcji o ¥3cznej wysokosci 375 000,00 zt

> Pszczota Stawomir 250 000akcji o tacznej wysokosci 250 000,00 zt
> Starko Janusz 380 094akcji o gcznej wysokosci 380 094,00 zt

> ABS Investment S.A.193 500 akcji o t3cznej wartosci 193 500,00 zt
» Pawet Miskiewicz 116 421 akcji o tacznej wysokosci 116 421,00 zt
» Marek Sobieski 100 000 akcji o tacznej wartosci 100 000,00 zt

» Pozostali akcjonariusze 455 877 akcji o t3cznej wysokosci 455 877,00 zt

2. Organy zarzadzajace
Wiadzami Spoiki sg :

» Zarzad
» Rada Nadzorcza
» Walne Zgromadzenie

11l. SYTUACJA KADROWA SPOLKI

1. Stan i ruch zatrudnienia

W(g stanu na dzien 01.11.2017r. zatrudnienie w Spdtce wynosito
22pracownikéw w tym 7 kobiet.

W okresie od 01.11.2017r. do 31.10.2018 r.

- przyjeto 4 pracownikow

- zwolniono 2 pracownikdw

2. Struktura zatrudnienia
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Kobiety 7
Mezczyzni 17

IV. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA SPOLKI

Syntetyczny obraz sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki przedstawiajg
ponizsze zestawienia :

> rachunek zyskow i strat.
> bilans

1. Rachunek zyskow i strat

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 2017/2018rok

Wyszczegdlnienie od 01-11-2017 do 31-10-2018

A. Przychody ze sprzedazy 15 201 726,63
B. Koszty dziatalnosSci operacyjnej 13 876 914,81
C. Zysk ze sprzedazy 1324 811,56
D. Pozostate przychody operacyjne 321 679,40
E. Pozostate koszty operacyjne 506 787,11
F. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 1139 704,11

ZYSK EBITDA 1281 674,07
G. Przychody finansowe 886 405,47
H. Koszty finansowe 525 179,02
I. Zysk na dziatalnosci gospodarczej 1 500 930,56
J. Zyski nadzwyczajne 0,00
K. Straty nadzwyczajne 0,00
L. Podatek dochodowy 162 390,00
M. Pozostate obcigzenia wyniku 35473,00
N.Zysk/stratanetto 1 303 067,56

Spétka na dzien 31.10.2018 r. osiagneta zysk netto w kwocie 1 303 067,56 zt.
Zysk na dziatalno$ci gospodarczej wypracowany przez Spotke w catym roku
obrotowym 2017/2018 wyniést 1 500 930,56 zt. Nalezy zaznaczyC, iz na
ksztattowanie sie zyskow na poziomie finansowym istotny wptyw ma wycena
posiadanych przez Spotke akcji innych podmiotow. Akcje te wyceniane sg po
cenie rynkowej. Spdtka w swoim portfelu inwestycyjnym posiada m.in.
4.400.000 akcji serii A spotki Outdoorzy S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej.
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Na dzien bilansowy akcje te wyceniane sg po cenie rynkowej wg kursu z dnia
31.10.2018 w wysokosci 0,68 zt za akcje.

2. Bilans

Na dzien31.10.2018r. suma bilansowa wynosi 20 317 562,26 zt.

Aktywa :
Majatek trwaty wyniost 4 465 320,14 zt., amortyzacja w ciggu roku
wyniosta 141 969,96 zt. Rzeczowy majatek trwaty opiewa na kwote netto
3619 863,32zt Duzg czeSC aktywow stanowi majgtek obrotowy w
wysokosci 15 698 124,67 zt w postaci naleznosci krotkoterminowych
3 844 461,65 zt., zapasow 8 595 022,75zt.,inwestycje krotkoterminowe w
wysokosci 3 147 821,99 zi., na ktdre skiadajg sie: inwestycje w akcje
2 992 000,00 zt, Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
155 821,99 zt.
Gléwng pozycja w zapasach jest zapas towarow handlowych
8 254 423,69 zt.
Naleznosci krotkoterminowe stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug
w wysokosci 3 761 504,65 zt. oraz pozostate naleznosci wynoszace
82 957,00 zt.
Pozostatg czes¢ aktywow stanowig rozliczenia miedzy okresowe czynne
110 818,28 zt. na ktore skiadajg sie: koszty ubezpieczen mienia i
samochodow, prenumeraty dotyczace 2019 roku, koszty reklamy i
promocji towaréw handlowych w roku 2019.

Pasywa:

Kapitat wiasny na dzien 31.10.2018r., wynosi 10895 400,11 zt. i
stanowi kapitat podstawowy w wysokosci 1870 892,00z4, kapitat
zapasowy 6 423 119,71 zt. oraz kapitat rezerwowy 1 298 320,84 zt. Duzg
czeSC pasywoOw stanowig zobowigzania krotkoterminowe w postaci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 4 220 051,89 zi., zobowigzania z
tytutu podatkow i cet 161 188,33 zt., z tytutu wynagrodzen 61 848,10 zt.,
kredyty 2 562 178,47 zt. oraz pozostate zobowigzania 495,36 zt. Ogotem
zobowigzania krétkoterminowe zamykaja sie kwotg 7 005 762,15 zt.

Akcje wiasne:
Spétka w dalszym ciggu realizuje procedure skupu akcji wiasnych,

uchwalong przez Walne Zgromadzenie uchwatg nr 22 w dniu 27marca
2018 roku, ktora obowigzuje do 26marca 2022 roku.
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Zarzad od rozpoczecia realizacji skupu akcji wiasnych, to jest od
16.04.2012 r. ( uchwata nr 16 ZWZA)do dnia 31 pazdziernika 2018 roku
nabyt 23 017 akcji wiasnych, po Sredniej cenie 7,53 zt za akcje. Akcje te
stanowity okoto 1,231% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu. Od podjecia uchwaty 31.10.18 Spotka nie nabyta
zadnych akcji.

Nabyte przez Spétke akcje wiasne moga zosta¢ przeznaczone do dalszej
odsprzedazy, bezposredniej lub posredniej, do obstugi programu opcji
menedzerskich, w przypadku jego uchwalenia, albo w inny sposob
zadysponowane przez Zarzad Spoiki, z uwzglednieniem potrzeb
prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;j.

3. Mozliwosci ptatnicze Spotki.

Zrodtami finansowania podstawowej dziatalnosci obrotowej byty:
> biezace wptywy z prowadzonej dziatalnosci
> kredyt bankowy krotkoterminowy w wysokosci 2 385 000,00 zt (limit w
rachunku biezagcym),
> kredyt bankowy hipoteczny w wysokosci 2 000 000,00 zt
> kredyt obrotowy w wysokosci 1 000 000,00 zt

Ptynnos¢ finansowa w okresie sprawozdawczym zostata utrzymana.

4. Podziat zysku.
Ustala sie wyptacenie dywidendy w wysokosci 0,07 ztotych na jedna
akcje. Pozostatg czes$¢ zysku na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

5. Spodtka nie prowadzita w roku 2018 prac badawczo rozwojowych.

6. Spdtka nie posiada oddziatdbw poza podstawowym miejscem prowadzenia
dziatalnosci.

V. PRZEWIDYWANE KIERUNKI ROZWOJU SPOLKI
Cele strategiczne:
» Coroczna modyfikacja oferty w zaleznosci od oczekiwan i trendow
rynkowych.

» Rozw0j sprzedazy poprzez intensywne dziatania marketingowe z
naciskiem na promocje w social -mediach .
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> Koncentracja dziatan wzmacniajgcych wzajemne relacje i wspotprace z
Kluczowymi Klientami w oparciu 0 zamowienia przedsezonowe.

» Petne zaopatrzenie magazynu na poczatku sezonu.

» Zwiekszanie efektywnosci komunikacji oraz wymiany informacji
pomiedzy handlowcami terenowymi a Centralg Spofki.

» Stale usprawnianie i modyfikowanie procesow obstugi magazynowe;j.
» Koncentracje dziatan w obszarze branzy wedkarskiej.
» Utrzymanie trendu wzrostu obrotdw oraz poprawy wynikow
finansowych.
Zagrozenia:

> Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy wedkarskiej

Branza wedkarska charakteryzuje sie sezonowoscig osiggania przychodow w
ciggu roku obrotowego. Najwyzsze przychody Spétki z tytutu sprzedazy
produktow zwigzane sg bezposrednio z sezonem wedkarskim, w wypadku
sprzedazy o charakterze hurtowym jest to okres od lutego do wrze$nia.

Ryzyko zwigzane z czynnikami atmosferycznymi

Sprzedaz produktow oferowanych przez Spotke, czesciowo uzalezniona jest od
warunkéw pogodowych. W przypadku ztych warunkéw atmosferycznych, np.
zbyt obfitych opadéw deszczu w dlugim okresie czasu, czy tez
ponadnormatywnych upatdbw i suszy ,Spétka odnotowuje mniejsze
zainteresowanie wsrdd klientdbw, a tym samych generowane sg mniejsze
przychody ze sprzedazy. Istnieje ryzyko, iz w przypadku utrzymywania sie
niekorzystnych warunkéw atmosferycznych przez dtuzszy okres, wyniki
sprzedazowe nie osiggng zaplanowanej przez Zarzad wysokosci, co moze
powodowac przekroczenie poziomu kosztow nad przychodami, a tym samym
mie¢ wptyw na biezgce regulowanie ptynnosci.

> Ryzyko kursowe
Spotka prowadzi transakcje w walutach obcych, a wiec jest narazona na ryzyko
walutowe zwigzane z umacnianiem sie USD wobec ztotego.

Zarzad na biezagco monitoruje sytuacje na rynku walutowym oraz zachowania
konkurencji. W $lad za otrzymywanymi sygnatami z rynku, Spétka reguluje na
biezaco ceny w przypadku kiedy istnieje zagrozenie dla utrzymania poziomu
zyskownosci, niemniej jednak nalezy zakfada¢ mozliwos¢ poniesienia
negatywnych skutkdw wahan kursowych w krotkoterminowych rozliczeniach.

> Ryzyko stop procentowych
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Niniejsze ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki rozpatrywane jest jako
ryzyko dotyczace kosztow kredytow, z ktorych korzysta Spotka. Ekspozycja
Spotki na zmiany stop procentowych w kwestii kredytow, zwigzana jest z
kosztem ich obstugi, tj. oprocentowania, ktére bazuje na wskazniku WIBOR
1M. Wzrost stop procentowych oznacza wzrost ich oprocentowania i zarazem
kosztéw ponoszonych przez Spotke z tytutu obstugi kredytow.

> Ryzyko wzrostu kosztdéw dziatalnosci operacyjnej i innych kosztéw
Koszty dzialalnosci operacyjnej na skutek czynnikow niezaleznych od Spoiki
takich jak: wazrost inflacji, zmiany w systemie podatkowym i innych
zobowigzan publicznych, zmiany w polityce rzadowej, zmiany w przepisach
prawa lub innych regulacji, wzrost kosztow pracy, kosztow finansowania
kredytow, dziatania podjete przez podmioty konkurencyjne. Ma to wptyw na
wysoko$¢ realizacji marz, w sytuacji ograniczonej mozliwosci renegocjowania
zawartych juz kontraktéw. Kazdy z powyzszych czynnikéw oraz spowodowany
nim wzrost kosztdw operacyjnych i innych kosztow, przy jednoczesnym braku
odpowiedniego wzrostu przychodéw Spotki, mogg miec istotny, negatywny
wpltyw na dziatalnosc¢, sytuacje finansowg lub wyniki.

> Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerskg

Jednym z elementéw wplywajgcych na wyniki finansowe Spoiki jest
przygotowanie i zaangazowanie kadry menedzerskiej. Odejscie kluczowych
pracownikow, posiadajacych wymagane przez Spoétke doSwiadczenie
zawodowe w dziedzinach, w ktorych aktywna jest Spétka stanowi jedno z
ryzyko w dziatalnosci Spotki. Ewentualna utrata czeSci kluczowych
pracownikdéw mogtaby wptyna¢ negatywnie na dziatalnos¢ operacyjng. Ryzyko
to jest ograniczane poprzez stosowanie prowizyjnych systemow wynagrodzen i
aktywne wspomaganie dziatan majgcych na celu podnoszenie kwalifikacji
pracownikow i wspotpracownikdw.

»  Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Firma przez kilkanascie lat kontaktow z dostawcami wypracowata sobie dobra
pozycje handlowa. Obecnie firma zamawia sprzet oraz komponenty przede
wszystkim w Chinach, a takze w Polsce, we Wioszech, w Koreii, Belgii, na
Wegrzech, Indiach, Malezji.

Nagte wycofanie sie ktoregokolwiek z kontrahentow badZz niewywigzanie sie
przez nich z postanowien zawartych umow moze spowodowaé koniecznosc
poszukiwania nowych kontrahentéw, co w koniecznosci moze wigza¢ sie ze
zwiekszeniem kosztow dziatalnosci.

W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka spotka stara sie wspotpracowac ze
sprawdzonymi kontrahentami, ktérzy w dotychczasowej historii prowadzenia
dziatalnosci przez Spotke wykazywali sie rzetelnoscig oraz terminowoscia
realizacji dostaw.
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> Ryzyko zwigzane z utratg gtdwnych odbiorcow

Odbiorcami produktow Grupy sg podmioty gospodarcze, z ktérymi handel
odbywa sie na zasadach ,,gentelman agreement”. Nalezy zaznaczy¢, ze Spdtka
posiada zawarte umowy o0 wspOtpracy z kilkoma duzymi odbiorcami
sieciowymi obecnymi na rynku Polskim.

> Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktorej dziata Spotka
Dziatalno$¢Spotkiw istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysziej
koniunktury w sektorze produkcji i dystrybucji sprzetu wedkarskiego oraz
sportowego.

W przemysle wedkarskim w coraz szybszym tempie postepuje proces
globalizacji. Jego przyspieszenie jest wynikiem wzrostu pozycji panstw
azjatyckich, w tym przede wszystkim Chin w produkcji sprzetu wedkarskiego.
Istotny postep w jakosci produkcji wyrobdéw z Dalekiego Wschodu przyczynit
sie do istotnego obnizenia pozycji konkurencyjnej wielu lokalnych europejskich
firm produkcyjnych. Powyzszy czynnik ryzyka jest jednak skutecznie
minimalizowany poprzez wprowadzanie coraz szerszej gamy zaprojektowanych
produktéw pod wiasnym znakiem handlowym, a zlecanych do produkcji
wiasnie na rynku daleko-wschodnim. Spotka lokuje swoje zlecenia wytgcznie u
sprawdzonych, wyselekcjonowanych producentow, wykorzystujac swoje
kontakty na tym rynku od 1994 roku .

V1. ZAKONCZENIE

Zarzad Spotki w dalszym ciggu zamierza kontynuowaé strategie dziatalnosci
przyjeta w poprzednim roku obrotowym jako skuteczng i rozwojowg w
wypracowaniu  wynikéw  finansowych ~ w  nastepnych  okresach
sprawozdawczych.

Caly czas pracujemy nad ofertg handlowa i dopasowujemy jg do oczekiwan
Klientow oraz ciggle prowadzimy analizy potrzeb rynkowych w oparciu o opinie
i sugestie wspdtpracujacych z nami partnerdw biznesowych oraz handlowcow .
Naszg dewizg jest oferowanie najwyzszej jakosci nowoczesnego sprzetu w
segmencie Sredniej i wyzszej potki cenowej. Stosunki z Klientami opieramy
zawsze na partnerstwie i wzajemnym zaufaniu zapewniajgcych wzrost wartosci
firmy i satysfakcjonujagcy poziom zwrotu z zainwestowanego kapitatu
inwestorow.

W roku obrotowym Zarzad podjat decyzje o stopniowej likwidacji dziatu
sportowego, opierajac swoja  decyzje na wnikliwej analizie wynikéw
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finansowych z dziatu sport. Zdecydowanie mniejsza rentowno$¢ wypracowana
ze sprzedazy artykutdbw sportowych wzgledem sprzedazy artykutdw
wedkarskich nie pozostawita watpliwosci co do stusznosci tej decyzji. Na dzien
sporzadzania raportu mozna uznac, ze proces zostat zakonczony, a dzialania
wyprzedazowe i likwidacyjne dziatu sportowego nie wptynety w istotny sposéb
na pogorszenie wynikéw w skali catego roku obrotowego.

Dziat sportowy dziatajacy pod markg Proll Sport, zostat przejety przez
Robinson Europe S.A. na podstawie umowy zbycia przedsiebiorstwa Proll
Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Sp. j. z siedzibg w Bielsku-Bialej,
zawartej w dniu 02 stycznia 2012 r. Na mocy tej Umowy Proll Sport
Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Sp. j. przenidst na Robinson Europe S.A.
zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, w rozumieniu art. 55 81 kodeksu
cywilnego, ze skutkiem w dniu zawarcia umowy. Zbycie ww. przedsiebiorstwa,
dokonane zostato tytutem aportu (wkiadu niepienieznego) do spotki Robinson
Europe S.A., na pokrycie 112.842 akcji serii C, w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Robinson Europe S.A., objetych przez Proll Sport Przemystaw
Olma, Pawet Miskiewicz Sp. j. na mocy umowy objecia akcji z dnia 30 grudnia
2011 r. Wartos¢ wniesionego przedsiebiorstwa wyniosta 620.631,00 zt (sze$éset
dwadziescia tysiecy szescset trzydziesci jeden ztotych).

W dniu 1 lutego 2017 r. Zarzad podjat uchwate, w sprawie podjecia dziatan w
zakresie przeprowadzenia analizy optacalnosci wydzielenia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa, w tym analiz kosztowych i prawnych, a nastepnie
zaproponowanie Walnemu Zgromadzeniu wydzielenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci dziatu sportowego. 31.03.2017 roku Walne
Zgromadzenie podjeto uchwate nr 17 w sprawie wydzielenia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci dziatu sportowego.

31 sierpnia 2017 r. Zarzad podjat decyzje w formie uchwaty, w sprawie
odstapienia od sprzedazy osobie trzeciej, badz wniesienia aportem do innego
podmiotu  wyodrebnionej  funkcjonalnie, organizacyjnie i finansowo
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki w postaci dziatu sportowego.
Niniejsza decyzja podyktowana byta wzgledami podatkowymi, w tym przede
wszystkim  watpliwoSciami interpretacyjnymi  jednostki  stanowigcej
zorganizowang czeS¢ przedsiebiorstwa, a tym samym ryzykiem zwigzanym z
mozliwo$cig odmiennej interpretacji zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
przez organy podatkowe,
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Zarzad Spofki przedstawiajac bilans i rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
2017/2018 oraz niniejsze sprawozdanie wnosi 0 ich zatwierdzenie i
skwitowanie dziatan Zarzadu za rok obrotowy 2017/2018.

Bielsko-Biata, 19-03-2019
Zarzad Spotki:
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